BORSA ISTANBUL BISTECH Sistemiyle Birlikte Pay Piyasasi
Isleyisine Iliskin Devreye Alinacak Uygulama Degisiklikleri ve
Yeni Uygulamalar Ozet Bilgi

Bilindigi iizere Borsa Istanbul A.S. ile NASDAQ arasinda 20/01/2014 tarihinde imzalanan
stratejik isbirligi anlagsmasi sonrasinda baslatilan galismalar neticesinde Borsa Istanbul biinyesinde
yer alan tiim piyasalarin tek bir islem platformu {izerinden hizmet vermesi planlanmaktadir. Bu
hedef dogrultusunda ilk asama olarak 30/11/2015 tarihinde Pay Piyasasi, Nasdaq Genium INET
(BISTECH) olarak adlandirilan yeni islem platformu {izerine taginacaktir.

Bunun sonucunda gerek piyasa isleyisine gerekse piyasa kurallarma iliskin yeni
uygulamalar getirilecek ve mevcut uygulamalarin bir kismina son verilecektir.

Yeni yapidaki degisiklikler asagida 6zetlenmekle birlikte Borsa Istanbul’un yayinladig
duyurumuzda yer alan kilavuzda yenilikler detayli olarak anlatilmistir. Ancak Borsa Istanbul’un
yayiladigi kilavuzda yeni yapinin getirecegi tiim degisiklik ve yenilikler anlatilmis, bunun yan1
sira bunlardan hangilerinin baslangi¢ tarihinde devreye alinmayacagi da belirtilmistir.

Yeni vapida baslangicta vapilacak degisiklikleri 6zetlemek gerekirse;

e Bir islem giiniinde tek seans uygulanacaktir.

Yeni yapida giinliik iki seans uygulamasindan vazgecilmesi planlanmaktadir. Yeni yapida
tiim giine yayilan tek bir seans yapilacaktir.

Normal bir pay sirasi i¢in gegerli olacak tek islem giiniiniin boliimleri ve planlanan saatler:

SEANS BOLUMU SAAT

Acihs Seansi Emir Toplama 09:15:00
Eslestirme / Fiyat Belirleme 09:30:00
Suirekli islem 09:35:00
Gun Ortasi Acgilis Seansi Emir Toplama 12:30:00
Eslestirme / Fiyat Belirleme 13:25:00
Suirekli islem 13:30:00
Kapanis 17:30:00
Kapanis Seansi Emir Toplama 17:31:00
Eslestirme / Fiyat Belirleme 17:35:00
Kapanis Fiyatindan islemler 17:38:00
Giin Sonu islemeler 17:40:00

e Giin ortasinda saat 12:30-13:30 arasinda tiim piyasada tek fiyat islem yontemi
uygulanacaktir.

e Baz fiyat olarak bir onceki kapams fiyati alinacaktir.

Mevcut yapidaki gibi baz fiyat yontemi devam edecek ancak baz fiyatin bir 6nceki seansin
AOF’sinin en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi ile belirlenmesi uygulamasi kaldirilacak bir 6nceki
islem giinlintin kapanis fiyati, baz fiyat olarak belirlenecektir. Bir 6nceki giinden baz fiyata sahip



bir payda giin igerisinde herhangi bir islem ger¢eklesmemigse bu baz fiyat, yine ertesi giiniin baz
fiyat1 olacaktir. Varant ve sertifika siralarinda baz fiyat uygulamasi yapilmayacaktir.

e Fiyat marji ve fiyat limitlerinin hesaplanma yontemi degisecektir.

Fiyat limitlerinin belirlenmesi amaciyla baz fiyata (bir 6nceki seans kapanis fiyati)
uygulanacak marjlar:

v' Paylar ve Borsa Yatirim Fonlar1 (BYF) igin %20
v Riighan hakki kuponlari ve ISKUR.E igin %50
v’ Varant ve sertifikalar i¢in serbest marj

olarak belirlenmistir (gerekli durumlarda bazi pay ve BYF siralarinda serbest marj uygulanabilir).
Fiyat limitleri hesaplanirken mevcut durumda limitleri genisletici sekilde disar1 dogru yapilan
yuvarlama islemi, yeni uygulamada igeri dogru yapilacaktir: Ust fiyat limiti bulunurken yukari
adima yapilan yuvarlama asagi adima, alt fiyat limiti bulunurken asagi adima yapilan yuvarlama
ise yukar1 adima yapilacaktir.

Mevcut durumda kapanis seansinda uygulanan ve siirekli islem boliimiinde gergeklesen son
islem fiyat1 lizerine +%3 olarak uygulanarak bulunan fiyat limitleri yeni yapida da devam edecektir.

e Fiyat adim ve fiyat aralig belirleme yontemi degisecektir.

Mevcut uygulamada fiyat adimi, baz fiyata bagli olarak seans baglamadan belirlenmekte ve
ilgili seans boyunca fiyat seviyesi baska bir kademeye gegse bile degismemektedir. Yeni yapida
fiyat adim1 baz fiyata bagli olmaksizin, halihazirda serbest marjli islem siralarinda uygulanmakta
oldugu gibi ilgili fiyat seviyesine gore belirlenecektir. Asagida yer alan fiyat adimi tablosundan
ornek verirsek; Kapanis fiyati (baz fiyat1) 19,97 TL olan bir sirada 20,00 TL’ye kadar fiyat adimi 1
kurus, 20,00 TL’den sonra 2 kurus olacaktir. Seans iginde islem fiyatinin 20,00 TL’yi ge¢mesi
hélinde bir sonraki fiyat esigine kadar fiyat adimi baz fiyata bagli olmaksizin 2 kurus olarak
degisecektir.

Tablo-1: Yeni Sisteme gegisle birlikte paylarda ve riighan hakki kuponlarinda
uygulanacak fiyat adimlari

Fiyat Seviyesi (TL) Fiyat Adimi (TL)
0,01 - 19,99 0,01
20,00 - 49,98 0,02
50,00 - 99,95 0,05
100,00 - Uzeri 0,10

Tablo-2: Yeni Sisteme gegisle birlikte borsa yatirim fonu katilma belgelerinde
uygulanacak fiyat adimlari

Fiyat Seviyesi (TL) Fiyat Adimi (TL)
0,01 - 49,99 0,01
50,00 - 99,98 0,02
100,00 - 249,95 0,05
250,00 - Uzeri 0,10




e Ozel emirler kaldirilacaktir.

e Ozel Limit Fiyath (OLFE) ve Ozel Limit Degerli (OLDE) emirler uygulamadan
kaldirilacaktir.

e Fiyat gosteriminde virgiilden sonra 3 hane kullamlacaktir.

Kurus alt1 hassasiyette (10 bps) fiyat gdsterimi miimkiin hale gelecektir. Ornegin mevcut
durumda 10,05 seklinde gosterilen fiyat, yeni yapida 10,050 seklinde gosterilecektir.

Baslangicta kurus altinda fiyat adimi belirlenmediginden, virgiilden sonraki i¢iincii hanede
herhangi bir deger olusmayacaktir. Ancak sonraki asamada 6zellikle 1 TL’nin altinda islem géren
paylar ve riigchan hakki kuponlart i¢in yarim kurusluk fiyat adimlarinin devreye alinmasi
planlanmaktadir.

e islem fiyatlarinda belirli esiklerin asilmas: halinde ilgili siradaki siirekli islem seansi
gecici olarak durdurulup emir toplama seansina alinarak devre kesici uygulamasi
baslatilacaktir.

Bir sermaye piyasasi1 aracinda islemler seansin siirekli islem boliimiinde ¢ok fiyat yontemi
ile ytrttiiliirken belirli bir referans deger lizerinden hesaplanan fiyat degisiminin Borsa tarafindan
belirlenmis olan esik degerlere (oranlara) ulagsmasi veya asmasi halinde ilgili sermaye piyasasi
aracinin islemleri gegici siire ile emir toplama asamasina alinacaktir.

Ilgili sermaye piyasasi aracinda tek fiyat yontemi kullanilarak fiyat belirlemesi yapilir. Tek
fiyat yontemine iliskin silireglerin tamamlanmasinin ardindan ilgili sermaye piyasasi aracinin
islemleri yeniden seansin siirekli islem boliimiine alinir ve islemlere ¢ok fiyat yontemi ile devam
edilir.

Devre kesici seansin sadece siirekli islem yontemi boliimlerinde calisir.

v Devre kesiciyi tetikleyecek fiyat degisim oranlarinin uygulanacag referans deger (devre
kesici referans fiyati), en son tek fiyat yontemi ile belirlenen fiyattir (agilis seansi, giin ortasi
acilis ve tekil agilis seansinda olusan fiyat).

<

Devre kesici referans fiyatina % 10 marj uygulanarak devre kesici fiyat limitleri bulunur.

v Bu fiyat limitlerine kadar normal islemler devam eder ancak bu fiyat limitlerine degen
islemi gergeklestirecek emir iptal edilerek bu limitlerden islem olmasina izin verilmez ve
devre kesici ¢alisir. S6z konusu emir onceki fiyat seviyeleri ile islem gerceklestirmis ise
kalan kismu iptal edilir.

v Devre kesicinin ¢alismasi ile birlikte ilgili sirada 5 dakika emir toplama asamasina gegilir.
Bu asamada ac¢ilig/kapanis ve tek fiyat seanslarinda oldugu gibi teorik fiyat ve islem miktari
gosterilir.

<

5 dakikalik emir toplamanin ardindan 2 dakikalik eslesme siireci gelir.

\

Emir toplama ve eslesmenin ardindan sirada normal islemler devam eder.

v Giin ortasi agilis seansinin ve kapanig seansinin baglamasina kalan 10 dakika igerisinde (saat
12:20 — 12:30 ve 17:20 — 17:30) devre kesici ¢alisirsa emir toplama siiresi 5 dakikadan 10
dakikaya cikartilir ve sirada eslesme olmadan emir toplama izleyen asamada da devam eder.
izleyen emir toplama asamasi (giin ortasi acilis veya kapamis seansi) emir toplama
asamasinin sona ermesi ile birlikte ilgili sirada da eslestirme olur.

Ilgili sirada devre kesicinin ¢alismasi halinde bu siraya bagl riichan, varant, temerriit gibi
siralardaki islem yontemi kesintiye ugramadan devam eder. Ornegin GARAN.E sirasinda devre
kesici calisip bu sira tek fiyat emir toplamaya alindiginda GARAN.R ve GADAA.V siralarinda
stirekli islem yontemi kesintiye ugramadan devam eder.



Mevcut durumda anormal fiyat ve miktar hareketlerinde ilgili pay senedinin islem sirasini
gecici olarak durduran ve anormalligin devami halinde briit takas baslatan Otomatik Seans
Durdurma Sistemi uygulamasina son verilecektir.

e Fiyat Tipleri ve Emir Siireleri

Yeni yapi ile birlikte emir stireleri ve fiyat tiplerinde yenilikler getirilmektedir. Ancak
baslangigta asagida yer alan fiyat tipleri ve emir siireleri kullanilacaktir.

Fiyat Tipleri;

v Limit

v' Piyasa

v Piyasadan Limite
v Dengeleyici

Emir Siireleri;

v Giin

V' Kalam Iptal Et(KIE)

v Iptale Kadar Gecerli(IKG)(Sadece talep toplama yontemi ile halka arz edilen .HE
swrasinda islem goren hisse senetleri i¢in verilebilecektir.)

FIYAT TIPLERI
Piyasa Emirleri (market order)

Fiyat olmaksizin sadece miktar belirtilerek girilen emirlerdir. Kars: taraftaki en iyi fiyath
emirlerle esleserek isleme doniisiirler. Karsi tarafta eslesecek higbir emir yoksa otomatik olarak
iptal edilirler. Tek fiyat yonteminde emir toplama asamasinda girilen piyasa emirleri, eslestirme
baslayana kadar emir defterinde bekletilir, eslestirme basladiginda ise isleme doniisiir. isleme
doniismeyen piyasa emirleri seansin siirekli islem boliimiine aktarilmaz, iptal edilir.

Piyasadan Limite Emirler (market to limit order)

Piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak girilen emirlerdir. Karg: taraftaki sadece en iyi fiyat
kademesinde bekleyen emirlerle esleserek isleme doniisiirler. Ancak isleme doniismeyen kisim,
gerceklestigi son islem fiyatini alarak limit fiyatli emre doniisiir ve emir defterinde pasif olarak
yazilir (ancak KIE olarak girilirse pasife yazilmaz). Siirekli islem seansinda girilen bir piyasadan
limite emir, kars1 tarafta bekleyen bir emir olmamasi durumunda hemen iptal edilir.

Dengeleyici Emirler (imbalance orders)

Mevcut yapidaki AFE/KAFE emirlerin muadili olarak sayilabilirler. Acilis ve kapanis
seanslar1 da dahil olmak iizere tek fiyat yontemi uygulanan tiim seans boliimlerinde, fiyat belirleme
siirecinde hesaba katilmayan ancak belirlenen eslesme fiyati seviyesinde karsilanmadan kalan
emirler ile islem yapmak iizere girilen emirlerdir. Eslesmeden kalan dengeleyici emirler iptal
edilirler.



Piyasadan Limite ve Piyasa Emirleri Arasindaki Farklar;
Ozellikler Piyasa Emirleri Piyasadan Limite Emirler
Karsi taraftaki en iyi fiyattan
baslayarak emir tamamen islem | Karsi tarafta bekleyen sadece en iyi
Eslesme gorene  kadar tim fiyat | fiyat kademesindeki emirler ile
seviyelerinden emirlerle | eslesirler.

esleserek isleme donuslrler.

islem gergeklesen fiyattan pasife
iptal edilir yazilir.

Eslesmeden kalan kisim eslesme
fiyatindan emir defterinde pasife
yazilarak bir sonraki seansa
aktarilirlar.

Eslesmeden kalan kisim

Eslesmeden kalan kisim iptal
Tek Fiyat Yonteminde edilir, bir sonraki seansa
aktariimaz.

EMIR SURELERI

v’ Gin

v’ Kalani iptal Et(KIE)

v' iptale Kadar Gegerli(iKG) (iptale kadar gecerli (IKG — Good Till Cancel) emirler talep
toplama yontemiyle halka arzlarin gerceklestirildigi birincil piyasada (.HE siralarinda)
kullanilacaktir.)

e Yeni Pazar Yapilanmasi
Yeni yapiya gegis ile birlikte mevcut pazar siniflandirmasi degistirilecektir. Yeni pazar
siniflandirmasinin asagidaki gibi olmasi planlanmaktadir. Yeni yapida Yakin Izleme Pazari olarak

adlandirilan Gézalt1 Pazari, biitiin giin isleme agik olacaktir.

Yeni pazar yapilanmasina iligkin olarak Borsa tarafindan ayrica detayli bir duyuru yapacaktir.

PAZAR TANIM

Halka agik piyasa degeri 100 M TL'nin {istiinde olan

YILDIZPAZAR sirketler ya da BIST100 kapsamindaki sirketler.

ANA PAZAR Halka agik piyasa degeri 100 M TL'nin altinda olan sirketler.

Halka agik piayasa degeri 25 M TL'nin altinda olan sirketler.
25 M kriteri ilk defa halka arz edilen sirketler igin gecerli
olacaktir, mevcut girketler arasinda halka acik degeri 25 M
TL'nin altinda olup Ana Pazarda islem goren sirket olabilir.

GELISEN ISLETMELER PAZARI

Gozalt1 Pazari, Mali yapisi bozulan ve bu amacla takip

YAKIN iZLEME PAZARI . )
edilen sirketler.




KOLEKTIF YATIRIM

URUNLERI VE Yatirim Ortakliklar1 Paylari, Varant, Sertifika, Yatirim Fonu
YAPILANDIRILMIS URUNLER | katilma paylari.
PAZARI

NITELIKLI YATIRIMCI ISLEM Halka arz olmgdan sadece nitelikli .ya.tlrl.mcﬂara ihrag
yapan sirketlerin paylarinin sadece nitelikli yatirimcilar

PAZARI . i o

arasinda islem gdrecegi pazardir.

Halka agik statiide olup, paylari Borsada iglem géormeyen
PIYASA ONCESI ISLEM sirketlerden, SPK tarafindan bu Platformda islem gérmesine
PLATFORMU karar verilenlerin paylar1 islem gorecektir (eski uygulamadaki
Serbest islem platformu).




