Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig:
ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2007
Ara Donem Konsolide Finansal Raporu
ve Sinirli Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik AS

17 Agustos 2007

Bu rapor 1 sayfa simirli denetim raporu ile
63 sayfa agiklayici notlariyla birlikte ara
donem konsolide finansal raporundan
olugmaktadir.



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi
ve Bagl Ortakliklar

ICINDEKILER

Sinirli Denetim Raporu

Konsolide Bilango

Konsolide Gelir Tablosu

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
Konsolide Nakit Akim Tablosu

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar



Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Telephone +90 (212) 317 74 00
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Fax +90(212) 31773 00
Yapi Kredi Plaza C Blok Kat 17 Internet  www.kpmg.com.tr
Biytikdere Caddesi

Levent 34330 istanbul

Sinirli Denetim Raporu

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Y6netim Kurulu’na:

Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 Tiirk Anonim Ortakligi (“Banka”) ve Bagli Ortakliklari’nin (hep birlikte
“Grup”) 30 Haziran 2007 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren alti
aylik ara hesap dénemine ait konsolide gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki ara donem
konsolide finansal tablolarint sinirlt denetime tabi tutmug bulunuyoruz. Banka yonetimi, s6z konusu
ara donem konsolide finansal tablolarin UMS 34 — Ara Donem Finansal Raporlama’ya uygun olarak
hazirlanmasindan ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bizim sorumlulugumuz,
gerceklestirilen sinirlt denetime dayanarak bu finansal tablolar iizerine rapor sunmaktir. Grup’un 31
Aralik 2006 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi ve 30 Haziran 2006 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait konsolide finansal
tablolarinin sinirlt denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis, s6z
konusu bagimsiz denetim sirketi 25 Mayis 2007 tarihli tam kapsamli denetim raporunda Grup
tarafindan yapilmayan sigortacilik faaliyetleri ile ilgili bor¢ yeterlilik testi yapilmasmin konsolide
finansal tablolara olabilecek muhtemel etkilerine iliskin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolar iizerinde sartli gériis bildirmis, 20 Kasim 2006 tarihli sartli sinirli denetim
raporunda Grup tarafindan yapilmayan sigortacilik faaliyetleri ile ilgili borg yeterlilik testi
yapilmasinin konsolide finansal tablolara olabilecek muhtemel etkileri haricinde 30 Haziran 2006
tarihi itibartyla hazirlanan alt1 aylik ara hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin mali durumu
ve faaliyet sonuglarini dogru bigimde yansitmadigina dair bir hususa rastlanmadigini belirtmistir. 30
Haziran 2007 tarihi itibariyla konsolide aktiflerin %6,32’sini ve konsolide faaliyet karinin
(%4.03)’tinii  olusturan konsolidasyona tabi bagli ortakliklarin finansal tablolari diger denetim
kuruluslar tarafindan sinirli denetime tabi tutulmus ve raporlari tarafimiza sunulmustur. Bu sebeple
yukarida bahsi gegen bagli ortakliklarla ilgili olarak sinirli denetim raporumuz diger denetim
kuruluslarinin raporlarina dayanmaktadir.

Incelememiz, Uluslararast Sinirli Denetim Standardi 2400 — Finansal Tablolarin Sinrli Denetimi’ne
uygun olarak yapilmistir. Ara doénem finansal tablolarinin incelenmesi, finansal raporlama ve
muhasebe siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi ve analitik inceleme ile diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasmi kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Uluslararas1 Denetim
Standartlar1 ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gére daha dar oldugundan, inceleme,
bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari ortaya g¢ikarabilme konusunda
glivence saglamaz. Dolayistyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Gergeklestirmis oldugumuz sinirli denetim sonucunda, ilisikteki ara dénem konsolide finansal
tablolarin, tiim onemli taraflariyla Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi ve Bagh
Ortakliklar’’nin 30 Haziran 2007 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona
eren alt1 aylik ara hesap donemine ait konsolide faaliyet sonuglarinin ve nakit akimlarinin UMS 34 —
Ara Donem Finansal Raporlama’ya uygun olarak dogru bir bigimde yansitmadigina dair dnemli
herhangi bir hususa rastlanmamigtir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg: ve Bagh Ortakliklar:

30 Haziran 2007 Tarihi itibariyla
Konsolide Bilanco

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasiy(YTL))

“Yeniden
Diizenlenmis”

Dipnot 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
VARLIKLAR
Nakit degerler ve Merkez Bankas1 6 544,725 709,012
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 7 564,648 582,110
Ters repo islemlerinden alacaklar 8 144 120,922
Bankalara verilen kredi ve avanslar 9 4,577,545 3,911,859
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 10 19,613,288 18,706,855
Yatirim amagl menkul kiymetler 12 11,101,348 10,470,803
Sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler 13 119,504 142,878
Maddi duran varliklar 14 838,142 750,193
Maddi olmayan duran varliklar 14 6,367 7,668
Ertelenmis vergi varligi 20 27,206 13,949
Diger varliklar 15 3,672,089 3,318,080
Toplam varhklar 41,065,006 38,734,329
YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR
Bankalar mevduati 16 320,272 599,413
Miisteri mevduatlari 17 25,678,067 24,468,455
Repo islemlerinden saglanan fonlar 8 2,315,139 1,488,248
Alnan krediler 18 5,719,365 5,525,649
Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar 19 1,917,640 1,651,254
Gelir vergisi yikiimliligi 20 68,908 89,213
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii 20 5,945 -
Toplam yiikiimliiliikler 36,025,336 33,822,232
Odenmis sermaye 21 3,300,146 3,300,146
Satilmaya hazir finansal varliklar degerleme farklar 21 87,568 54,049
Hisse senedi ihrag primi 724,320 724,320
Yeniden degerleme fonu 15,948 18,613
Yabanci para ¢evirim farklari 32,745 37,144
Gegmis yillar karlari 21 610,307 509,489
Grubun 6zkaynagi 4,771,034 4,643,761
Azinlik haklari 21 268,636 268,336
Toplam ézkaynaklar 5,039,670 4,912,097
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 41,065,006 38,734,329
Bilanco dis1 yiikiimliiliikler 26 8,421,176 8,266,140

Ilisikte 6 ile 63 ’iincii sayfalar arasinda sunulan notlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin
tamamlayici par¢alaridir.



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihinde Sona Eren Alt1i Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi(YTL))

“Yeniden
Diizenlenmis”

Dipnot 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
Faiz geliri
Kredi ve alacaklardan alinan faizler 1,540,759 1,147,562
Menkul kiymetlerden alinan faizler 810,329 692,789
Bankalar mevduatindan alinan faizler 189,099 101,862
Diger para piyasast islemlerinden alinan faizler 113,446 166,768
Diger faiz gelirleri 9,574 42,182
Toplam faiz geliri 2,663,207 2,151,163

Faiz gideri
Mevduata verilen faizler

(1,593,764)

(1,189,626)

Diger para piyasasi islemlerine verilen faizler (69,830) (20,486)
Kullanilan kredilere verilen faizler (132,669) (130,128)
Diger faiz gideri (10,840) (1,506)
Toplam faiz gideri (1,807,103) (1,341,746)
Net faiz geliri 856,104 809,417
Ucret ve komisyon geliri 269,092 237,741
Ucret ve komisyon gideri (115,334) (91,316)
Net iicret ve komisyon geliri 153,758 146,425
Diger faaliyet gelirleri

Ticari kar, (net) 7 47,589 44,190
Kambiyo kari, (net) 68,156 31,172
Diger gelirler 23 270,210 302,182
Toplam diger faaliyet gelirleri 385,955 377,544
Diger faaliyet giderleri

Personel giderleri 24 (248,436) (203,733)
Kredi ve alacaklar deger diisiis karsilig1 giderleri 10 (89,042) (86,807)
Amortisman ve tiikenme paylari 14 (42,503) (33,022)
Gelir vergisi disindaki vergiler (17,970) (16,031)
Diger giderler 25 (402,271) (367,340)
Toplam diger faaliyet giderleri (800,222) (706,933)
Net faaliyet kari 595,595 626,453
Gelir vergisi karsiliklari 20 (111,094) (147,788)
Donem net kari 484,501 478,665
Do6nem net kar1 ayirimi:

Grup 485,683 454,423
Azinlik haklari 21 (1,182) 24,242
Hisse basina kar (tam YTL) 0.1943 0.3553

Ilisikte 6 ile 63 iincii sayfalar arasinda sunulan notlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi ve Bagh Ortakhklar:
30 Haziran 2007 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Satilmaya hazir

Odenmis finansal varhklar Hisse senedi Yeniden Yabanci para Gec¢mis yillar ~ Azinhk Toplam

Dipnot sermaye degerlerme farklar: ihra¢ primi _degerleme fonu ¢evirim farklari karlar1  haklan 6zkaynaklar

1 Ocak 2006 tarihi itibariyla raporlanan bakiyeler 2,692,703 279,110 1,169,756 11,387 - 218,263 323,612 4,694,831
Hatalarin diizeltilmesi 2 - (2,946) 2,769 368 30,478 22,243  (80,664) (27,752)
1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yeniden diizenlenmis bakiyeler 2,692,703 276,164 1,172,525 11,755 30,478 240,506 242,948 4,667,079
Yeniden degerleme fonundaki artis - - - 1,897 - - 1,083 2,980
Satilmaya hazir finansal varliklar net makul deger degisim zararlari 21 - (610,956) - - - - 42 (610,914)
Yurtdis1 operasyonlarla ilgili yabanci para ¢evirim farklari - - - - 15,832 - - 15,832
Dagitilan temettii - - - - - (440,351) - (440,351)
Do6nem net kari - - - - - 454,423 24,242 478,665
30 Haziran 2006 tarihi itibariyla bakiyeler 2,692,703 (334,792) 1,172,525 13,652 46,310 254,578 268,315 4,113,291
Odenmis sermaye artis1 607,443 - (448,205) - - (159,238) - -
Yeniden degerleme fonundaki artis - - - 4,961 - - 2,834 7,795
Satilmaya hazir finansal varliklar net makul deger degisim kazanglart - 388,841 - - - - (6,091) 382,750
Yurtdis1 operasyonlarla ilgili yabanci para ¢evirim farklari - - - - (9,166) - - (9,166)
Donem net kari - - - - - 414,149 3,278 417,427
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla bakiyeler 3,300,146 54,049 724,320 18,613 37,144 509,489 268,336 4,912,097
1 Ocak 2007 tarihi itibariyla raporlanan bakiyeler 3,300,146 206,417 721,551 18,245 - 403,688 348,958 4,999,005
Hatalarin diizeltilmesi 2 - (152,368) 2,769 368 37,144 105,801  (80,622) (86,908)
1 Ocak 2007 tarihi itibariyla yeniden diizenlenmis bakiyeler 3,300,146 54,049 724,320 18,613 37,144 509,489 268,336 4,912,097
Yeniden degerleme fonundaki azalis - - - (2,665) - - 4,665 2,000
Satilmaya hazir finansal varliklar net makul deger degisim kazanclari 21 - 33,519 - - - - - 33,519
Yurtdist operasyonlarla ilgili yabanci para ¢evirim farklart - - - - (4,399) - - (4,399)
Dagitilan temettii 21 - - - - - (384,865) (3,183) (388,048)
Donem net kart - - - - - 485,683 (1,182) 484,501
30 Haziran 2007 tarihi itibariyla bakiyeler 3,300,146 87,568 724,320 15,948 32,745 610,307 268,636 5,039,670

[lisikte 6 ile 63 iincii sayfalar arasinda sunulan notlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2007 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

“Yeniden
Diizenlenmis”
Dipnot 30 Haziran 2007 30 Haziran 006
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari:
Azinlik haklarindan dnceki donem net kar1 484,501 478,665
Ertelenmis vergiler 20 (18,324) 119,074
Kredi ve alacaklar deger diistis karsili1 giderleri 10 89,042 86,807
Amortisman ve tiikenme paylari 14 42,503 33,022
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsililari 24 9,669 5,278
Kazanilmamig prim karsiliklart 23 49,134 16,708
Muallak hasar ve tazminat karsiliklar 25 5,990 12,653
Hayat matematik karsilig1 25 22,858 18,965
Diger karsilik giderleri 25 8,841 32,701
Faaliyetlere iliskin varhiklar ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklik oncesi
faaliyet kar1 694,214 803,873
Faaliyetlere iliskin varhklar ve yiikiimliiliiklerdeki degisim:
Bankalara verilen kredi ve avanslar (39,498) (7,598)
Zorunlu karsiliklar (97,700) (127,582)
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 17,462 315,985
Miisterilere verilen kredi ve avanslar (906,433) (4,540,666)
Tiirev araglar (24,983) (96,794)
Diger varliklar (264,348) 261,048
Mevduatlar (279,141) (583,071)
Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar 2,125,842 668,417
Odenecek vergiler (20,305) (337,931)
Faaliyetlerde (n) elde edilen / (kullanilan) nakit 510,896 (4,448,192)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar::
Maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki net yatirim (39,110) (29,200)
Yatirim amagli menkul kiymetlerdeki net (artig) / azalig (630,545) 571,077
Yatirim faaliyetlerinde (n) (kullanilan) / elde edilen nakit (669,655) 541,877
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Alnan kredilerdeki net artig 193,716 1,491,430
Odenen temettiiler (388,048) (440,351)
Finansman faaliyetlerinde (n) (kullanilan) / elde edilen nakit (194,332) 1,051,079
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artis / (azalig) 341,123 (2,051,363)
Dénem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 6 4,695,444 6,429,896
Doénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklar 6 5,036,567 4,378,533
Odenen faizler (1,787,753) (1,374,025)
Alman faizler 2,668,013 1,951,140
Odenen gelir vergisi 149,723 264,430

Ilisikte 6 ile 63 iincii sayfalar arasinda sunulan notlar bu ara donem konsolide finansal tablolarin
tamamlayici parcalaridir
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Turkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi
ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Para birimi: Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

1. Banka hakkinda genel bilgiler

(a) Kisa tarihce

Banka, 11 Ocak 1954 tarihinde 6219 sayili “Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1
Kanunu” ile hususi hukuk hiikiimlerine tabi olmak iizere T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel
Miidiirliigii’ne verilen salahiyet ¢er¢evesinde kurulmustur. Banka’nin faaliyet alanlar1 Banka’nin Ana
Sozlesmesi’nde asagidaki gibi tanimlanmugtir:

. Menkul ve gayrimenkul mal ve kiymetler karsiliginda ikrazlarda bulunmak,
. Sigorta vesair ortakliklar kurmak veya kurulmus olanlara istirak etmek,

. Gayrimenkul alip satmak,

. Her tiirlii banka muamele ve hizmetlerini yapmak,

. Vakiflar Genel Mudiirligii ile miilhak vakiflarin idaresinin Banka’ya tevdie liizum gorecekleri
gayrimenkullerle isletmelerin, yapilacak anlagmalarla gosterilecek esaslar dahilinde, rasyonel bir
sekilde idare, idame ve isletilmeleri i¢in lizumlu bilumum muamele ve tesebbiislere (ticari, zirai,
sinai) girismek,

. Mazbut ve miilhak vakiflarin bankacilik hizmetlerini ve Vakiflar Genel Midiirliigiiniin
yapilacak anlagmalar dahilinde veznedarlik islerini yapmak amaciyla kurulmustur.

Banka kurumsal, ticari ve bireysel bankacilik hizmetlerini, 428’1 yurti¢i ve 2°si New York ve Bahreyn
olmak {izere yurtdisinda kurulu subeler ag1 ile saglamaktadir. Subelerine ek olarak, Banka’nin
Avusturya ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde olmak iizere iki bankas1 bulunmaktadir. 30 Haziran
2007 tarihi itibartyla Banka’nin personel sayisi 7.828 kisidir. Banka’nin genel miidiirliigii Atatiirk
Bulvari No:207, Kavaklidere — Ankara adresinde yerlesiktir.

(b) Ortaklik yapisi

Banka’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu Vakiflar
Genel Miidirligi’ diir.

Banka sermayesinin %25.18’ine tekabiil eden 322,000,000 YTL nominal degerli hisse senetlerinin
Kasim 2005’te 1 YTL nominal degerli beher hisse senedi 5.13-5.40 YTL fiyat araligindan halka arz1
gerceklestirilmis olup 1,172,347 YTL “Hisse Senedi Thra¢ Primi” olarak &zkaynaklara kaydedilmistir.



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

Banka hakkinda genel bilgiler (devami)

19 Aralik 2006 tarihi itibartyla Banka’nin 6denmis sermayesi 1,279,000 YTL’den 605,763 YTL’si
Diger Sermaye Yedekleri’nden, 448,205 YTL’si Hisse Senedi Thra¢ Primleri’nden, 154,500 YTL’si
Olaganiistii Yedekler’den, 7,795 YTL’si Yeniden Degerleme Fonu Hesabi’'ndan ve 4,737 YTL’si
Diger Kar Yedekleri’nden olmak tizere 1,221,000 YTL arttirilarak 2,500,000 YTL’ye ¢ikarilmistir. Bu
sermaye, her biri 1 Yeni Tiirk Lirasi degerinde 2.500.000.000 paya bdliinmiistiir.

Hissenin Pay

Ortaklar Hisse Adedi NO"]‘;?; lY]?I?Ldeli ] (?’Z;n
Vakiflar Genel Midiirligii (A Grubu) 1.075.058.640 1,075,059 43.00
Vakiflar Genel Midurligi (B Grubu) 386.224.345 386,224 15.45
Vakitbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve

Saglik Yardim Sandig1 Vakfi (C Grubu) 402.552.664 402,553 16.10
Mazbut ve miilhak vakiflar (B Grubu) 4.706.069 4,706 0.19
Gergek ve tiizel kisiler (C Grubu) 2.060.313 2,060 0.08
Halka agik (D Grubu) 629.397.969 629,398 25.18
Toplam 2.500.000.000 2,500,000 100.00

Cari donemde ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2. Sunum esaslari

(a) Uygunluk beyam

Banka ve Tiirkiye’de kurulu bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”), Sigortacilik Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu
ve Tiirk Vergi Usul Kanunu’nun belirttigi muhasebe uygulamalarina gore Yeni Tiirk Lirast (“YTL”)
olarak diizenlemektedir. Banka’nin yurtdisinda kurulu bagl ortakliklar: ise, muhasebe kayitlarini ve
yasal finansal tablolarini, faaliyet gosterdikleri iilkelerin diizenlemelerine uygun olarak ABD Dolar1 ve
Avro olarak hazirlamaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, yasal finansal tablolar {izerinde Uluslararas: Finansal Raporlama
Standartlar1 (“UFRS”) UMS 34 — Ara Dénem Finansal Raporlama’ya uygunluk acisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yapilarak hazirlanmistir.

Donem igerisinde Grup tarafindan konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda; finansal araglarin
Grubun finansal pozisyon ve performansindaki 6nemi, finansal araglardan kaynaklanan Grubun maruz
kaldig1 risklerin nitelik ve kapsami ve Grubun bu riskleri nasil yonettigi konularinda konsolide
finansal tablo kullanicilarinin daha iyi bir degerlendirme yapabilmesi amaciyla daha detayli dipnotlar
hazirlanmasini gerektiren UFRS7 — Finansal Arac¢lar: Dipnotlar standardi uygulanmaya baslanmstir.
Grup tarafindan karsilagtirmali bilgiler tam olarak verilmistir.

Onceki donem konsolide finansal tablolarinda yapilan hatalar, UMS 8 — Muhasebe politikalart,
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar kapsaminda diizeltilmis ve dnceki donem konsolide
finansal tablolarina yapilan diizeltmeler asagida 6zetlenmistir.



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))
Sunum esaslar1 (devami)

Uygunluk beyami (devami)

Satilmaya hazir Hisse Yabanc1
finansal varhklar senedi Yeniden para Gegmis Toplam
degerleme ihrac degerleme cevirim yillar Azmhk ozkaynakla
farklari primi fonu farklari karlar1 haklar1 r
31 Aralik 2005 tarihi itibariyla raporlanan bakiyeler 279,110 1,169,756 11,387 - 218,263 323,612 4,694,831
Sermayede payi temsil eden menkul kiymetler deger diisiikl
muhasebelestirilmesi - - - - (184,950) (32,843) (217,793)
Genel kredi karsiligmin geri ¢evrilmesi - - - - 87,062 - 87,062
Konsolidasyon eliminasyonlarmnin diizeltilmesi 4,631 2,769 368 - 74,476 - 82,244
Maddi duran varlik amortismaninin diizeltilmesi - - - - 24,206 - 24,206
Yatirmlar deger diisiikliigii iizerinden hesaplanan ertelenmis verginin diizeltilmesi (7,577) - - - (10,000) - (17,577)
Ortadan kalkan finansal yiikiimliiligiin bilango dis1 birakilmast - - - - 12,990 2,307 15,297
Sigortacilik faaliyetleri ile ilgili olarak IFRS 4 kapsaminda yapilan diizeltmeler - - - - (897) (294) (1,191)
Azinlik haklarinin diizeltilmesi - - - - 49,834 (49,834) -
Yabanci para gevirim farklarimin muhasebelestirilmesi - - - 30,478 (30,478) - -
31 Aralik 2005 tarihi itibarwyla diizeltilmis bakiyeler 276,164 1,172,525 11,755 30,478 240,506 242,948 4,667,079
Satilmaya hazir Hisse Yabanal
finansal varhklar senedi Yeniden para Geg¢mis Toplam
degerleme ihrag degerleme ¢evirim yillar Dénem Azmhk ozkaynakla
farklan primi fonu farklar karlari net kar1 haklar1 r
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla raporlanan bakiyeler 206,417 721,551 18,245 - (362,823) 766,511 348,958 4,999,005
Sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler deger diisiikligiiniin
muhasebelestirilmesi - - - - (184,950) - (32,843) (217,793)
Genel kredi karsiligmin geri ¢evrilmesi - - - - 87,062 43,401 - 130,463
Maddi duran varlik amortismaninin diizeltilmesi - - - - 24,206 (8,220) - 15,986
Ortadan kalkan finansal yiikiimliiliigiin bilango dist birakilmast - - - - 12,990 (219) 2,268 15,039
Konsolidasyon eliminasyonlarmin diizeltilmesi (144,875) 2,769 368 - 45,973 83,719 - (12,046)
Yatirimlar deger diisiikliigii iizerinden hesaplanan ertelenmis verginin
diizeltilmesi - - - - - (10,200) - (10,200)
Sermayede pay! temsil eden menkul kiymetler degerlemesinin
diizeltilmesi (7,493) - - - - - - (7,493)
Sigortacilik faaliyetleri ile ilgili olarak IFRS 4 kapsaminda yapilan
diizeltmeler - - - - (897) 246 (213) (864)
Aznlik haklarmin diizeltilmesi - - - - 49,834 - (49,834) -
Yabanci para gevirim farklarinin muhasebelestirilmesi - - - 37,144 (30,478) (6,666) - -
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla diizeltilmis bakiyeler 54,049 724,320 18,613 37,144 (359,083) 868,572 268,336 4,912,097
Satilmaya hazir Hisse Yabanc1
finansal varhklar senedi Yeniden para Gecmis Toplam
degerleme ihrag degerleme ¢evirim yillar Donem Azinhk ozkaynakla
farklan primi fonu farklar karlar1 net kar1 haklar1 r
30 Haziran 2006 tarihi itibariyla raporlanan bakiyeler (357,731) 1,169,756 13,284 - (200,136) 541,297 348,732 4,207,905
Sermayede pay: temsil eden menkul kiymetler deger diisiikligiiniin
muhasebelestirilmesi - - - - (184,950) - (32,843) (217,793)
Genel kredi karsiliginin geri ¢evrilmesi - - - - 87,062 18,893 - 105,955
Konsolidasyon eliminasyonlarmin diizeltilmesi 24,053 2,769 368 - 52,524 (82,453) - (2,739)
Ortadan kalkan finansal yiikiimliiligiin bilango dis1 birakilmast - - - - 12,990 1,574 2,586 17,150
Maddi duran varlik amortismaninin diizeltilmesi - - - - 24,206 (11,087) - 13,119
Yatirimlar deger diisiikliigii tizerinden hesaplanan ertelenmis verginin
diizeltilmesi (1,114) - - - (10,000) 2,128 - (8,986)
Sigortacilik faaliyetleri ile ilgili olarak IFRS 4 kapsaminda yapilan
diizeltmeler - - - - (897) 97 (326) (1,320)
Azinlik haklarinin diizeltilmesi - - - - 49,834 - (49,834) -
Yabanci para gevirim farklarinin muhasebelestirilmesi - - - 46,310 (30,478) (15,832) - -
30 Haziran 2006 tarihi itibariyla diizeltilmis bakiyeler (334,792) 1,172,525 13,652 46,310 (199,845) 454,423 268,315 4,113,291

Yukaridaki tablolarda gosterilen diizeltmelere ek olarak, Grup ayni zamanda konsolide finansal
tablolariin ve dipnotlarinin sunumunu degistirmis ve okuyuculara daha anlamli hale getirmek igin

bazi siniflamalar yapmustir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar yayimlanmasi i¢in 17 Agustos 2007 tarihinde Banka ydnetimince

onaylanmistir.



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Sunum esaslar1 (devami)

(b) Degerleme esaslari

Konsolide finansal tablolar, giivenilir dl¢iimii miimkiin olmasi durumunda makul bedelleri ile
degerlenen miiteakip varlik ve yiikiimliiliikler: tiirev finansal araglar, gercege uygun deger farklan kar
veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikler, satilmaya hazir menkul degerler ve satig
amagli elde tutulan maddi duran varliklar hari¢ yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul
edilen 31 Aralik 2005 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gore diizeltilmis tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmistir.

(¢) Fonksiyonel ve raporlama para birimi

flisikteki konsolide finansal tablolar Banka’'nmin fonksiyonel para birimi olan YTL cinsinden
sunulmustur.

(d) Hiperenflasyonist iilkelerde muhasebelestirme

Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolar1 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla UMS 29 —
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, YTL’ nin genel satin alim
giiclindeki degismeler nedeniyle yapilan diizeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. UMS 29,
yiiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin bilango tarihindeki
Ol¢lim biriminden gosterilmesini ve dnceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini
ongormektedir. UMS 29’un uygulanmasimi gerektiren durumlardan birisi de, {i¢ yillik birikmis
enflasyon oraninin %100’e yaklagmasi veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de T.C. Bagbakanlik Tiirkiye
Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan toptan esya fiyat endeksi temel alindiginda sz
konusu birikmig oran 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla sona eren {i¢ yillik donem i¢in %35.61 olmustur.
Mali ve para piyasalarindaki istikrar, faiz oranlarindaki diisis ve YTL nin ABD Dolar1 ve diger
yabanci para birimleri karsisinda deger kazanmasi gibi destekleyici olumlu yaklasimlar dikkate
alindiginda, Tiirkiye 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren UMS 29 kapsaminda, yiiksek enflasyonlu
olmayan ekonomi olarak siniflandirtlmistir.

(¢) Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili
sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, énemli
tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmugtir:

e Not 20 — Gelir vergisi

e Not 19 — Sigorta sézlesme yiikiimliiliiklerini de iceren diger yiikiimliilik ve karsiliklar



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
3. Onemli muhasebe politikalar

(a) Konsolidasyon esaslari

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Banka’nin ve bagh ortakliklarinin ve istiraklerinin
hesaplari1 asagidaki kisimlarda belirtilen sekilde yansitmaktadir. Konsolidasyona dahil olan
sirketlerin finansal tablolar1 konsolide finansal tablolarla ayni tarih itibartyla hazirlanmistir.

Bagli Ortakliklar

Bagli ortakliklar Banka’nin kontroliindeki kuruluslardir. Kontrol, Banka’nin bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla s6z konusu isletmenin mali ve faaliyet politikalar ile ilgili
kararlarinda tek basina etkin rol oynama giiciinii ifade eder. Kontrolii degerlendirilirken ifa edilebilir
potansiyel oy haklar1 da dikkate alinmaktadir. Bagli ortakliklarin finansal tablolar1 konsolide finansal
tablolara kontroliin olustugu tarihten kontroliin ortadan kalktig1 tarihe kadar dahil edilmistir.

Istirakler

Istirakler, Banka’nin faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte mali ve
faaliyet politikalar1 iizerinde 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Istirakler 6zsermaye yontemi
ile muhasebelestirilirler. Konsolide finansal tablolar, istiraklerin finansal tablolarinda Banka’nin
muhasebe politikalart ile ilgili gerekli diizeltmeler yapildiktan sonra Banka’nin igtiraklerin gelir ve
giderlerindeki payini 6nemli etkinin basladigi tarihten bittigi tarihe kadar igermektedir. Eger
Banka’nin zararlardaki pay1 istirak tutarini asarsa, (herhangi bir uzun vadeli yatirirmi dahil olmak
iizere) istirakteki Banka pay1 sifirlanir ve eger Banka’nin istirak adia herhangi bir taahhiidii veya
istirak adina yapilmis 6demesi yoksa ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur.

Ozel amacli isletmeler

Ozel amagh isletmeler belirli bir varligin menkul kiymetlestirilmesi, ya da belirli bir bor¢lanma veya
bor¢ verme gibi dar ve tam olarak tanimlanmis bir amaci ger¢eklestirmek i¢in kurulmus isletmelerdir.
Ozel amagl isletmeler, Grup ile 6zel amacli isletme arasindaki iligkinin &ziiniin, 6zel amagh
isletmenin Grup tarafindan kontrol edildigini gdstermesi durumunda konsolidasyona dahil edilir.

Konsolidasyonda elimine edilen islemler

Grup i¢i bakiyeler ve Grup i¢i yapilan islemler ve grup ici islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis
kazang ve =zararlar, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda karsilikli olarak
silinmektedir. Istiraklerle yapilan islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis kazanglar Banka ve bagli
ortakliklariin istirakteki payr oraminda istirakten silinmistir. Istiraklerle yapilan islemlerden
kaynaklanan gerceklesmemis karlar, istirakteki yatirmdan karsilikli olarak silinmektedir.
Gecgeklesmemis zararlar da, bir deger diisiikliigii gostergesi olmadigi miiddetce, gerceklesmemis
kazanglar gibi karsilikli olarak silinmektedir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Onemli muhasebe politikalar1 (devamz)

(b) Yabanci para

Yabanci para cinsinden yapilan islemler

World Vakif Offshore Banking Ltd. ve Vakifbank International AG haricinde, islemler Grup’un
fonksiyonel para birimi olan YTL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para islemler ilgili grup
sirketlerinin fonksiyonel para birimlerine islemin gergeklestigi tarihteki kurdan gevrilmislerdir.
Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yilikiimliiliikler bilango tarihindeki kurlardan fonksiyonel
para birimine c¢evrilmis ve c¢evirim sonucu olusan c¢evirim farklar ilisikteki konsolide finansal
tablolara kambiyo kar1 olarak yansitilmistir.

Yurtdisi faaliyetler

Grup’un yurtdisindaki bagli ortakliklar;; Word Vakif Offshore Banking Ltd. ve Vakifbank
International AG’nin fonksiyonel para birimleri sirasiyla ABD Dolar1 ve Avro’dur ve ilgili baglh
ortakliklarin finansal tablolar1 konsolidasyon amacli raporlanan para birimi olan YTL’ye asagidaki
paragrafta belirtildigi esaslar cergevesinde ¢evrilmektedir.

Yurtdis1 faaliyetlerin varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki doviz kurlarindan YTL’ye ¢evrilir.
Yurtdig1 faaliyetlerin gelir ve giderleri donemin ortalama doviz kurlarindan YTL’ye c¢evrilir.
Yurtdigindaki net yatirimlarin konsolidasyon sirasinda raporlama para birimi olan YTL’ye ¢evrilmesi
sonucu olusan ¢evirim farklari, yabanci para ¢evirim farklari olarak 6zkaynaklar hesabi altinda
muhasebelestirilmektedir. Yurtdisi faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmasi durumunda yabanci
para ¢evrim farklarindaki ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.

(¢) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Etkin
faiz, finansal varlik ya da yiikiimliiliigiin 6mrii siiresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarini
defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yiikiimliiliigiin bilango
icine alinmasi sirasinda hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani1 hesaplamasi, etkin faizin oranin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen
ya da alman {icret ve komisyonlari ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, direk
olarak finansal bir varlik ya da yiikiimliiliigiin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden ¢ikarilmasi
ile dogrudan iliskilendirilebilen ek maliyetlerdir.

Finansal tablolarda sunulan faiz gelir ve giderleri asagidakileri igermektedir:
o finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin etkin faiz oran1 yontemiyle hesaplanan faizleri

e satilmaya hazir yatinm amagli menkul kiymetler {iizerindeki etkin faiz orani1 yoOntemiyle
hesaplanan faizler
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Onemli muhasebe politikalar1 (devamz)

(d) Ucret ve komisyon gelir ve giderleri

Bir finansal varlik veya yiikiimliiliigiin etkin faiz oranin ayrilmaz bir parcasi olan iicret ve komisyon
gelir ve giderleri etkin faiz oran1 hesaplamasina dahil edilmektedir.

Hesap isletim iicreti, yatirim yoOnetimi tcreti, satis komisyonu, plasman ve sendikasyon iicreti gibi
diger komisyon ve icretler tahakkuk esasmna gore ilgili hizmetler yerine getirildikge
muhasebelestirilmektedir. Bir kredi taahhiidii kredinin takibe alinmasi ile sonuglanmasi
beklenmiyorsa, kredi taahhiit iicretleri taahhiit stiresince dogrusal olarak muhasebelestirilmektedir.

Islem ve hizmet bedellerinden olusan diger iicret ve komisyonlar, hizmet saglandigi tarihte
giderlestirilmektedir.

(e) Net ticari kar

Net ticari kar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya
hazir finansal varliklarin elden c¢ikarilmasi sonucu ortaya cikan kazang ve zararlar ile alim satim
amagli tiirev finansal araglardan kaynaklanan kazang ve zararlar icermektedir.

() Temettii

Temettii gelirleri, ilgili temettiiyli alma hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.

(g) Yapilan kira 6demeleri

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira ddemeleri kira siiresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilir.
Alman kira tegvikleri yine kiralama vadesi boyunca toplam kira giderlerinin ayrilmaz bir pargasi
olarak kaydedilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan minimum kira 6demeleri finansman gideri ve mevcut
yiikiimliilikten diisiilecek tutar olarak ayrilmaktadir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri,
kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilir. Kosullu kira
O0demeleri kiralamayla ilgili bir diizeltmenin taraflarca onaylanmasi durumunda kalan kira vadesi
iizerinden minimum kira 6demelerinin revize edilmesi suretiyle hesaplanmaktadir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))
Onemli muhasebe politikalar1 (devamz)
(h) Gelir vergisi

Kurumlar vergisi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32 inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 %30’ dan %20’ ye
indirilmistir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglar1 %20
oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnas1 gibi) gibi indirimlerin sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Yatirim tesvikinin
indirim olarak kullanilmasi halinde vergi oran1 %30°dur. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlar1 yeniden
belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar
miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii ddemeleri iizerinde
%10 oraninda uygulanan stopaj orant %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere
yapilan kar dagitimlara iliskin stopaj oranlarmin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da géz 6niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarmin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Yil
icinde Odenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan
kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’ndeki istirak i¢in kurumlar vergisi oran1 %2’dir ve bu istirak damga
vergisinden muaftir.

Grup’un Avusturya’daki konsolidasyona tabi bagl ortakligi i¢in kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi
orani %25°tir. 3 ayda bir ddenecek gecici vergiler hesaplanmakta ve ilgili yil i¢in gegerli olan vergi
oram ile 6denmektedir. Odemeler yillik tiim kazang iizerinden hesaplanan kurumlar vergisinden
mahsup edilebilmektedir. Avusturya ile Tiirkiye arasinda yapilan Cifte Vergiyi Onleme Anlasmasina
gore, Avusturya’daki Tiirk sirketleri %10 vergi indiriminden yararlanma hakkina sahiptirler. Grup’un
Avusturya’daki bagli ortakligi bu 6zel sart1 2006 yilinda fark etmis ve dnceki yillarda 6dedigi vergiler
icin 1,750,579 Avro tutarinda, % 10 vergi indirimini talep etmis ve 2006 yili finansal tablolarinda
3,167 YTL kar yazmustir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Onemli muhasebe politikalar1 (devamz)

Gelir vergisi (devami)
Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligit UMS 12 — Gelir Vergileri uyarinca varliklarin ve borglarin
konsolide finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki “gecici farkliliklarin”, bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da yiikiimliiliiklerin iktisap tarihinde olusan
mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar ile ertelenmis vergi yikiimliiliikleri konsolide finansal
tablolarda, sadece ve sadece Grup’un cari vergi varlilarini cari vergi yiikiimliiliikkleri ile netlestirmek
icin yasal bir hakki varsa ve ertelenmis vergi aktif ve pasifi ayn1 vergilendirilebilir isletmenin gelir
vergisi ile iligkili ise net gosterilmektedir.

Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar gelir tablosunda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir. lgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar
dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmigse, ilgili vergi etkileri de dogrudan
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

(i) Finansal araclar

Finansal ara¢larin siniflamast

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Grup’un esas itibartyla yakin
bir tarihte satmak amaciyla edinmis oldugu alim satim amach elde tuttugu finansal varliklardan, tiirev
iiriinlerden ve ilk muhasebelestirme sirasinda Grup tarafindan ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklardan olugsmaktadir. Net alacakli pozisyondaki biitiin
alim satim amagl tiirev finansal araglar gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak raporlanmaktadir. Net bor¢lu pozisyonda olan alim satim amagh tiirev finansal araglar
ise alim satim amach yikiimlilikler olarak diger yikiimliliik ve karsiliklar hesabi1 altinda
raporlanmaktadir.

Kredi ve alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem
gérmeyen tiirev olmayan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar, Banka ve bagli ortakliklarinin
borglulara para, hizmet ve mal saglamasi sonucu olusan ve alim satima konu etme niyetini
bulundurmadig alacaklarindan dogar. Kredi ve alacaklar, bankalara ve miisterilere verilen kredi ve
avanslardan olugmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, Grubun vade sonuna kadar elde tutma niyetiyle edindigi sabit
veya belirlenebilir demeleri ile sabit vadesi bulunan finansal varliklardan olusmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak yatirimlar borglanma senetlerini icermektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, bankalara ve miisterilere verilen krediler ve alacaklar, vade sonuna
kadar elde tutulacak finansal yatirimlar ve alim satim amagh tutulanlar disinda kalan finansal
varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar genellikle Tiirk Hilkiimeti tarafindan
¢ikarilan borglanma araglarindan olugsmaktadir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

Onemli muhasebe politikalar1 (devamz)

(i) Finansal araclar (devami)
Kayitlara alma

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal
varliklar Grubun varlikla ilgili s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugu islem tarihinde mali tablolara
alinmaktadir. Bu tarihten sonra varligin piyasa degerindeki degisikliklerden kaynaklanan tiim kazang
ve zararlar da kayitlara alinmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, kredi ve alacaklar ve
mevduatlar ilgili varlik ve yiikiimliiligiin Sirket’e transfer olduklar giin kayitlara alinmaktadar.

Degerleme

Finansal varliklar ilk kayda alinmalarinda igslem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilmektedir.

flk finansal tablolara alimindan sonra tim gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri iizerinden degerlenmektedir.
Ancak bir varligin aktif bir piyasada fiyatinin olmamasi veya giivenilebilir bir sekilde makul degerinin
Olciilememesi durumunda deger azalisi icin ayrilan karsilik diisiilerek bulunan islem maliyetlerini de
iceren maliyeti ile muhasebelestirilmektedir.

Biitiin alim satim amacgli olmayan finansal yiikiimliiliikler, kredi ve alacaklar ve vadeye kadar elde
tutulacak varliklar ilk kayda alimdan sonra, var ise deger disiikliigii i¢in ayrilan karsilik diistilerek itfa
edilmis maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Bir finansal varlik ya da yilikiimliiliigiin itfa edilmis
maliyeti ilk kayda aliminda olgiilen tutarindan ilk kayda alimma degeri ile vadesindeki degeri
arasindaki farktan eger varsa deger azalisi i¢in ayrilan karsilik diisiilerek bulunan deger {izerinden etkin
faiz yontemiyle hesaplanan kiimiile itfa tutarinin ekleme ve cikartilmasi ve anapara 6demelerinin
cikartilmasi ile bulunan maliyettir.

Makul deger ol¢me ilkeleri

Finansal araglarin makul degeri bilango tarihindeki islem maliyetleri dikkate alinmaksizin piyasadaki
kayith fiyat1 olarak kabul edilir. Kayitli piyasa fiyat1 olmamasi durumunda bir finansal aracin makul
degeri fiyatlama modelleri ya da iskontolanmis nakit akimlar1 teknikleri kullanilarak tahmin edilir.
Iskontolanmis nakit akimlar1 tekniginin kullamldigi durumlarda; gelecekteki tahmini nakit akimlari
yoOnetimin yapacagl en iyi tahminlere, iskonto oranmi ise faiz, vade ve benzeri diger kosullar
bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem goren benzer araglarin oranlarina dayanmaktadir.
Fiyatlama modellerinin kullanildigi durumlarda ise makul deger tahmininde kullanilacak veriler
bilanco tarihindeki piyasa verilerine dayanmaktadir.

Piyasada islem gormeyen tiirev finansal araglarin makul degerleri, karsi tarafin giivenilirligi ve cari
piyasa kosullar1 da dikkate alinarak bilanco tarihinde sézlesmelerin sona ermesi durumunda, Sirket’in
alacag1 veya ddeyecegi tutarlar tahmin edilerek bulunur.

Miiteakip degerlemelerdeki kazang ve zararlar

Finansal varliklarin makul degerlerindeki degisim sonucunda olusan kazang ve zararlar gelir
tablosunda ilgili finansal varligin tiirine gore menkul kiymetlerden alinan faizler veya ticari kar
hesaplar1 altinda muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya
zararlar 6zkaynaklar hesabi igerisinde gosterilmektedir. ilgili finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi
sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan toplam kazang veya zararlar gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerden kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolarda muhasebelestirilmektedir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Onemli muhasebe politikalar1 (devamz)
(i) Finansal araclar (devami)

Kayitlardan ¢ikarma

Finansal varliklar, Grup bu varliklarin {izerindeki sozlesmeye bagli haklardaki kontrolii kaybettigi
zaman kayitlardan ¢ikarilir. Bu durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim
edilmesi durumunda olusur. Bir finansal yiikiimliiliik 6dendiginde kayitlardan ¢ikarilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar ve gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,
Grup’un bu varliklar1 satma taahhiidiinde bulundugu tarihte kayitlardan cikartilir ve bununla ilgili
satin alanin O0demesini yapacagi alacaklar da ayni tarihte kayitlara alinir. Finansal varlik ve
yikiimliilikler kayitlardan cikarilirken olusan kar ve zararlar belirlemek icin 6zel belirleme yontemi
kullanilir.

Grup tarafindan vadeye kadar elde tutulacak araglar ile kredi ve alacaklar, kars1 tarafa transfer
olduklar1 giin kayitlardan ¢ikarilir.

Ozel araclar

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi: Nakit Degerler ve Merkez Bankasi; kasa, merkez bankalarindaki
mevduat ve diger nakdi kalemlerden olugmaktadir. Para piyasalar1 plasmanlari; bankalara verilen kredi
ve avanslar hesabi altinda siniflanmaktadir.

Menkul Degerler: Piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzer unsurlardaki dalgalanmalardan kar
saglamak amaciyla elde tutulan menkul degerler alim-satim amacli finansal araglar olarak
siniflanmistir. Grup’un vadesine kadar elde tutma niyeti ve kabiliyeti olan finansal varliklar vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflanmustir.

Verilen kredi ve avanslar: Grup tarafindan banka ve miisterilere saglanan kredi ve avanslar kredi ve
alacaklar olarak siniflanmig ve ayrilan karsiliklar disiildiikten sonra kalan tahmini tahsil edilebilir
tutarlar1 {izerinden ifade edilmislerdir.

Finansal kiralama alacaklari: Kiraya konu olan varligin sahiplikle ilgili tim risk ve getirilerinin
kiralayana transfer edildigi kiralama islemleri finansal kiralama olarak siniflandirilmigtir. Finansal
kiralama 6demelerinin, garanti edilmis kalan degeri dahil olmak iizere, bugiinkii degerine esit olan
tutar alacak olarak kayitlara alinir. Briit alacak ile alacagin bugiinkii degeri arasindaki fark,
kazanilmamis finansal gelirler olarak ve kiralama siiresi lizerinden etkin faiz oran yontemi kullanilarak
kayitlara alinir. Finansal kiralama alacaklar1 miisterilere verilen kredi ve avanslar i¢inde gdsterilmistir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Onemli muhasebe politikalar1 (devamz)

(i) Finansal araclar (devami)
Deger diisiikliigiiniin tanmimlanmasi ve 6l¢iilmesi

Grup her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir
finansal varlik yada finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin ilgili
finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini
nakit akisglar1 iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar olusur.

Krediler ve alacaklar tahsil edilememe riskine karsi 6zel karsiliklart diigiildiikten sonraki net
tutarlartyla gosterilmistir. Kredi ve alacak tutarlarmin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli
incelemeler neticesinde gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde kredi ve alacaklar i¢in tahsil
edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayrilir. Bankacilik kredi ve alacaklarinin geri kazanilabilir
tutarinin degerlemesi yapilirken gelecekteki tahmini nakit akimlar bugiinkii degere indirgenir. Ayrilan
karsiliklardaki artiglar gelir tablosuna kaydedilir. Tahsili miimkiin olmayan kredi ve alacaklar, biitiin
yasal iglemler tamamlandiktan ve nihai zarar tespit edildikten sonra tiimiiyle hesaplardan silinir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap doneminde, varligin makul degerinde veya geri kazanilabilir
tutarinda, varlikla iliskilendirilebilir olumlu ydnde gelismelerden dolay1 bir artis gerceklesmesi
durumunda, varliga iligskin olarak kaydedilen zarar, yapilan ters kayitla gelir tablosuna kaydedilir.

Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutar1 o aracin makul degeridir. Makul degerleriyle Slgiilen
bor¢lanma araglarmin ve satin alman kredilerin geri kazanilabilir tutar1 tahmini gelecekteki nakit
akimlarmnin piyasadaki faiz oranlari ile bugiinkii degere indirgenmis halini ifade eder.

Biitiin deger diigiikliikleri kar veya zararlarda kayitlara alinir. Satilmaya hazir finansal varliklardan
olusan ve daha 6nce 6zkaynaklarda takip edilen birikmis zararlar gelir tablosuna transfer edilirler.

Deger diisiikliigii kayitlara alindiktan sonra eger olusan bir olay deger diisiikliigiiniin geri ¢evrilmesini
nesnel olarak sagliyorsa deger diisiikliigiiniin geri cevrimi yapilir. itfa edilmis maliyet ile dlgiilen
finansal varliklar ve borglanma senetlerinden olusan satilmaya hazir finansal varliklardaki deger
diisiikliigii ¢cevrimi kar veya zarardan yapilir. Sermaye araglarindan olusan satilmaya hazir finansal
varliklardaki deger diisiikliigliniin geri ¢cevrilmesi dogrudan 6zkaynaklardan yapilir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Onemli muhasebe politikalar1 (devamz)

(j) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar 31 Aralik 2005 tarihine kadar olan donem ig¢in enflasyona gore diizeltilmis
maliyet tutarlar ile izlenmektedir. 31 Aralik 2005 tarihi itibartyla maddi duran varliklar i¢in herhangi
bir enflasyon diizeltmesi yapilmamis 31 Aralik 2005 tarihi itibarryla enflasyona gore endekslenmis
tutarlar maliyet tutar1 olarak kabul edilmistir. 31 Aralik 2005 tarihine kadar ilk defa diizeltme iglemine
tabi tutulacak amortismana tabi varliklarin maliyetine ilave edilmis varsa kur farki, finansman giderleri
ve yeniden degerleme artis1 ilgili varligin maliyetinden diisiilerek bulunan yeni deger iizerinden
enflasyona gore diizeltme islemi yapilmistir. 31 Aralik 2005 tarihinden sonra satin alinan maddi duran
varliklar maliyetlerinden varsa kur farki ve finansman giderleri gibi tutarlar diisiildiikten sonra kalan
degerleriyle kayitlara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile
ilgili maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalar1 gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar iizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik Omiir olarak
Ongoriilen siireler agagidaki gibidir.

Tahmini Ekonomik

Maddi Duran Varhklar Omiir (Y1 Amortisman G

Binalar 50 2
Biiro makine, mobilya mefrusat ve tasitlar 5-10 10-20
Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar 8 12.5

Grup, her bir raporlama tarihi itibariyla varliklariin deger diisiikligline ugramis olabilecegine dair
herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigin1 degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi
durumunda ilgili varligm geri kazamlabilir tutarmi1 UMS 36 - Varliklarda Deger Diisiikliigiine Iliskin
Muhasebe Standardi gergevesinde tahmin etmekte ve geri kazamilabilir tutarin ilgili varligin defter
degerinin altinda olmas1 durumunda deger diistikligii karsilig1 ayirmaktadir.

(k) Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amactyla elde tutulur. Grup, konsolidasyona tabii olan gayrimenkul ve sigorta sirketlerinin islemleri
neticesinde yatirim amagl gayrimenkul tutmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda islem maliyetleri de dahil edilmek iizere
maliyetleri ile dlgiiliirler.

Grup, yatirim amaglh gayrimenkulleri ilk kayda alinmalarina miiteakip, maddi duran varliklar igin
uygulanan maliyet yontemi ile 6lgmektedir (maliyet eksi birikmis amortisman eksi var ise deger
diistikligii zarar1).
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

Onemli muhasebe politikalar1 (devamz)

(I) Maddi olmayan duran varhklar

Grubun maddi olmayan duran varliklar1 yazilim programlari ve gayrimaddi haklardan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar i¢in
aktife girdikleri tarihten yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2005°e
kadar gecen siire dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise
ilk alis bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Grup maddi olmayan
duran varliklara iliskin tilkenme paylarini, varliklarin faydali Omdiirlerine gore hizlandirilmis
amortisman yontemi kullanilarak enflasyona gore diizeltilmis degerleri lizerinden ayirmaktadir.

Grup deger diisiikliigii ile ilgili bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir
tutarin1 UMS — 36 Varliklarda Deger Diisiikliigiine Iliskin Muhasebe Standard: ¢ergevesinde tahmin
etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varligin defter degerinin altinda olmasi durumunda deger
diisiikliigl karsilig1 ayrilmaktadir.

(m) Repo ve ters repo anlasmalari

Grup gelecekteki belirli bir tarihte finansal varliklar sabit fiyattan geri alim/(geri satim) yapmak iizere
satim/(alim) anlagmalar1 yapmaktadir. Gelecekte geri satim taahiidiiyle satin alinan finansal varliklar
finansal tablolara alinmamaktadir. Ilgili finansal varligin elde edilmesi icin ddenen tutarlar ilisikteki
konsolide finansal tablolara ters repo islemlerinden alacaklar olarak yansitilmigtir. Ters repo
islemlerinden alacaklar ilgili finansal varligin teminat1 olarak gosterilmektedir. Geri alim anlagmalar
kapsaminda satilan finansal varliklar kayitlarda gosterilmeye devam edilmekte ve ilgili finansal
varliklarin bulundugu portfoy esaslart gergevesinde oOlgiilmeye devam edilmektedir. S6z konusu
finansal varligin geri almak taahiidiiyle satilmasi sonucu tahsil edilen tutarlar ilisikteki konsolide
finansal tablolarda repo islemlerinden saglanan fonlar hesabinda gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalarindan olusan gelir ve giderler islemin siiresi boyunca tahakkuk esasina

gore kayitlara alinir ve “Faiz Gelirleri” ve “Faiz Giderleri” i¢ine dahil edilir.

(n) Menkul Kiymetlestirme

Grup, ¢esitlendirilmis 6deme haklarini menkul kiymet haline getirmektedir. Menkul kiymetlestirdigi
finansal varliklarla ilgili politikalar1 uygulama asamasinda Grup, hem risk ve diger bir isletmeye
devredilen varlik {izerinden saglanacak faydanin transfer derecesini hem de diger isletme iizerinde
Grubun sahip oldugu kontroliin derecesini dikkate almaktadir.

Grup, finansal varliklarini aktardigi isletmeyi, tam olarak, kontrol ediyorsa, s6z konusu isletme
konsolide mali tablolara dahil edilmekte ve transfer edilmis varliklar yine Grup’un konsolide
bilangosunda yer almaktadir.

Grup, finansal varliklarini bir isletmeye aktarmis fakat bu varliklarla ilgili risk ve faydalarin tiimiinii
transfer etmemisse, s6z konusu varliklar Grup’un konsolide bilangosunda yer alir.

(o) Emanette tutulan varhklar

Grup’un miisterileri ve kamu kuruluslar1 adina vekil veya ve acente olarak tutulan nakit mevduat
disindaki varliklar, Grup’un varliklar1 olmadiklar i¢in iligsikteki konsolide bilangoda goésterilmemistir.
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(p) Calisan haklar:

Emeklilik ve emeklilik sonrast yiikiimliiliikler
Banka’nin ¢alisanlari i¢in tanimlanmis fayda planlart asagidaki gibidir:

Tanimlanmis fayda planlari ¢ercevesinde ¢alisanlarin ve onlarin bakmakla yiikiimlii olduklar kisilerin
alacaklar1 emeklilik prim ve maaslari; yas, toplam hizmet siiresi gibi faktorlere dayanarak hazirlanmig
bir plan ile belirlenmistir.

Banka ¢alisanlar1 506 sayilt Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20 nci maddesine dayanilarak 15
Mayis 1957 tarihinde kurulmus olan “Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig1 Vakfi’nin (“Sandik”) iiyesidir. Sandik; Banka’nin sabit
primleri, sabit primler haricinde zimni ek Odemeleri veya sabit primlerle dogrudan baglantisi
bulunmayan s6zlesmelerden dogan primleri 6deme yiikiimliiliigiiniin bulundugu, calisanlarin emeklilik
ve emeklilik sonras1 saglanan faydalar1 belirleyen kurulustur.

19 Ekim 2005 tarihinde Tirkiye Biiyiik Millet Meclis’i tarafindan onaylanan 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun (“Kanun”) gecici 23. maddesine gore, bu sekilde kurulan emeklilik sandiklarinin 3 yil
igerisinde Soysal Sigortalar Kurumu’na devredilmesi gerekmektedir. Bu yeni Kanun c¢ergevesinde,
cesitli organizasyonlardan temsilcilerin katilimi ile olusturulacak komite, sandiklarin gelir ve
giderlerini dikkate alarak yapacagi aktiieryal hesaplamalarla her bir sandigin yiikiimliligiini
hesaplayacaktir. Bu sekilde hesaplanacak yiikiimliiliik sandiklar tarafindan maksimum 15 sene
icerisinde esit taksitlerle Odenecektir. Daha sonra, Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlig
koordinasyonunda olugturulan bu komite, bu yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilacak parametre
ve metodolojiyi belirleyen caligmalarini tamamlamis ve bununla ilgili olusturulan Yonetmelik 30
Kasim 2006 tarihinde Bakanlar Kurulu tarafindan onaylanarak 26377 sayilt ve 15 Aralik 2006 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanmaistir.

Ote yandan, vakif benzeri sandiklarin herhangi bir isleme gerek kalmaksizin (“SSK”)’ya devrine
iligkin 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun ilgili maddesi Cumhurbagkani tarafindan 2 Kasim 2005
tarihinde yapilan basvurusuna istinaden Anayasa Mahkemesi’nin 31 Mart 2007 tarih ve 26479 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Mart 2007 giinli, E. 2005/39, K. 2007/33 sayili karan ile iptal
edilerek, yiirlirliigli kararin yayim tarihinden itibaren durdurulmustur. Bu karar iizerine BDDK bir
aciklama yaparak, vakif ve sandiklarin SSK’ya devrinin iptal edilmesinin, miiteakip donemlerde
bankalarin mevcut yiikiimliiliklerini 6l¢me esaslar1 iizerinde bir etkisi olmayacagi yoniinde goriis
bildirmistir. Raporlama tarihi itibariyla Anayasa Mahkemesi’nin gerekgeli karar1 heniiz
aciklanmamustir. Banka yonetimi de BDDK’nin goriisiine paralel olarak Anayasa Mahkemesi’nin
gerekeeli kararmim miiteakip donemlerde bu yiikiimliiliigiin hesaplanmasi igin belirlenen esaslari
degistirmeyecegini tahmin etmektedir. Banka yonetimi Anayasa Mahkemesi tarafindan agiklanacak
gerekeeli karart miiteakip bu hususta izleyecegi politikalar1 gézden gegirecektir.

15 Aralik 2006 tarihinde yayimlanan yonetmelige dayanilarak Sandik’in 31 Aralik 2006 tarihli teknik
finansal tablolar iizerinde yapilan aktiieryal hesaplamalar sonucunda, karsilik ayrilmasim gerektirecek
teknik veya aktiieryal bir agik tespit edilmemistir. Ayn1 zamanda Banka yonetimi Sandik’in SSK’ya
devri sirasinda yukarida belirtilen komite tarafindan olusturulan ol¢lim prensipleri ile yapilacak
hesaplamalarda Banka’ya yiik getirmeden tiim yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek yeterlilikte oldugunu
diisinmektedir.
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Calisan haklar: (devami)
Kidem tazminati karsiligi

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Banka emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme yapmakla
yiikiimlidiir. Grup, ¢alisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi
beklenen iskonto edilmemis, calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar i¢in konsolide finansal
tablolarinda karsilik ayirmistir. Kidem tazminati karsiligi hesaplamalarina esas olan tavan iicret
hiikiimet tarafindan belirlenmektedir. 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla gegerli
olan tavan iicretler 1.960 YTL ve 1.857 YTL dir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 kidem tazminati karsili§i hesaplamasinda aktiieryal
metotlar kullanilmasini gerektirmektedir. 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla
kullanilan aktiieryal tahminler soyledir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

% %
Iskonto Orani 5.71 5.49
Beklenen maag/limit artig orant 5.00 6.175
Tahmin edilen personel devir hiz1 0.51 0.51

Yukarida belirtilen beklenen maag/limit artis orani hiikiimetin yillik enflasyon tahminlerine gore
belirlenmistir.

(r) Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve bor¢lar, Grup’un netlestirmeye yonelik ya da bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar {izerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya
ilgili finansal varlig1 ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda
bilangoda net tutarlar tizerinden gdsterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece muhasebe standartlarinca izin verildigi siirece veya Grup’ un alim satim
islemleri gibi benzer islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar i¢in net olarak gosterilmektedir.

(s) Karsihklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilkimliligiin bulunmasi, yilikiimliliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde Oolgiilebilmesi
durumunda karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup ydnetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore
hesaplanmaktadir.

Etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsililar bugiinkii degerine indirmek ig¢in iskonto edilmektedir.
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(s) Finansal teminat sozlesmeleri

Finansal teminat sozlesmeleri; belirli bir bor¢lunun bir borg¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis
O0demelerini ilgili bor¢glanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine
getirmemesi nedeniyle teminat s6zlesmesi hamilinin ugradig: zararlar1 karsilamak amaciyla, Banka ve
istiraklerinin s6zlesme hamiline belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren s6zlesmelerdir.

Finansal teminat yiikiimliiliikleri ilk olarak gercege uygun degerleri {izerinden muhasebelestirilirler ve
ilk muhasebelestirilen tutar lizerinden verilen finansal teminat s6zlesmenin 6mrii boyunca itfa edilirler.
Finansal teminat yiikiimliilikleri miiteakip donemlerde muhasebelestirilen tutardan itfa edilen
tutarlarin diistilmesinden sonra kalan tutar veya beklenen ddemelerin bugiinkii degerinden (teminatta
belirtilen 6demenin muhtemel hale gelmesi durumunda) biiyiik olani ile dl¢iiliir.

(t) Sigorta policeleri

Grup, sigortacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklart araciligiyla miisterilerine sigorta riski
tagtyan police ihra¢ eder. Sigorta poligeleri, Grubun gelecekte kesin olmayan belirli bir olayin
sigortaliy1 olumsuz bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek, sigorta
riskini kabul ettigi s6zlesmelerdir.

Sigorta poligeleri asagida belirtilen esaslar ¢ercevesinde muhasebelestirilir:

Yazilan Primler: Yazilan primler, donem i¢inde tanzim edilen poligelerin yani sira gegmis donemde
tanzim edilen police primlerinden iptaller, vergiler ve reasiirérlere devredilen primler diistildiikten
sonra kalan tutar1 temsil etmektedir. Konsolide finansal tablolarda yazilan primler diger faaliyet
gelirleri icerisinde gdsterilmistir.

Kazanilmamig primler karsiligi: Konsolide finansal tablolarda kazanilmamis primler karsiligi, hayat
dis1 branglar i¢in yiiriirlikte bulunan tiim poligelerden yazilan net primlerden, yillik hayat sigortasi
poligeleri ile siiresi bir yili agan, birikim priminin de alindig1 hayat sigortasi poligeleri i¢in tahakkuk
etmig primlerden gider paylar1 ve varsa birikime kalan kisim diisiildiikten sonra kalan tutarin giin
esasina gore ertesi doneme sarkan kismindan olusacak sekilde hesaplanmistir. ,

Odenen hasar ve tazminatlar ve muallak hasar ve tazminat karsiligr: Hasar ve tazminatlar olustuklar
donemde raporlanan hasar ve tazminatlar esas alinarak yada raporlanmadigi durumlarda yapilan
tahminler baz alinarak muhasebelestirilirler. Dénem sonu itibariyla bildirimi yapilmis ve inceleme
safhasinda olup, bedeli 6denmemis hasar ve tazminat dosyalartyla ilgili tiim yiikiimliiliikler igin
muallak hasar ve tazminat karsilig1 hesaplanir. Muallak hasar ve tazminat karsiligi, eksper raporlarina
veya sigortali ve eksperin ilk degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmektedir. Gergeklesmis ancak
rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri icin tarihi verilere dayanarak ilave muallak hasar ve
tazminat karsilig1 ayrilmaktadir.

Hayat matematik karsiliklari: Hayat matematik karsiligi, aktiieryal matematik karsiliklar (sigortaliya
sabit bir gelirin taahhiit edilmesi) ve kar pay1 karsiliklarindan olugsmakta olup, Grup’un hayat sigortast
bransinda sigortalilara yiikiimliiliiklerini gostermektedir.

Hayat matematik karsiliklari, hayat bransi ile istigal eden sigorta sirketlerinin gelecekte vadesi geldigi
zaman O0demeyi garanti ettikleri tazminatlar i¢in ayirdiklart karsiliktir. Grup’un hayat bransi tarafindan
akdedilen hayat sigorta sdzlesmeleri uyarinca tahsil edilen safi primlerden idare ve tahsil masraflari,
oliim (mortalite) risk primi ve komisyonlarinin indirilmesi sonucu kalan tutar hayat matematik karsilig
olarak ayrilmaktadir. Bu karsiliklarin yatirimlara doniismesi sonucu elde edilen gelirler igin kar pay1
karsilig1 ayrilmaktadir.
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(t) Sigorta policeleri (devami)

Hayat kar payr karsiligi: Hayat kar pay1 karsiligi; birikim pay1 da olan hayat sigortalarinda police
sahiplerinde alinan birikim tutarlarmin yatirima yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirin hayat
sigortasi policesi sahiplerine diisen ilgili kismi i¢in ayrilan karsiliktir. Bu poligeler genellikle 10 yil
vadelidir ve police sahipleri, poligenin ihrag tarihinden 3 y1l sonra kar pay1 almaya hak kazanirlar. Kar
pay1 police bazinda hesaplanir.

Ertelenmis elde etme maliyetleri: Ertelenmis elde etme maliyetleri, acentelere verilen komisyonlar ve
satig personelinin giderleri gibi Grup’un sigorta poligesi liretmek veya mevcut poligelerin yenilenmesi
icin katlandig1 maliyetlerdir. Ertelenmis elde etme maliyetleri, policelerin dmrii siiresince dogrusal
olarak itfa olmaktadir.

Borg¢ yeterlilik testi: Her bilancgo tarihi itibartyla, ertelenmis elde etme maliyetleri disiilmiis haliyle
kazanilmamis primler karsiliginin yeterliliginin 6l¢iilmesi amaciyla borg yeterlilik testi uygulanir. Test
uygulanirken sézlesmeden kaynaklanan gelecekteki nakit akimlarinin en iyi tahminlerinin bugiinki
degerleri, devam eden davalar, police yonetim giderleri bununla beraber bu tiir yiikiimliiliikklere bagl
aktiflerden elde edilen gelirler dikkate alinmaktadir. Herhangi bir yetersizlik tespit edilmesi
durumunda risk karsilig1 ayrilmasi suretiyle gelir tablosuna yansitilir.

Grup, 30 Haziran 2007 ve 30 Haziran 2006 tarihleri itibariyla sona eren alt1 aylik ara hesap donemleri
itibartyla ve 31 Aralik 2006 tarihinde sonra eren yila iligkin borg yeterlilik testlerini yapmis, bu testler
sonucunda ayrilan karsiliklarin yeterli olduguna kanaat getirmistir.

(u) Hisse basina kazang

Hisse basina kazang ilisikteki konsolide finansal tablolardan gelir tablosunun altinda gosterilmistir.
Hisse basina kazang Grubun payinda kalan donem net karinin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi
sayisina boliinmesi ile hesaplanmistir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin payi oraninda
dagitmak suretiyle gecmis yillar karlarindan sermaye artis1 (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse
basina kazang hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihra¢ edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

(ii) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grubun bilango tarihi itibariyla pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan bilango sonrasi olaylar
(bilanco tarihinden sonra ortaya g¢ikan ve diizeltme kaydi gerektiren olaylar) konsolide finansal
tablolara yansitilir. Bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikan ve diizeltme kaydi gerektirmeyen onemli
olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

(v) Boliimlemeye gore raporlama

Bir boliim, Banka’nin ve istiraklerinin iiriin veya hizmet iiretimiyle (faaliyet boliimleri) iligkili
ayrilabilen bir pargasi ya da iiriin ve hizmetlerin iiretildigi risk ve ddiillerin diger boliimlerden ayirt
edilebildigi ekonomik ¢evredir (cografi boliim).
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Onemli muhasebe politikalar1 (devamz)

(y) Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

30 Haziran 2007 itibariyla heniiz yiiriirlikte olmamasi dolayisiyla bu konsolide finansal tablolar
hazirlanirken uygulanmamus ¢esitli yeni standart, standartlarla ilgili degisiklik ve yorumlar:

UFRS 8 — Operasyonel Béliimler, UMS 14 — Boliimlere gére raporlama standardinin yerini
almaktadir. UFRS 8 isletmenin operasyonel boliimleri ve ayrica iiriin ve servisleri ile hangi
cografik alanlarda faaliyet gosterdigi ve biiylik miisterilerinin dipnotlarda gosterilmesi ile ilgili
sartlar1 belirtmektedir. UFRS 8 standardi 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik
finansal tablolar i¢in yiirlirliige girecek olup, Grubun dipnotlaria herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Finansal Raporlart Yorumlama Komitesi (IFRIC — “UFRYK”) 12 Servis Imtiyaz
Anlagmalari; iki tip servis imtiyaz anlagmalar1 arasinda belirgin bir aymrm yapmaktadir.
Bunlardan bir tanesinde, operator 6zellikle nakit ve ya bagka bir finansal varliga ¢evirmek iizere
devletten kamusal varliklarin ingas1 veya yenilenmesi karsiliginda finansal varlik ama &zellikle
kosulsuz kontrat hakk: almaktadir. Digerinde operatdr insaa ettigi ve ya yeniledigi kamu mali igin
o malin kullanicilarindan iicret talep etme hakki gibi maddi olmayan varlik almaktadir. Para almak
i¢in kullanicilardan iicret talep etmek bu durumda kosulsuz hak degildir, ¢iinkii tutarlar kamu bu
servisi kullandig siirece sarta bagli kalacaktir. UFRYK 12 iki tiirde de yapilacak bir anlasmanin
aynt kontratta yer almasina izin verir: devlet kamusal varligin insasi i¢in 6deme yapmaya
kosulsuz garanti vermistir, operator finansal varlik kazanmistir; ayrica operatér kamu igin insa
ettigi servisin kullanimi konusunda maddi olmayan bir varlik kazanmistir. 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yiiriirliige girecek olup, UFRYK 12’nin
konsolide finansal tablolara herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari; irinlerini veya sunduklari servisleri kullanan
miisterilerine sadakatlarindan otiirii cesitli ek Odiiller (puanlar veya seyahat milleri) saglayan
isletmeler i¢in muhasebelestirme konusunda yol gdstermektedir. Bu standart &zellikle bu
isletmelerin, 6diil gerekliliklerini yerine getiren miisterilerine vaat ettikleri iirlin indirimleri veya
ek servisleri muhasebelestirirken uymalar1 gereken zorunluluklar agiklamaktadir. 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in yiiriirlige girecek olup, UFRYK
13’1in konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 14 - UMS 19 Tamimlanmis Fayda Planlarindaki Limit, Asgari Kaynak Gereksinimleri ve
Bunlarin Karsilikl Etkilesimi; UFRYK 14°e gore, isletmeler gelecek donemlerdeki katkilarla
ilgili olarak geri ddemeler veya indirim seklinde saglanan, planlarin kanuni gereksinimleri ve sart
ve yikiimlilikleri ile uyumlu olarak maksimum oranda kazandiklar1 biitiin ekonomik faydalar1
6l¢mekle yiikiimliidiirler. 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin
yuriirliige girecek olup, UFRYK 14’iin konsolide finansal tablolara herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

24



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
4. Finansal risk yonetimi

(a) Giris ve Genel Aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri i¢in Grubun maruz kaldigi riskleri, Grubun bu dogrultuda
risklerini yonetmek ve 6lgmek i¢in politika ve prosediirlerini ve amaglarini, ve sermaye yonetimi ile
ilgili bilgileri gostermektedir. Grup finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere
maruz kalir:

. kredi riski

. likidite riski

. piyasa riski

. operasyonel risk.
Risk yonetimi yapisi

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetiminde tiim sorumluluk Yonetim Kurulu’ndadir.
Yonetim Kurulu, risk yonetiminin verimliligini denetim komitesi aracilig1 ile takip eder. Risk Yo6netim
Birimi, idari faaliyetlerden bagimsiz olarak ¢alisarak risk yonetimi faaliyetlerini yiiriitiir ve dogrudan
Y 6netim Kuruluna raporlama yapar.

Banka’nin risk yonetim politikalari; Banka’nin karsilastig1 riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk
limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek i¢in tesis edilmistir.
Risk yonetim politikalar1 ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan iiriin ve servislerdeki
degisikleri yansitacak sekilde diizenli bir sekilde gézden gecirilir. Grup, egitim ve yonetim standartlari
ve prosediirleri ile biitiin ¢alisanlarinin kendi gorev ve sorumluluklarini anladigi, disipline edilmis ve
yapici bir kontrol ¢evresi gelistirmeyi amaglamaktadir.

Riskler, yerel ve uluslararasi diizenlemelere, bankanin yapisina, politikalarina, ve prosediirlerine
uygun olan uluslararasi kabul gérmiis metotlarla dl¢lilmektedir. Bu metotlarin verimli bir sekilde
yonetilmesi ve siirekli gelismesi saglanmaktadir. Ayn1 zamanda, BASEL II gibi uluslararasi bankacilik
uygulamalariyla ilgili ¢aligmalar yiiriitiilmektedir.

Yeni 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 23, 29, 30 ve 31 inci maddelerine ve 1 Kasim 2006 tarihli
“Bankalarm I¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmelik”in 36 ile 42 nci maddeleri arasmnda kalan
diizenlemelere uyum saglamak amaciyla; Banka, Subat 2007 de faaliyetleri sonucu karsilagtigi
risklerin yonetimine yonelik olarak yazili politikalarini ve prosediirlerini revize etmistir.

Denetim Komitesi: Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu’nun icrai faaliyeti bulunmayan iki iiyesinden
olusur. Yonetim Kurulu’nun denetim ve gdzden gecirme faaliyetleri ile ilgili sorumluluguna yardim
etmek i¢in olusturulan Denetim Komitesinin baglica sorumluluklar asagidaki gibidir:

* Bankanin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ sistemlerin etkinligi ve verimliligin denetimi, bu sistemlerin
yaninda ilgili prosediirler ¢er¢evesinde muhasabe ve raporlama sistemlerin isleyisini denetlemek ve
iiretilen bilgilerin biitiinliigiinii saglamak

* Bagimsiz denetim sirketinin seg¢ilme isleminde ©6n degerlendirme yapmak, ve bu sirketlerin
faaliyetlerini sistematik olarak izlemek.

* Konsolide i¢ kontrole tabi sirketlerin i¢ kontrol iglevinin kordonisyonunu ve devamliligini saglamak.
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(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Finansal Risk Yonetimi (devami)

(b) Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde miistakrizin veya kars1 tarafin iizerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina
uygun olarak yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasiligr olarak tanimlanir. Kredi riski, kredi
miisterisinin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak yilikiimliligini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolayr maruz kalinabilecek zarar olasiligi olarak tanimlanmig
olup, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmelerden kaynaklanabilecek karsi
taraf riskleri ile Bankacilik Kanunu’nda kredi sayilan tiim islemlerden kaynaklanan kredi risklerini
kapsayacak sekilde genis kapsamli olarak ele alinmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Risk Yonetimi Birimi, kredi riskinin yonetimi amaciyla,

e Diger birimlerle koordineli olarak, kredi risk yonetimi politikalarinin belirlenmesi,

e Sektdrel, cografi ve kredi tiirii bazinda yogunlasma limitlerinin belirlenmesi ve izlenmesi
e Derecelendirme ve skorlama sistemlerinin olusturulmasina katkida bulunulmast,

e Kredi portfoyiiniin dagilimi (borglu, sektor, cografi bolge, ), kalitesi (sorunlu krediler, kredi risk
dereceleri) ve yogunlasmalarimi igeren Kredi Riski YoOnetimi raporlarinin yanisira, senaryo
analizleri ve stress testleri ile yapilan diger analizlerin yonetim kurulu ve {ist yonetimin bilgisine
sunulmasi,

e  Kredi riski ileri dl¢lim yontemlerinin olusturulmasi amaciyla ¢aligmalar yapilmast,

konularinda faaliyet gostermektedir.

Maruz kalinan kredi riski

Miisterilere verilen kredi ve Diger varhklar

avanslar
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2007 2006 2007 2006

Bireysel olarak deger diigiikligiine ugrayan 1,182,046 1,099,592 11,382 8,201
Bireysel olarak deger diisiikliigiine ugrayanlar i¢in ayrilan
ozel kargilhiklar (1,181,870)  (1,099,376) (9,822) (6,878)
Defter degeri 176 216 1,560 1,323
Grup bazinda deger disiikliigiine ugrayan - - - -
Grup bazinda muhasebelestirilen deger diisiikliigii - - - -
Defter degeri
Vadesi gegmis ama deger diisiikliigiine ugramamis olan 785,721 630,046 - -
Defter degeri 785,721 630,046
Vadesi gelmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis olan 18,582,054 17,804,710 - -
Yeniden yapilandirilan krediler 245,337 271,883 - -
Defter degeri 18,827,391 18,076,593 - -
Toplam defter degeri 19,613,288 18,706,855 1,560 1,323

Grubun, 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla banka kredileri ve yatirim amach
menkul kiymetleri igin ayirdig1 karsilik bulunmamaktadir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Finansal risk yonetimi (devami)
Kredi riski (devami)

Deger diistikliigiine ugramus kredi ve alacaklar

Deger diisiikliigiine ugramis kredi ve alacaklar; Grubun, kredi sdzlesmelerindeki antlasma sartlarinda
belirtilen anapara ve faiz 6demelerini tahsil edememe olasiligi bulunan krediler ve alacaklar olarak
tanimladig1 varliklardir. Bu krediler, Grubun i¢ kredi risk derecelendirme sisteminde 6 dan 8’e kadar
derecelendirilmistir.

Vadesi ge¢mis fakat deger diisiikliigiine ugramamug krediler

Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis krediler; anapara ve faiz 6deme vadesi gectigi
halde Grubun elinde bulundurdugu garanti ve kefalet derecesini ve bu alacaklara iliskin daha 6nceden
yapilan tahsilatlar1 degerlendirerek, karsilik ayirmanin uygun olmayacagma inandigr kredi ve
alacaklardir.

Yeniden yapilandirilan krediler

Yeniden yapilandirilan krediler, bor¢lunun finansal durumundaki gegici bozulmalardan kaynaklanan,
Grupla borglu arasinda {izerinde anlagma saglanan ve bu nedenle yeniden yapilandirilan kredi ve
alacaklardir. Bir kredi bir defa yeniden yapilandirilmigsa, yeniden yapilandirma sonrasi tatmin edici
performansindan bagimsiz olarak, her zaman yeniden yapilandirilan krediler kategorisinde
siiflandirilir.

Deger diisiikliigiine ugramis kredi ve alacaklar i¢cin ayrilan ozel karsiliklar

Bireysel olarak deger diisiikliigiine ugrayan kredi ve alacaklar i¢in ayrilan 6zel karsiliklar, Grubun,
kendi kredi portfoyii icerisinde maruz kalabilecegi tahmini zarar1 gostermektedir.

Kayitlardan ¢ikarma politikas

Grup, bir kredi alacagimi (ve varsa bu kredi ile ilgili ayrilmis olan 6zel karsiligi), o krediyle ilgili
alacaklarini1 tamamen tahsil edemeyecegine dair bir goriis olusturduktan sonra kayitlardan ¢ikarir. Bu
gorlisiin  olusturulmasi sirasinda, bor¢lunun finansal durumunda Onemli degisiklerin olusmasi,
bor¢lunun yiikiimliiliigii 6deyememesi ve ya aliman teminatin maruz kalman tim riski karsilamak i¢in
yeterli olmamasi durumu géz Oniinde bulundurulur. Daha kiigiik standart krediler i¢in, kayitlardan
cikarma karar1 o tip iriine 6zel ge¢mis donemlerdeki temerriit durumu goéz Oniline alinarak
verilmektedir.
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Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Asagidaki tabloda, ozel kredi karsiligimmin risk derecelendirmelerine goére briit ve net tutarlari
gosterilmistir.

Krediler Diger aktifler
30 Haziran 2007 Briit Net Briit Net
Derece 6 : Deger diisiikliigiine ugrayan 333,100 - - -
Derece 7 : Deger diisiikliigiine ugrayan 30,890 176 - -
Derece 8 : Deger diisiikliigline ugrayan 818,056 - 11,382 1,560
Toplam 1,182,046 176 11,382 1,560
Krediler Diger aktifler
31 Aralik 2006 Briit Net Briit (*) Net (*)
Derece 6 : Deger diisiikliigline ugrayan 199,943 - - -
Derece 7 : Deger diisiikliigiine ugrayan 32,450 216 - -
Derece 8 : Deger diisiikliigline ugrayan 870,199 - 8,201 1,323
Toplam 1,099,592 216 8,201 1,323

(*) Deger dislikligiine ugramis sigortacilik faaliyetleri ile ilgili prim alacaklari risk derecelendirilmesi
yapilmamig miisterilerden olugmaktadir.

Teminat politikasi

Grubun miisterilerine kullandirmis oldugu krediler i¢in elinde bulundurdugu teminatlar
gayrimenkuller iizerindeki ipoteklerden, finansal varliklar iizerindeki diger senetlerden, kefalet ve
garantilerden olugmaktadir. Alinan teminatlarin tahmini rayi¢ degerleri kredi kullandirim sirasinda
ilgili varhigin degeri dikkate alinarak degerlendirilir ve kredi bireysel olarak deger diisiikliigline
ugrayana kadar bir daha degerlendirme yapilmaz. Ters repo isleminin bir pargasi olarak satin alinan
menkul kiymet ve bor¢lanma iglemine konu olan menkul kiymetler disinda, bankalara verilen kredi ve
alacaklar icin genellikle teminat alinmaz. 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla
bankalara verilen kredi ve alacaklar i¢cin herhangi bir teminat alinmamaistir.

Canli durumdaki nakdi ve gayrinakdi krediler i¢in Grubun elinde bulundurdugu teminatlarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

Nakdi krediler 2007 2006
Teminatli krediler: 16,078,992 15,436,701
Nakit teminath krediler 1,117 1,479
Gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilmig krediler 6,087,987 5,980,877
Hazine garantisi veya kamu kesimi menkul kiymetleri ile teminatlandirilan krediler - 47
Mali kuruluslar tarafindan ihrag¢ edilmis garantiler 112,790 111,234
Diger teminatlar (varlik iizerindeki rehinler, kurumsal ve kisisel garantiler, senetler) 9,877,098 9,343,064
Teminatlandirilmamus krediler 3,534,120 3,269,938
Toplam canh krediler ve finansal kiralama alacaklar: 19,613,112 18,706,639
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Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)
. . . 30 Haziran
Gayrinakdi krediler 2007 31 Aralik 2006
Teminatl krediler: 2,669,665 2,650,994
Nakit teminath krediler 993,099 1,075,729
Gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilmis krediler 179,823 208,124
Hazine garantisi veya kamu kesimi menkul kiymetleri ile teminatlandirilan krediler 100,640 80,506
Mali kuruluslar tarafindan ihrag¢ edilmis garantiler - -
Diger teminatlar (varlik iizerindeki rehinler, kurumsal ve kisisel garantiler, senetler) 1,396,103 1,286,635
Teminatlandirilmamig krediler 2,319,796 2,142,634
Toplam gayrinakdi krediler 4,989,461 4,793,628

Deger diisiikligiine ugramis kredi ve alacaklar i¢in alinan teminatlarin makul deger tahmini asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2007 31 Arahk 2006
Nakit teminatli 324,131 358,188
Teminatsiz 141,085 112,306
Senet 5,102 2,416
Toplam 470,318 472,910

Deger diistikliigiine ugramuis kredi ve alacaklarin sektorel ve bélgesel yogunlasmasi

Banka ve baglh ortakliklari sektorel ve bolgesel bazda kredi riski yogunlagsmasini izlemektedir. Deger
disiikliigiine ugramis kredi ve alacaklarin ve finansal kiralama alacaklarmin sektorel ve bolgesel
yogunlagmasinin analizi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2007 31 Arahik 2006
Insaat 161,908 111,839
Gida 151,827 133,901
Tekstil 150,688 145,875
Servis sektorii 102,471 83,329
Dayanikl: tiiketim 101,623 90,146
Metal ve metal {iriinleri 30,267 7,252
Tiketici kredileri 14,807 13,566
Tarim ve hayvancilik 8,624 10,878
Mali kuruluslar 756 806
Diger 459,075 502,000
Toplam deger diisiikliigiine ugramis kredi ve finansal kiralama alacaklar: 1,182,046 1,099,592

30 Haziran 2007 31 Arahik 2006
Tiirkiye 1,182,032 1,099,568
Avusturya 14 24
Toplam deger diisiikliigiine ugramis kredi ve finansal kiralama alacaklar: 1,182,046 1,099,592
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(¢) Likidite riski

Likidite riski, Banka’nin finansal yiikiimliiliklerinden kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine
getirmekte giicliik yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi
Banka likidite riskinden korunmak amaciyla fonlama kaynaklarini miisteri mevduati ve yurtdisindan
kullanilan krediler olmak iizere g¢esitlendirmekte, varlik ve yiikiimliiliikler arasinda vade uyumunun

saglanmas1 gozetilmekte, piyasa dalgalanmalari neticesinde ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin
eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Banka’nin Hazine Bolimil, diger birimlerden bu birimlerin sahip oldugu finansal varlik ve
yiikiimliilikle ilgili likidite profili ve gelecekteki iglemlerden kaynaklanacak tahmini nakit akimlarimin
detay1 ile ilgili bilgi almaktadir. Hazine Boliimii edindigi bu bilgiler 1s18inda, Banka’nin biitiiniinde
yeterli likiditenin saglandigindan emin olmak igin, ¢cogunlugu kisa vadeli yatirim amagli menkul
kiymetler, bankalararas1 para piyasast gecelik alacaklar, yurtigi ve yurtdisi bankalara yapilan kisa
vadeli plasmanlardan olusan, kisa vadeli bir likit varlik portfoyii olusturmaktadir. Birimlerin ve bagh
ortakliklarn likidite ihtiyaclar1 kisa vadeli dalgalanmalar1 karsilamak ve uzun vadeli yapisal likidite
ihtiyaglarini kargilamak i¢in Hazine Boliimii’'nden alinan kisa vadeli krediler ile karsilanmaktadir.

Gilnliik likidite durumu izlenmekte ve hem normal hem de daha az rastlanir piyasa sartlarini
kapsayacak farkli senaryolar i¢in diizenli likidite stres testleri yapilmaktadir. Biitiin likidite
prosediirleri APKO’nun gozetimine ve onayma tabidir. Giinliik raporlar, Banka’nin ve yurtdisi
subelerin likidite durumunu i¢ermektedir. APKO’ya diizenli olarak, herhangi bir sapma ya da buna
kars1 alinan tedbirleri de i¢eren bir 6zet rapor sunulmaktadir.

Maruz kalinan likidite riski

Bankalarm, konulan likidite limiti ile uyumlu olup olmadiklarini dlgmeye yonelik hesaplama metodu
BDDK tarafindan olugturulmustur. Su anda, likidite yeterliligini 6lgmeye yonelik hesaplamalar solo
bazda yapilmaktadir. BDDK, 1 Kasim 2006’da bankalarin likidite yeterliliginin dl¢iilmesine dair yeni
bir yonetmelik yayimlamistir. Bu yeni diizenleme, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren banklarin haftalik
ve aylik bazda yapacaklar1 hesaplamalarda likidite oranin yabanci para aktif/pasiflerde basit aritmetik
ortalama ile yapilan hesaplamalarda %80, toplam aktif/pasiflerde %100 olmasini gerektirmektedir. Bu
tarihten Once, hazir degerlerin toplam mevduat, sermaye benzeri krediler disinda Merkez Bankasi ve
diger kuruluslardan saglanan fonlara orani gecici haftalik bir raporla BDDK’ya raporlaniyordu. Bu
oranin haftalik ortalamasi en az %5 olmalidir.

Banka’nin Avusturya’daki banka istiraki benzer likidite 6l¢iimlerine tabidir, fakat Avusturya Ulusal
Banka’s1 limit sinirlamalar1 getirmemekte, bunun yerine, bankalarin likiditesinde dnemli bozulmalar
olmadigindan emin olmak i¢in bankalarin genel likidite pozisyonunu takip etmektedir.

Banka’nin Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’ndeki istiraki, 2004 yilindan bu yana ii¢ asamada likidite
yeterliligine tabidir; minimum %15 gegici likidite, minimum %50 cari likidite, maksimum %120 uzun
vadeli likidite. Ilgili bagli ortaklik yerel diizenlemelere uyum gdstermektedir.
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Likidite riski (devami)

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliiklerin kalan vade dagilimi

Briit
Defter nominal 1 aya

30 Haziran 2007 degeri cikis Vadesiz kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5 yul 5 yil ve iizeri

Bankalar mevduati 320,272 323,281 593 250,077 72,611 - - -
Miisteri mevduatlart 25,678,067 25,983,811 3,434,504 4,225,501 15,086,856 2,453,689 783,261 -
Repo islemlerinden saglanan fonlar 2,315,139 2,711,707 13,953 338,934 131,496 960,880 1,203,521 62,923
Alman krediler 5,719,365 6,360,111 255 1,071,315 187,600 1,679,673 2,159,698 1,261,570
Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar 1,491,836 1,491,836 25,397 192,424 115,197 82,472 601,942 474,404
Odenecek gelir vergisi 68,908 68,908 - - 68,908 - - -
Toplam 35,593,587 36,939,654 3,474,702 6,078,251 15,662,668 5,176,714 4,748,422 1,798,897

Biiriit
Defter nominal 1 aya

31 Aralik 2006 degeri cikis Vadesiz kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5 y1l 5 yil ve iizeri

Bankalar mevduati 599,413 600,751 3,129 463,853 133,769 - - -
Miisteri mevduatlari 24,468,455 24,732,588 4,338,000 3,225,188 13,581,171 2,721,712 866,517 -
Repo islemlerinden saglanan fonlar 1,488,248 1,561,265 - 260,098 259,194 731,894 310,079 -
Alinan krediler 5,525,649 6,098,235 32,069 192,886 257,036 2,353,573 3,262,671 -
Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar 1,295,773 1,295,773 14,055 357,156 84,049 75,721 387,376 377,416
Odenecek gelir vergisi 89,213 89,213 - - 89,213 - - -
Toplam 33,466,751 34,377,825 4,387,253 4,499,181 14,404,432 5,882,900 4,826,643 377,416

Ustteki tablo, Grubun finansal yiikiimliiliiklerinin muhtemel en yakin s6zlesme vadesine gore iskonto
edilmemis nakit ¢ikislarin1 gostermektedir. Grubun bu yiikiimliiliiklerden beklenen nakit akislari bu
analize gore onemli dlciide degismektedir. Ornegin, vadesiz miisteri mevduatlarinin sabit veya artan
bakiye gostermesi beklenmektedir.

(d) Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Grubun gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. grubun bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve
yiiktimliiliikklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar
nedeniyle tasidig1 potansiyel zarar riskini ifade eder. Piyasa riski yonetiminin amaci, risk karliligimin
optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Piyasa riskinin yonetimi

Grup, alim satim amagli ve alim satim amagli olmayan portfoylerin maruz kaldig1 piyasa risklerini ayr
takip etmektedir. Alim satim amagli portfoyler; Hazine birimi tarafindan tutulmakta olup piyasa
yapiciligt sonucunda olusan pozisyonlarida icermektedir.
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Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)
Maruz kalinan piyasa riski — alim satim amacgh portfoyler

Bankanin alim-satim portfoyii nedeniyle maruz kaldig1 piyasa riski, yasal mevzuat dahilinde Standart
Metot kullanilarak dl¢iilmekte, izlenmekte ve raporlanmaktadir. Standart Metot kullanilarak ay sonlar1
itibartyla hesaplanan piyasa riski ol¢lim sonuglari ile haftalik olarak hesaplanan kur riski dl¢iimleri
BDDK'ya raporlanmaktadir.

Banka’nin elinde bulundurdugu alim satim amacli portfoylin maruz kaldig riskin Slgiilmesinde ve
kontroliinde ayni zamanda Riske Maruz Deger de (“RMD”) kullanilmaktadir. Alim satim amacl
portfoyiin RMD’si, portfdyden, belirlenen bir olasilik (giiven seviyesi) ve belirlenen bir siire (elde
tutma siiresi) dahilinde piyasadaki olumsuz dalgalanmalar sonucunda tahmin edilen zarar tutaridir.
Banka’'nin kullandigt RMD modeli 99 giiven seviyesine ve 10 giinlik elde tutma siiresine
dayanmaktadir. Kullanilan RMD modeli tarihi simiilasyon ve Monte Carlo simiilasyonlarina
dayanmaktadir.

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihi itibartyla, 1 Kasim 2006 tarih 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelik” cergevesinde BDDK raporlamasi amaciyla hazirlanan konsolide finansal tablolara gore
hesaplanan konsolide riske maruz deger:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Ortalama Enyiiksek En diisiik  Ortalama En yiiksek En diisiik

Faiz orani riski 18,146 22,720 13,572 86,059 113,500 10,387
Hisse senedi riski 598 712 484 2,373 4,246 480
Kur riski 17,450 24,682 10,218 18,267 24,996 17,389
Operasyonel risk - - - - - -
Piyasa riskine esas tutar 452,425 487,075 417,775 1,333,738 1,768,150 353,200
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))
Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)
Maruz kalinan faiz orani riski — alim-satim amacli olmayan portfoyler

Alim-satim amagli olmayan portfoylerin maruz kaldig1 temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim
sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin rayig
degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarar. Faiz orani riskinin ydnetimi faiz orani araliginin
izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlarn i¢in Onceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile
yapilmaktadir. Bu limitlerin izlenmesi APKO tarafindan yapilmaktadir ve risk yonetimi tarafindan
desteklenmektedir. Grubun alim-satim amacl olmayan portfoyler i¢in faiz orani aralik pozisyonu su
sekildedir:

. 1 aya 1yl ve Bilanco
30 Haziran 2007 kadar 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay iizeri Faizsiz degeri
Nakit degerler ve Merkez Bankas1 260,844 - - - - 283,881 544,725
Bankalara verilen kredi ve avanslar 4,338,861 276 45 23 - 238,340 4,577,545
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 6,844,114 3,870,923 3,771,721 720,135 4,388,671 11,724 19,613,288
Yatirim amaglh menkul kiymetler 1,455,638 2,683,831 1,484,265 949,638 4,525,997 1,979 11,101,348
Diger varliklar 2,335,816 99,170 7,083 19,736 307,592 844,873 3,614,270
Toplam varhklar 15,235,273 6,654,200 5,269,114 1,689,532 9,222,260 1,380,797 39,451,176
Bankalar mevduati 247,118 72,561 - - - 593 320,272
Miisteri mevduatlart 14,048,064 5,826,209 1,351,718 279,697 737,875 3,434,504 25,678,067
Repo islemlerinden saglanan fonlar 332,153 130,111 230,733 547,764 1,060,425 13,953 2,315,139
Alman krediler 1,096,003 230,646 840,680 103,761 3,446,886 1,389 5,719,365
Diger yiiktimliiliik ve karsiliklar 16,193 85,813 76,189 2,422 17,099 1,294,120 1,491,836
Gelir vergisi yiikiimliliigii - - - - - 68,908 68,908
Toplam yiikiimliiliikler 15,739,531 6,345,340 2,499,320 933,644 5,262,285 4,813,467 35,593,587
Net (504,258) 308,860 2,769,794 755,888 3,959,975 (3,432,670) 3,857,589
1 aya 1yl ve Bilanco
31 Aralik 2006 kadar 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay iizeri Faizsiz degeri
Nakit degerler ve Merkez Bankas1 295,924 - - - - 413,088 709,012
Bankalara verilen kredi ve avanslar 3,718,667 2,500 330 228 - 190,134 3,911,859
Misterilere verilen kredi ve avanslar 9,170,992 3,695,108 1,388,359 620,597 3,759,712 72,087 18,706,855
Yatirim amagh menkul kiymetler 1,632,064 2,903,344 3,062,808 1,055,598 1,814,993 1,996 10,470,803
Diger varliklar 2,120,486 1,201 1,840 59,376 17,594 813,811 3,014,308
Toplam varhklar 16,938,133 6,602,153 4,453,337 1,735,799 5,592,299 1,491,116 36,812,837
Bankalar mevduati 464,980 131,304 - - - 3,129 599,413
Miisteri mevduatlart 3,252,801 13,452,868 2,248,610 362,883 813,293 4,338,000 24,468,455
Repo islemlerinden saglanan fonlar 262,704 258,429 381,785 317,226 268,104 - 1,488,248
Alman krediler 1,236,704 2,603,104 1,220,711 112,993 323,813 28,324 5,525,649
Diger yiiktimliiliik ve karsiliklar 34,361 7,469 9,201 18,134 70,046 1,156,562 1,295,773
Gelir vergisi yiikiimliiliigii - - - - - 89,213 89,213
Toplam yiikiimliiliikler 5,251,550 16,453,174 3,860,307 811,236 1,475,256 5,615,228 33,466,751
Net 11,686,583  (9,851,021) 593,030 924,563 4,117,043 (4,124,112) 3,346,086
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla sona eren yillik hesap donemi ve 30 Haziran 2007
tarihi itibariyla sona eren alti aylik ara hesap donemi i¢in, 6nemli bilanco kalemlerinin ana para
birimleri bazinda efektif faiz oranlarin1 gostermektedir:

ABD Dolan Avro YTL Diger
30 Haziran 2007 % % Y% %
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 2.53 1.97 12.93 -
Bankalara verilen kredi ve avanslar 4.13-5.56 3.85-4.23 16.00-21.00 1.46
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 7.00-7.21 5.81-7.00 16.77-23.14 1.50
Menkul kiymetler 4.49-8.32 4.14-6.28 19.00-21.00 -
Bankalar mevduati 5.30-5.40 4.23 21.11 -
Miisteri mevduatlar: 3.78-4.75 3.02-3.64 13.00-17.00 1.50
Repo islemlerinden saglanan fonlar 5.28-5.55 4.11 18.75 1.89
Alinan krediler 5.55-6.86 4.13-7.72 13.00-18.00 -
ABD Dolan Avro YTL Diger

31 Aralik 2006 % % Y% %
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 2.52 1.73 13.12 -
Bankalara verilen kredi ve avanslar 4.18-5.26 3.10-3.86 15.00-20.27 -
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 7.00-7.59 5.44-7.04 20.59-32.25 1.50
Menkul kiymetler 3.86-6.56 5.80-10.62 16.47-21.03 -
Bankalar mevduati 5.34-5.50 - 21.05 -
Miisteri mevduatlari 3.68-4.93 2.87-3.60 13.00-17.00 2.00
Repo islemlerinden saglanan fonlar 5.46-5.75 3.70 11.65 -
Alman krediler 13.00-15.22 3.43-5.00 3.43-5.00 1.89

Gelir tablosunun duyarliligi, faiz oranindaki degisimlerin 30 Haziran 2007 tarihi itibartyla degisken
faizli alim-satim amagli olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin net faiz gelirine olan etkisidir.
Ozkaynaklarin duyarliligi, 30 Haziran 2007 itibartyla satilmaya hazir finansal varliklarin faiz
oranlarindaki degisimden kaynaklanan yeniden degerlenmesi ile hesaplanmaktadir. Bu analiz
sirasinda, diger degiskenlerin, 6zellikle doviz kurlarinin, sabit oldugu varsayilmaktadir. Bu analiz 31
Aralik 2006 icin de ayni sekilde hesaplanmistir. Asagidaki tablo, alim-satim amagli portfoyiin
duyarliligini da icermektedir.

Gelir tablosu Ozkaynak (*)
30 Haziran 2007 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azals
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar (19,724) 22,463 (19,724) 22,463
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (174,512) 190,821
Degisken faizli finansal varliklar 130,673 (130,673) 130,673 (130,673)
Degisken faizli finansal yiikiimliiliikler (50,963) 50,963 (50,963) 50,963
Toplam, net 59,986 (57,247) (114,526) 133,574
Gelir tablosu Ozkaynak (*)
31 Aralik 2006 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar (22,639) 25,713 (22,639) 25,713)
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (137,994) 151,605
Degisken faizli finansal varliklar 116,883 (116,883) 116,883 (116,883)
Degisken faizli finansal yiikiimliiliikler (49,691) 49,691 (49,691) 49,691
Toplam, net 44,553 (41,479) (93,441) 84,413

(*) Ozkaynak etkisi, faiz oranindaki 100 baz puan (bp) artis ve azalista meydana gelen gelir tablosu
etkisini de icermektedir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski (devami)

Maruz kalinan faiz riski — alim-satim amac¢l olmayan portféyler

Hazine Departmani tarafindan tutulan borg¢lanma senetleri iizerindeki kredi genisligi riski (ihrag edenin
/ bor¢lunun kredi itibarindaki degisikliklerle ilgisi olmadan) ve hisse senedi fiyat riski, Risk Yonetim
Departmani tarafindan diizenli gozden gecirilmektedir, fakat halen Grubun finansal pozisyonu ve
genel sonuglarina gére 6nemli derecede degildir.

Kur riski

Grup, dovize natik yapilan islemler ve yurtdigi operasyonlarindaki yatirimlar dolayisiyla kur riskine
maruzdur.

Yabanci para islemlerden dogan kur fark: gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde kayitlara
intikal ettirilmistir. Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu
Banka gise doviz alis kurlarindan evaliiasyona tabi tutularak YTL’ye ¢evrilmis ve olusan kur farklart
kambiyo islemleri kar1 veya zarar1 olarak kayitlara yansitilmistir.

Kur riskinin yonetimi

Risk politikasi limitler dahilindeki islemler iizerine kurulmus olup yabanci para pozisyonun dengede
tutulmas esastir.

Gerek ulusal mevzuat gerekse uluslararasi uygulamalar 1s1ginda ve mevcut 6zkaynak profili
kapsaminda belirlenmis alt ve iist limitler araliginda pozisyon alinmasina yonelik bir YP risk yonetim
politikas1 sdzkonusu olup, spekiilatif pozisyon tasinmamaktadir.

Diger para

30 Haziran 2007 ABD Dolar Avro birimleri Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 15,029 288,258 2,295 305,582
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 290,882 134,408 - 425,290
Bankalara verilen kredi ve avanslar 3,221,252 436,947 35,879 3,694,078
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 4,165,700 1,683,381 56,699 5,905,780
Yatirim amagl menkul kiymetler 2,722,571 819,452 - 3,542,023
Maddi duran varliklar 509 1,352 - 1,861
Ertelenmis vergi varligi - 107 - 107
Diger varliklar 428,357 886,800 4,589 1,319,746
Toplam varhklar 10,844,300 4,250,705 99,462 15,194,467
Bankalar mevduati 100,567 6 262 100,835
Miisteri mevduatlari 3,266,670 3,091,187 39,191 6,397,048
Repo islemlerinden saglanan fonlar 1,475,255 91,044 - 1,566,299
Alinan krediler 4,464,686 1,036,643 37,126 5,538,455
Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar 247,199 99,489 2,398 349,086
Toplam yiikiimliiliikler 9,554,377 4,318,369 78,977 13,951,723
Net Bilanco Pozisyonu 1,289,923 (67,664) 20,485 1,242,744
Net Bilanco Dis1 Pozisyonu (1,079,719) 1,156 4) (1,078,567)
Net uzun / (kisa) Pozisyonu 210,204 (66,508) 20,481 164,177
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:

30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik

Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Diger para

31 Arahk 2006 ABD Dolan Avro birimleri Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 25,248 657,371 2,248 684,867
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 226,485 127,093 26,622 380,200
Bankalara verilen kredi ve avanslar 2,143,599 429,051 714 2,573,364
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 4,727,633 1,742,991 44,421 6,515,045
Yatirim amagli menkul kiymetler 2,788,162 791,234 - 3,579,396
Maddi duran varliklar 190 1,398 - 1,588
Ertelenmis vergi varligi - - - -
Diger varliklar 602,328 703,277 11,432 1,317,037
Toplam varhklar 10,513,645 4,452,415 85,437 15,051,497
Bankalar mevduati 157,351 104 47 157,502
Miisteri mevduatlari 4,355,136 3,019,910 38,242 7,413,288
Repo islemlerinden saglanan fonlar 1,382,966 83,156 - 1,466,122
Alman krediler 4,234,561 1,039,200 26,909 5,300,670
Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar 298,532 138,917 11,110 448,559
Toplam yiikiimliiliikler 10,428,546 4,281,287 76,308 14,786,141
Net Bilanc¢o Pozisyonu 85,099 171,128 9,129 265,356
Net Bilanco Dis1 Pozisyonu (123,554) 44,884 1 (78,669)
Net uzun / (kisa) Pozisyonu (38,455) 216,012 9,130 186,687

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin YTL karsiliklar

gosterilmistir.

Maruz kalinan kur riski

YTL’nin asagidaki para birimlerine karsilik ylizde 10 deger kaybi dolayistyla 30 Haziran 2007 ve 31
Aralik 2006 tarihi itibartyla 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi hari¢) olusacak artis
asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit

kaldig1 varsayimiyla hazirlanmustir.

30 Haziran 2007 31 Arahk 2006
Gelir tablosu (")zkaynak *) Gelir tablosu ()zkaynak (*)
ABD Dolar1 124,279 128,992 4,918 8,510
Avro (6,956) (6,766) 15,102 17,113
Diger para birimleri 2,049 2,049 (1,749) (1,749)
Toplam, net 119,372 124,275 18,271 23,874

(*) Ozkaynak etkisi, YTL nin ilgili yabanci para birimlerine karst % 10’luk deger kaybindan dolay1
olusacak gelir tablosu etkisini de icermektedir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

Finansal risk yonetimi (devami)
(d) Piyasa riski (devami)

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. Alim-satim islemine konu olmayan
hisse senedi fiyat riski, Banka’nin yatirim portfdyiinden kaynaklanmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak elde tutulan hisse senedi araglarinin, endeksteki olasi
dalgalanmalardan dolay1r makul degerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit tutulunca)
0zkaynak tizerindeki etkisi 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 itibartyla asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Endeksteki Degisim Ozkaynak Ozkaynak
IMKB - 100 10% 5,550 5,548

Rayi¢ deger gosterimi

Finansal araglarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger
miimkiinse uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. Finansal araglarin tahmini
piyasa degerlerini belirlerken, yoruma dayali piyasa bilgilerine gére tahmin yapmak gerekmektedir.
Tiirkiye gelismekte olan bir piyasa 6zelligi gostermekte olup, ge¢miste finansal piyasa hacimlerinde
onemli diisiisler tecriibe etmistir. Yonetim, finansal araglarin tahmini piyasa degerlerini belirlerken,
elde bulunan piyasa verilerini kullanmaktadir ancak bugiinkii sartlar g6z oniine alindiginda bu piyasa
verilerinin gercek degeri yansitmayabilecegini géz oniine almaktadir.

Banka yonetimi, miisterilere verilen kredi ve avanslar ve yatirim amagli menkul kiymetler diginda
kalan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin kayitli degerlerinden 6nemli Sl¢iide farkli
olmadigini tahmin etmektedir. Bu finansal varlik ve yiikiimliliikler bankalara verilen kredi ve
avanslar, repo islemlerinden saglanan fonlar, bankalar mevduati, miigteri mevduatlari, alinan krediler
ve diger kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliikleri igermektedir. Banka yonetimi, dzellikle piyasa sartlarini
yansitacak sekilde yeniden fiyatlandirmalarina kalan siireleri gbz Oniine alindiginda belirtilen bu
finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin defter degerlerinin yaklagik olarak rayi¢ degerlerini gosterdigine
inanmaktadir.

30 Haziran 2007 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarda defter degeri 19,613,288 YTL (31
Aralik 2006: 18,706,855 YTL) olan miisterilere verilen kredi ve avanslarin rayi¢ degeri 19,409,091
YTL’dir (31 Aralik 2006: 18,531,974 YTL).

30 Haziran 2007 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarda defter degeri 11,101,348 YTL (31
Aralik 2006: 10,470,803 YTL) olan yatinm amach menkul kiymetlerin rayi¢ degeri
11,101,379YTL dir (31 Aralik 2006: 10,471,217 YTL).
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Finansal risk yonetimi (devami)

(e) Operasyonel risk

Operasyonel risk, Bankanin siirecleri, teknolojisi ve altyapisindan, yasal ve diizenleyici sartlar ve
genel kabul gormiis kurumsal tutumlar (kredi, piyasa ve likidite riski hari¢) gibi dis etkenlerden dolay1
olusabilecek direk veya dolayli zarar yapma riskidir. Operasyonel riskler, Banka’nin tiim
operasyonlarindan kaynaklanmaktadir ve tiim isletmeler bu risklerle kars1 karsiyadir.

Bankanin operasyonel risk unsurlari, tiim siireclerin, iiriinlerin ve birimlerin degerlendirilmesiyle,
operasyonel risk tanimina uygun olarak belirlenmektedir. Bankanin maruz kaldig1 operasyonel riskler
icin kontrol alanlar1 olusturulmaktadir ve tiim operasyonel riskler ilgili kontrol alanlarina dahil
edilerek takip edilmektedir. Bu baglamda, her kontrol alan1 i¢in, tiim operasyonel risklerin ve kontrol
sikliklarinin tanimlandig1 uygun bir izleme yontemi gelistirilmistir.

Faaliyetler sirasinda maruz kalinan operasyonel kayip verileri ilgili birimlerden Risk Yd&netimi
Baskanlig1 tarafindan toplanip, diizenli olarak analiz edilerek Yonetim Kurulu, Denetim Komitesi ve
Ust Yénetime raporlanmaktadir.

Grup, operasyonel riske esas tutar1, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelik”in 1
Haziran 2007 tarihi itibartyla yiiriirliige giren 4 {incli boliimii “Operasyonel Riske Esas Tutarin
Hesaplanmas1” uyarinca Banka’nin son ii¢ yilma ait 2004, 2005 ve 2006 yilsonu briit gelirleri
kullanmak suretiyle hesaplamistir. 30 Haziran 2007 tarihi itibariyla hesaplanan 414,018 YTL maruz
kalinabilecek operasyonel riski temsil etmekte olup aym zamanda operasyonel riskin ortadan
kaldirilmasi i¢in gerekli minimum sermaye tutarini ifade etmektedir. Bu bdliimde I nolu dipnotta
gosterilen operasyonel riske esas tutar maruz kalinabilecek operasyonel riskin 12.5 kati hesaplanarak
5,175,225 YTL olarak gosterilmistir.

(f) Sermaye yonetimi — yasal sermaye

Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin diizenleyicisi konumundaki Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK?”), Banka’nin uymasi gereken sermaye yeterliligini belirler ve bunlarin denetimini
yapar. Grubun bankacilik yapan Avusturya ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’ndeki bagli ortakliklar
kendi iilkelerindeki diizenleyicilerine tabidir. Bankalarin sermaye gereksinimlerini saglamasinda,
BDDK sermayenin toplam risk agirlikli varliklara oraninin minimum % 8 diizeyinde olmasim gerekli
gormektedir. BDDK diizenlemeleri g¢ergevesinde, sermaye yeterlilik oranlarinin hesaplanmasinda,
Banka ve finansal bagl ortakliklarinin konsolide edildigi finansal tablolar dikkate alinmaktadir.

Bankanin ve bagl ortakliklarinin konsolide 6zkaynaklar iki kisimda analiz edilmektedir:

. Ana sermaye; 6denmis sermaye, yasal yedekler, serbest yedekler ve olaganiistii yedekler, vergi
sonrast donem net kar1 ve ge¢mis yillar karlarinin toplamindan olusmaktadir. Bankanin cari
donem zararlar1 ve ge¢cmis donem zararlari toplami ana sermaye hesaplamasinda diisiilerek
dikkate alinmaktadir.

. Katki sermaye; genel kredi karsiliklari, sabit kiymet yeniden degerleme fonu, katihm pay1 igin
sabit kiymet yeniden degerleme yedekleri, satilmaya hazir finansal varliklar ve istirakler
degerleme farklari, sermaye benzeri krediler ve ayrilan serbest karsiliklardan olugmaktadir.

Bankacilik operasyonlar ticari iglemler veya bankacilik islemleri olarak siniflandirilmaktadir. Risk
agirlikl varliklar, varliklar ve bilango dis1 yilikiimliiliikkler sonucu maruz kalinan degisik seviyelerdeki
riskleri yansitacak sekilde belirlenmistir. 30 Haziran 2007 tarihi itibariyla, operasyonel risk igin
sermaye gereksinimi Temel Gosterge Yaklagimi esas alinarak hesaplanmis ve sermaye yeterliligi
hesaplamalarina dahil edilmistir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))
Finansal risk yonetimi (devami)

Sermaye yonetimi — yasal sermaye (devami)

Banka’nin politikasi, gelecekteki hedeflenen biiylimeyi saglayabilmek amaciyla yatirimei, kredi
saglayanlarin ve piyasa gilivenirliliginin olusturulmasina yonelik giicli bir sermaye tabani
olusturulmasidir.

Banka ve Banka’nin bireysel olarak ayri ayri diizenlemelere tabi operasyonlarmin gerekli sermaye
zorunluluklarina dénem boyunca uydugu goriilmiistiir.

Donem igerisinde Banka’nin sermaye yonetiminde 6nemli degisiklikler olmamustir.

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla, Banka ve finansal bagli ortakliklarinin konsolide
bazdaki yasal sermaye pozisyonlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Ana sermaye 4,639,921 4,629,429
Katki sermaye 198,736 190,651
Sermayeden indirimler (355,427) (249,345)
Toplam 6zkaynaklar 4,483,230 4,570,735
Risk agirlikl varliklar 22,272,820 21,290,916
Piyasa riskine esas tutar 417,775 353,200
Operasyonel risk (*) 5,175,225 -

Sermaye oranlari
Toplam &zkaynaklarin risk agirlikli varliklar, piyasa riskine esas tutar ve

operasyonel risk toplamina orant 16.09 21.12
Ana sermayenin risk agirlikli varliklar, piyasa riskine esas tutar ve
operasyonel risk toplamina orant 16.65 21.39

(*)Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmeligin”
24 {incli maddesi uyarinca 1 Haziran 2007 tarihinden itibaren hesaplanmaya baglanmustir. Dolayisiyla
kargilagtirmali olarak sunulan 31 Aralik 2006 tarihi itibartyla hesaplanan sermaye yeterliligi standart
orani igerisine operasyonel risk dahil edilmemistir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakliklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

5. Boliimlere gore finansal raporlama

Boliimlere gore finansal raporlama Grubun isletme ve cografi bdliimlerine gore gosterilir. Birincil
format olan isletme boliimlerine gore finansal raporlama Grubun yonetim ve i¢ raporlama yapisina
dayanur.

Bolim aktifleri ve pasifleri ile bdliimlerin faaliyet sonuglarmin dlgililmesi, dnemli muhasebe
politikalarinda anlatilan uygulamalara dayanmaktadir.
Cografi boliimlere gore raporlama

Grubun baglica faaliyet alani Tirkiye olmakla birlikte Grubun Avusturya, Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti, Amerika Birlesik Devletleri ve Bahreyn’de de operasyonlari bulunmaktadir. Grubun
yurtdisi faaliyet sonuglar1 konsolide finansal tablolar acisindan 6nemli derecede olmadig1 i¢in, cografi
bolimlemeye gore raporlama ile ilgili bilgiler burada gosterilmemistir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik

Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Faaliyet boliimleri raporlamasi (devami)

Faaliyet boliimleri

Diger
Diger Toplam Diger Finansal
Bireysel Kurumsal Yatirim Bankacihik Bankacihik Finansal Finansal Olmayan
30 Haziran 2007 Bankacilik Bankacilik Bankaciigi  Faaliyetleri  Faaliyetleri Sigorta Kiralama Faktoring  Faaliyetler  Faaliyetler Toplam Eli yonlar Toplam
Faaliyet kar1 437,839 679,239 84,612 283,671 1,485,361 20,116 (11,641) (36,237) 6,153 (6,145) 1,457,607 (44) 1,457,563
Dagitilmayan giderler - - - (885,615) (885,615) - - - - - (885,615) 23,647 (861,968)
Net faaliyet kar1 437,839 679,239 84,612 (601,944) 599,746 20,116 (11,641) (36,237) 6,153 (6,145) 571,992 23,603 595,595
Vergi oncesi kar 437,839 679,239 84,612 (601,944) 599,746 20,116 (11,641) (36,237) 6,153 (6,145) 571,992 23,603 595,595
Gelir vergisi karsiliklar - - - (111,458) (111,458) (1,236) 584 456 (741) - (112,395) 1,301 (111,094)
Dénem net kari 437,839 679,239 84,612 490,486 488,288 18,880 (11,057) (35,781) 5,412 (6,145) 459,597 24,904 484,501
Diger
Diger Toplam Diger Finansal
Bireysel Kurumsal Yatirim Bankacilik Bankacihik Finansal Finansal Olmayan
30 Haziran 2007 Bankacilik Bankacihk Bankacihigi  Faaliyetleri  Faaliyetleri Sigorta Kiralama Faktoring  Faaliyetler  Faaliyetler Toplam Eli yonlar Toplam

Boliim varliklar 5,458,436 16,933,589 16,104,001 963,554 39,459,580 1,110,428 294,782 54,624 116,720 218,046 41,254,180 (308,678) 40,945,502
Bagli ortaklik ve istirakler - - - 559,511 559,511 77,510 7,322 6,159 8,659 8,302 667,463 (547,959) 119,504
Toplam varhklar 5,458,436 16,933,589 16,104,001 1,523,065 40,019,091 1,187,938 302,104 60,783 125,379 226,348 41,921,643 (856,637) 41,065,006
Boliim yiikiimliiliikleri 10,359,866 19,901,498 4,387,880 474,450 35,123,694 888,013 264,597 19,084 20,039 4,116 36,319,543 (294,207) 36,025,336
Ozkaynaklar - - - 4,895,397 4,895,397 299,925 37,507 41,699 105,340 222,232 5,602,100 (562,430) 5,039,670
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 10,359,866 19,901,498 4,387,880 5,369,847 40,019,091 1,187,938 302,104 60,783 125,379 226,348 41,921,643 (856,637) 41,065,006
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik

Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Faaliyet boliimleri raporlamasi (devami)

Faaliyet boliimleri (devami)

Diger Toplam Diger Diger Finansal
Bireysel Kurumsal Yatirnm Bankacilik Bankacihk Finansal Finansal Olmayan
30 Haziran 2006 Bankacilik Bankacihk Bankacilig Faaliyetleri _ Faaliyetleri Sigorta Kiralama Faktoring  Faaliyetler Faaliyetler Toplam  Eli yonlar Toplam
Faaliyet kari 133,801 396,521 493,094 66,514 1,089,930 45,262 446 1,459 4,358 55,736 1,197,191 (6,334) 1,190,857
Dagitilmayan giderler - - - (557,930) (557,930) - - - - - (557,930) (6,474) (564,404)
Net faaliyet kar1 133,801 396,521 493,094 (491,416) 532,000 45,262 446 1,459 4,358 55,736 639,261 (12,808) 626,453
Vergi dncesi kar 133,801 396,521 493,094 (491,416) 532,000 45,262 446 1,459 4,358 55,736 639,261 (12,808) 626,453
Gelir vergisi karsiliklari - - - (151,490) (151,490) (949) (24) - (634) (2,238) (155,335) 7,547 (147,788)
Doénem net kari 133,801 396,521 493,094 (642,906) 380,510 44,313 422 1,459 3,724 53,498 483,926 (5,261) 478,665
Diger Toplam Diger Diger Finansal
Bireysel Kurumsal Yatirnm Bankacihik Bankacihk Finansal Finansal Olmayan
31 Aralik 2006 Bankacilik Bankacihk Bankaciligi Faaliyetleri  Faaliyetleri Sigorta Kiralama Faktoring  Faaliyetler Faaliyetler Toplam  Eli yonlar Toplam
Boliim varliklar 4,985,290 13,749,432 17,638,645 802,450 37,175817 978,909 288,032 47,229 94,165 250,626 38,834,778 (243,327) 38,591,451
Bagl ortaklik ve istirakler - - - 502,762 502,762 79,082 25,462 51,664 8,803 12,563 680,336 (537,458) 142,878
Toplam varhklar 4,985,290 13,749,432 17,638,645 1,305,212 37,678,579 1,057,991 313,494 98,893 102,968 263,189 39,515,114 (780,785) 38,734,329
Boliim yiikiimliiliikleri 9,431,844 14,695,606 7,314,469 1,518,370 32,960,280 771,010 264,938 21,413 3,040 2,621 34,023,311 (201,079) 33,822,232
Ozkaynaklar - - - 4,718,290 4,718,290 286,981 48,556 77,480 99,928 260,568 5,491,803 (579,706) 4,912,097
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 9,431,844 14,695,606 7,314,469 6,236,660 37,678,579 1,057,991 313,494 98,893 102,968 263,189 39,515,114 (780,785) 38,734,329
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

6. Nakit degerler ve Merkez Bankasi

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Kasa 283,167 412,477
Zorunlu karsiliklar disindaki Merkez Bankas1 mevduatlari 261,036 295,923
Diger 522 612
Toplam nakit degerler ve Merkez Bankasi 544,725 709,012

Nakit degerler ve Merkez Bankasi hesab1 kasa, Merkez Bankasi mevduatlar1 ve diger nakit benzeri

varliklardan olusmaktadir.

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibartyla konsolide nakit akim tablosunda gosterilen nakit

ve nakde esdeger varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Kasa 283,167 412,477
Zorunlu karsiliklar digindaki Merkez Bankas1t mevduatlart 261,036 295,923
Ters repo islemlerinden alacaklar 144 120,922
Orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan bankalara verilen kredi ve
avanslar 4,577,477 3,911,301
Diger 522 612

5,122,346 4,741,235
Bloke bankalara verilen kredi ve avanslar (85,779) (45,791)
Toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 5,036,567 4,695,444

7. Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Nominal Defter Nominal Defter
Deger Degeri Deger Degeri
Rayig¢ deger ile 6l¢iilen bor¢lanma ve diger finansal araglar:
Eurobond 322,301 411,544 356,488 462,055
Devlet Tahvili — YTL 103,106 113,020 94,631 94,802
Hazine Bonosu — YTL 3,461 3,418 3,000 3,303
428,868 527,982 451,119 560,160
Hisse senedi ve diger sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senedi 982 1,470
Yatirim fonlar1 672 10,454
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 35,012 10,026
36,666 21,950
Toplam gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar 428,868 564,648 451,119 582,110

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan elde edilen gelirler
konsolide gelir tablosunda menkul kiymetlerden alinan faizler hesabina kaydedilmektedir. Tiirev
finansal araglardan elde edilen kazang¢ ve kayiplar ile diger sabit getirili olmayan finansal varliklarin
rayi¢ degerinde meydana gelen degisiklikler ilisikteki konsolide finansal tablolarda ticari kar, (net)

hesabinda muhasebelestirilmektedir.

30 Haziran 2007 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemi itibaryla ticari kar, (net) 47,589 YTL

(30 Haziran 2006: 44,190 YTL) tutarindadir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

7. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar (devami)

Asagidaki tablo ¢esitli bankacilik iglemleri i¢in teminata verilen/bloke edilen alim-satim amagh
menkul degerlere iligkin bilgileri 6zetlemektedir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Nominal Defter Nominal Defter
Deger Degeri Deger Degeri
Repo islemleri i¢in Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na
teminata verilen bor¢lanma senetleri 15,756 17,271 - -
Yurtdis1 bankalara repo islemleri igin teminata verilen
borglanma senetleri 122,026 187,298 153,127 198,472

137,782 204,569 153,127 198,472

Alim-satim amach tiirev finansal araglar:

Grup, olagan faaliyetleri igerisinde tiirev finansal araclarda dahil olmak {izere ¢esitli islemler
gerceklestirmektedir. Tiirev finansal arag; iki taraf arasinda yapilan ve ddemelerin bir veya birden
fazla finansal aracin fiyatina, gosterge faiz oranlarina ya da endekse bagli oldugu finansal sdzlesmedir.
Grubun gergeklestirdigi tiirev finansal araglar vadeli alim satim ve swap islemlerini igermektedir.

Asagidaki tablo, tiirev finansal araglarin nominal tutarlarinin vadeye gore dagilimmi gostermektedir.
Tiirev araglarin nominal tutarlari, tiirev araclarin degerini gosteren ve tiirev araca konu olan varligin,
gosterge faiz oraninin ya da endeksin tutaridir. Tiirev araglarin nominal tutarlari donem veya yil sonu
itibartyla var olan islemlerin hacimlerini gdstermekte olup herhangi bir sekilde kredi riskini veya
piyasa riskini yansitmamaktadir.

Tiirev finansal araglarin gergege uygun degerleri bilango tarihindeki vadeli islem oranlar1 kullanilarak
hesaplanmaktadir. Piyasalardaki dalgalanmalar sonucu giivenilir vadeli islem oranlarimin
belirlenememesi durumunda, cari piyasa oranlart en iyi tahmin olarak vadeli islem oranlarimin
bugiinkii degeri olarak dikkate alinmstir.

30 Haziran 2007
1Aya 1-3Ay 3-6Ay 6 Ay-1 1Yl ve
Kadar Arasi Aras1 Y1l Arasi Uzeri  Toplam

Swap para alim satim iglemleri:
Alim 1,119,038 81,691 29,794 - - 1,230,523
Satim 1,107,741 80,244 29,653 - - 1,217,638

Vadeli doviz alim satim iglemleri:

Alim 4,426 11916 28,811 5,482 - 50,635

Satim 4424 11,902 28,799 5,481 - 50,606
Swap capraz para alim satim iglemleri:

Alim - - - - 135,160 135,160

Satim - - - - 134,730 134,730

Swap faiz alim satim iglemleri:

Alim - - - - 189,009 189,009
Satim - - - - 156,433 156,433
Toplam Alim 1,123,464 93,607 58,605 5,482 324,169 1,605,327
Toplam Satim 1,112,165 92,146 58,452 5,481 291,163 1,559,407
Toplam 2,235,629 185,753 117,057 10,963 615,132 3,164,734
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

7. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar (devami)

31 Aralik 2006
1Aya 1-3Ay 3-6Ay 6 Ay-1 1 Yildan

Kadar Arasi Aras1t Y1l Arasi Uzun  Toplam

Swap para alim satim iglemleri:

Alim - 3,678 - 38,199 - 41,877

Satim - 3,677 - 38,058 - 41,735
Swap capraz para alim satim iglemleri:

Alim - - - - 83,160 83,160

Satim - - - - 88,200 88,200
Swap faiz alim satim iglemleri:

Alim - - - - 112,988 112,988

Satim - - - - 104,427 104,427
Toplam Alim - 3,678 - 38,199 196,148 238,025
Toplam Satim - 3,677 - 38,058 192,627 234,362
Toplam - 7,355 - 76,257 388,775 472,387

8. Repo sozlesmeleri

Grup, giinliik islemleri sonucunda olusan fon fazlasini ters repo islemleri yoluyla diger finansal
kuruluslara kullandirmaktadir. Ters repo islemleri ile satin alinan finansal varliklar asagidaki gibidir.

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Varhgin Ters repo Varhgin Ters repo
gercege islemlerinden gercege islemlerinden
uygun degeri alacaklar uygun degeri alacaklar
Ters repo sozlesmeleri 135 144 132,150 120,922

Ters repo islemleri {izerinden hesaplanan reeskont tutart1 1 YTL (31 Aralik 2006: 207 YTL) olup
iligikteki konsolide finansal tablolarda ters repo islemlerinden alacaklar hesabinda gosterilmistir.

Grup, elinde bulundurdugu finansal varliklar1 ayn1 fiyattan geri almak ve {izerine 6nceden belirlenmis
bir orandan faiz vermek kaydiyla satarak geri alim anlagmalar yoluyla kendisine fon saglamaktadir.
Repo islemleri genel olarak kisa vadeli faiz getirili aktiflerin finansmaninda kullanilmaktadir. Repo
iglemlerine konu olan finansal varliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Arahik 2006
Varhgin Repo Varhgin Repo
gercege islemlerinden gercege islemlerinden

uygun degeri saglanan fonlar uygun degeri saglanan fonlar

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar 204,569 162,806 198,472 154,114
Yatirim amagh menkul kiymetler 2,670,437 2,152,333 1,679,987 1,334,134
2,875,006 2,315,139 1,878,459 1,488,248

Repo islemlerinden saglanan fonlarin 30 Haziran 2007 tarihi itibariyla hesaplanan faiz reeskontu tutari
43,057 YTL (31 Aralik 2006: 21,407 YTL) olup repo islemlerinden saglanan fonlar icerisinde
gosterilmistir.

Ilgili varliklarin saglanan fonlar icin teminat olarak kullanilmasinda dolay1, taraflarca bir marjin
belirlenmekte ve bu marjine bagli olarak genellikle varliklarin defter degeri ilgili yiikiimliiliigiin defter
degerinden daha yiiksek olmaktadir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

9. Bankalara verilen kredi ve avanslar

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibartyla bankalar mevduati asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
YTL YP Toplam YTL YP Toplam
Bankalar mevduati — vadesiz:
Yurti¢i bankalar 73,301 18,403 91,704 46,364 17,294 63,658
Yurtdist bankalar 18 146,618 146,636 145 126,331 126,476

73,319 165,021 238,340 46,509 143,625 190,134

Bankalar mevduat: — vadeli:
Yurti¢i bankalar 337,452 64,197 401,649 1,035,517 71,222 1,106,739
Yurtdis: bankalar 472,696 3,464,860 3,937,556 256,469 2,358,517 2,614,986
810,148 3,529,057 4,339,205 1,291,986 2,429,739 3,721,725

Toplam bankalar mevduati 883,467 3,694,078 4,577,545 1,338,495 2,573,364 3,911,859

30 Haziran 2007 tarihi itibartyla 85,779 YTL (31 Aralik 2006: 45,791 YTL) tutarindaki yurtdist
bankalardaki vadesiz mevduat 6deme haklarinin menkul kiymetlestirilmesi ve sigortacilik faaliyetleri
geregi bloke olarak tutulmaktadir.

10. Miisterilere verilen kredi ve avanslar

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibartyla miisterilere verilen kredi ve avanslarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Ticari krediler 13,493,154 13,071,531
Bireysel krediler 4,899,930 4,315,816
Kredi kartlari 583,622 641,638
Finansal kuruluslara verilen kredi ve avanslar 337,011 380,779
Toplam canli krediler 19,313,717 18,409,764
Deger diigiikliigiinii ugramis krediler 1,138,410 1,059,286
Briit krediler toplam 20,452,127 19,469,050
Finansal kiralama islemlerinden alacaklar 287,312 290,166
Faktoring alacaklari 55,719 47,015
Kredi ve finansal kiralama alacaklar deger diisiikliigii karsilig (1,181,870) (1,099,376)
Toplam miisterilere verilen kredi ve avanslar 19,613,288 18,706,855
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

10. Miisterilere verilen kredi ve avanslar (devami)

Kredilere iliskin olarak ayrilan 6zel karsiliklar, tahsil imkani sinirli krediler igin ayrilan karsiliklar ve
tahsil imkan1 siipheli krediler icin ayrilan karsiliklar ile mevcut kredi anlagmalari iizerinden kredi riski
g0z Oniine alinarak ayrilan karsiliklar igerir.

Deger diisiikliigii karsiliginin donem/y1l igerisindeki hareketi:

30 Haziran 2007 31Arahik 2006

Donem/sene basindaki karsilik tutari 1,099,376 1,090,090
Kur ¢evirim farklari (3,991) 2,770
Donem/sene igerisinde ayrilan karsiliklar 246,330 368,884
Donem/sene i¢inde tahsilatlar (157,288) (361,487)
Karsiliklar, tahsilatlar sonrasi 1,184,427 1,100,257
Donem/sene igerisinde silinen krediler (2,557) (881)
Donem/sene sonu bakiye karsilik tutar: 1,181,870 1,099,376

11. Finansal kiralama islemlerinden alacaklar

Finansal kiralama sézlesmeleri genellikle 1-5 yil vadeli, kiralanan varligin vade sonunda devri esastir.
Kiralama siiresi boyunca faiz geliri elde edilir.

Alacaklar, finansal kiralamaya konu varliklarla teminat altindadir. Minimum finansal kiralama
alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Finansal kiralama iglemlerinden alacaklar 248,778 252,276
Deger diisiikliigiine ugramis finansal kiralama alacaklari 38,534 37,890
Deger diistikliigii karsiligt (38,534) (37,890)

248,778 252,276

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

1 yila kadar 127,080 139,088
1 -5 yil arasi 168,024 160,387
Briit finansal kiralama alacaklari 295,104 299,475
Kazanilmamis gelirler (46,326) (47,199)
Net finansal kiralama alacaklar1 248,778 252,276
1 yila kadar 106,011 117,249
1 -5 yil aras1 142,767 135,027
Net finansal kiralama alacaklari 248,778 252,276
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12. Yatirim amach menkul kiymetler

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibartyla yatirim amagli menkul kiymetler asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Satilmaya hazir finansal varliklar 10,126,914 10,190,352
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 974,434 280,451
Toplam yatirim amac¢h menkul kiymetler 11,101,348 10,470,803
Satilmaya hazir finansal varliklar:
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Nominal Defter Nominal Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri:
Devlet tahvili — YTL 6,836,823 6,651,094 6,589,891 6,392,223
Devlet tahvili — YP 1,820,522 1,856,424 1,468,266 1,493,991
Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ihrag ettigi Eurobondlar 1,438,908 1,518,571 1,954,950 2,055,568
Hazine bonosu — YTL 99,644 98,846 253,972 246,574
10,195,897 10,124,935 10,267,079 10,118,356
Sermayede payi temsil eden finansal varliklar:
Hisse senedi 632 1,979 664 1,996
632 1,979 664 1,996
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 10,196,529 10,126,914 10,267,743 10,190,352

Cesitli bankacilik faaliyetleri icin teminat olarak verilen menkul kiymetler asagidaki tabloda

Ozetlenmisgtir:

30 Haziran 2007

31 Arahk 2006

Nominal Defter Nominal Defter
Deger Degeri Deger Degeri
Bankalararasi para piyasast islemleri i¢in Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’na teminat verilen menkul kiymetler 650,000 697,055 1,552,000 1,602,423
Yabanci para para piyasast islemleri i¢in Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’na teminat verilen menkul kiymetler 247,000 274,170 42,000 47,420
Repo islemleri igin IMKB’de teminatta olanlar 285,000 250,042 285,000 223,166
Repo islemleri i¢in finansal kurumlarda teminatta olanlar 45,666 46,637 51,624 52,268
Takasbank teminatlar1 20 18 439,020 477,588
Diger teminatlar 316,032 278,298 382,110 370,915
1,543,718 1,546,220 2,751,754 2,773,780

Banka, donem igerisinde daha Once finansal tablolarinda satilmaya hazir finansal yatirimlar
portfoyiinde takip ettigi 700,000 YTL nominal degerindeki menkul krymetlerini vadeye kadar elde
tutulacak menkul degerler portfoyiine siniflamistir. Bu menkul kiymetler siniflamanin yapildig: tarih
itibartyla makul degerleri toplami olan 704,709 YTL defter degeri ile vadeye kadar elde tutulacak
menkul degerler portfoyiline dahil edilmistir. Alinan menkul kiymetlere iliskin 2,066 YTL tutarindaki
degerleme kar1 6zkaynaklar altinda izlenmeye ve ilgili menkul kiymetlerin itfa tarihine kadar sonug

hesaplarina aktarilmaya baslanmistir.
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12. Yatirim amac¢h menkul degerler (devam)

Vadeye kadar elde tutulan menkul degerler:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Nominal Defter Makul Nominal Defter Makul
Deger Degeri  Deger Deger Degeri  Deger

Bor¢lanma ve diger yatirum araglari:

Devlet tahvili — YTL 818,450 809,385 809,541 96,711 92,322 90,774
Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin ihrag ettigi

Eurobondlar 83,386 88,398 89,096 89,540 95,220 98,321
Mevduat sertifikalari 39,525 39,167 39,167 42,441 42319 42,319
Devlet tahvili — YP 36,445 37,484 36,661 48,766 50,590 49,451

Vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymetler toplami 977,806 974,434 974,465 277,458 280,451 280,865

Cesitli bankacilik faaliyetleri geregi teminat olarak verilen menkul kiymetler asagidaki tabloda
Ozetlenmistir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Nominal Defter Nominal Defter
Deger Degeri Deger Degeri

Bankalararasi para piyasast islemleri i¢in Tiirkiye Cumhuriyet

Merkez Bankasi’na teminat verilen menkul kiymetler 700,000 711,294 - -
Repo islemleri i¢in finansal kurumlarda teminatta olanlar 62,791 64,646 62,912 65,918
Diger teminatlar 109,975 97,203 96,641 94,238

872,766 873,143 159,553 160,156
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13. Sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Net

Deger Defter Deger Net Defter
Maliyet Diisiikliigii Degeri  Maliyet Diisiikliigii Degeri

Borsaya kote olmayanlar:
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 AS 9,599 - 9,599 9,599 - 9,599
Roketsan Roket Sanayi ve Tic. AS 7,594 - 7,594 7,594 - 7,594
Vakif Sistem Pazarlama AS 8,520 (1,667) 6,853 7,010 - 7,010
Kibris Vakiflar Bankas Ltd. 5,196 - 5,196 3,375 - 3,375
Giiney Ege Enerji Tslt. Ltd. Sti. 221,591 (217,793) 3,798 221,591  (217,793) 3,798
Bayek Tedavi ve Saglik Hizmetleri AS 35,528 (32,329) 3,199 35,528 (32,329) 3,199
Vakif Ingaat Rotasyon AS 8,502 (5,892) 2,610 8,502 (423) 8,079
Kredi Kayit Biirosu AS 1,792 - 1,792 1,792 - 1,792
Bankalararas1 Kart Merkezi AS 1,369 - 1,369 1,175 - 1,175
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 AS 1,170 - 1,170 1,170 - 1,170
Vakif Gayrimenkul Ekpertiz ve Deg. AS 898 - 898 866 - 866
Vak-Bel Tthalat A.S. 12,919 (12,919) - 12,919 (12,919) -
[zmir Enternasyonal Otelcilik AS 6,461 (6,461) - 6,461 - 6,461
Istanbul Reasiirans AS 2,132 (2,132) - 2,132 (2,132) -
Ortadogu Yazilim Hizmetleri - - - 15,133 - 15,133
EGS Gayrimenkul Yatirim Ort. AS - - - 122 - 122
Digerleri 2,757 (477) 2,280 1,638 477) 1,161

326,028  (279,670) 46358 336,607  (266,073) 70,534

Net
Defter Deger Defter Defter Deger Net Defter
Degeri Diisiikliigii Degeri Degeri Diisiikliigii Degeri
Borsaya kote olanlar:
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast AS 67,456 - 67,456 65,495 - 65,495
Digerleri 5,690 - 5,690 7,273 (424) 6,849
73,146 - 73,146 72,768 (424) 72,344

399,174 (279,670) 119,504 409375  (266,497) 142,878

Banka 2000 yilinda, finansal giigliik igerisinde olan bir kredi miisterisinden 103,500,000 ABD Dolar1
(161,977 YTL) karsihginda Giiney Ege Enerji Isletmeleri Limited Sirketi (“Giiney Enerji”)
hisselerinin %45’ini devralmis ve 2001 yilinda bu hisseleri, Grubun yeni kurdugu bir bagh ortaklig1
olan Vakif Enerji ve Madencilik AS’ye (“Vakif Enerji”) ayni bedelde transfer etmistir. Giiney Ege
Enerji Limited Sirketi, 6zellestirme programi kapsaminda yer alan Yatagan, Yenikdy ve Kemerkoy
termik elektrik tiretim santrallerinin faaliyet hakkina sahip olup, Giiney Enerji’nin bu santralleri
isletmesi faaliyetlerine baslayabilmesi, Bakanlar Kurulu Kararlar1 ile wuygulama islemleri
dogrultusunda idari islemlerin sonuglandirilmasina baglanmistir. Ancak Danistay 10 uncu Dairesi 21
Ocak 2003’te aldig1 2002/4518 sayili karariyla bu santrallerin isletilmesine yonelik Bakanlar Kurulu
Kararlarini iptal etmistir. Bunun {izerine 10 Temmuz 2003 tarihi itibartyla, Vakif Enerji ve Giiney
Enerji’nin diger hissedarlari, Enerji Bakanligi’na karsi, zararlarin1 ve diger giderlerini karsilamak igin
Uluslararasi Tahkim Kurulu’na basvurmuslardir. Tahkim siireci 21 Ekim 2004 tarihinde sona ermis ve
Giliney Enerji’ye 90,000,000 ABD Dolar1 degerinde tazminat 6denmesine karar verilmistir. 2006
yilinda, Giiney Enerji, Vakif Enerji’ye vergi indiriminden sonra, sahip oldugu % 45 pay1 oraninda
tazminatin ilgili kismin1 6demistir.

Defter degeri 112 YTL olan ve Grubun ¢ikarilmis sermayesinin %73’{ine sahip oldugu daha dénceden
satilmaya hazir finansal varliklar portfoyiinde takip edilen EGS Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS
hisseleri 6 Haziran 2007 tarihinde 102 YTL bedelle satilmistir. Grup bu satis islemiyle birlikte
konsolide finansal tablolarma 10 YTL tutarinda hisse senetleri satis zarar1 yansitmistir.
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13. Sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler (devami)

Banka Yonetim Kurulu’nun 26 Ocak 2007 tarih ve 75471 sayili kararina istinaden toplam defter
degeri 15,133 YTL olan Orta Dogu Yazilim Hizmetleri AS (“Orta Dogu”) hisseleri, tamami nakden
O0denmek ve pesin tahsil edilmek {izere 4,810,000 ABD Dolar1 bedelle Ahmet Serdar Oghan Ortak
Girigsim Grubuna satilmigtir. Orta Dogu’nun ¢ikarilmig sermayesinin %9, %20, %25, %15 ve %6’sina
sahip olan sirastyla Banka, Vakif Deniz Finansal Kiralama AS, Obakdy Gida Isletmecilik AS, Vakif
Girisim Sermayesi AS ve Vakif Sistem Pazarlama AS’nin elinde bulundurdugu hisse senetleri
yukarida belirtilen satis kosullarina dahildir. {lgili satis islemi sonucunda Grup, finansal tablolarina
8,639 YTL tutarinda istirak satis zarar1 yansitmistir.

Banka’nin ¢ikarilmis sermayesinde %20’sine sahip oldugu 3,200,000 Avro nominal degerdeki Banque
Du Bosphore hisse senetleri 10 Mart 2006 tarihinde 4,402,000 Avro bedelle tamami pesin tahsil
edilerek Financiere De Paris’e satilmustir.

22 Agustos 2006 tarih ve 74887 sayili Yonetim Kurulu Karari’yla, Banka’nin sermayesinde
%73 paya sahip oldugu Vakif Sistem Pazarlama Yazilim Servis ve Ticaret A$ nin tasfiyesine yonelik
caligmalarin baglatilmasi kararlagtirilmistir.

14. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak - 30 Haziran 2007 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2006 dénemleri arasindaki maddi ve maddi olmayan
duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Kur
¢evirim
1 Ocak 2007  farklan Transfer Girisler Cikislar 30 Haziran 2007
Maliyet:
Bina ve arsalar 820,002 - 80,772 12,532 (8,255) 905,051
Motorlu tagitlar 29,461 2) - 1,469 (705) 30,223
Mobilya, ofis ekipmanlari ve
0zel maliyetler 456,578 (153) - 23,991 (9,202) 471,214
Diger duran varliklar 27,178 - - 23,488 (4,401) 46,265
1,333,219 (155) 80,772 61,480 (22,563) 1,452,753
Birikmis amortisman:
Bina ve arsalar 165,302 - 5,633 3,539 (1,377) 173,097
Motorlu tasitlar 25,486 2) - 1,958 (377) 27,065
Mobilya, ofis ekipmanlari ve
6zel maliyetler 385,439 (88) - 24,736 (3,309) 406,778
Diger duran varliklar 6,799 - - 4,999 (4,127) 7,671
583,026 90) 5,633 35,232 (9,190) 614,611
Net defter degeri 750,193 (65) 75,139 26,248 (13,373) 838,142
Kur
cevirim
1 Ocak 2007  farklan Transfer Girisler Cikislar 30 Haziran 2007
Maliyet:
Maddi olmayan duran varliklar 13,487 (20) - 1,790 (1,579) 13,678
13,487 (20) - 1,790 (1,579) 13,678
Birikmis tiikkenme paylari:
Maddi olmayan duran varliklar 5,819 [€9)) - 1,638 (135) 7,311
5,819 an - 1,638 (135) 7,311
Net defter degeri 7,668 9) - 152 (1,444) 6,367
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14. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar (devami)

1 Ocak 2006 Girisler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet:
Bina ve arsalar 824,772 31,249 (36,019) 820,002
Motorlu tasitlar 29,140 1,962 (1,640) 29,461
Mobilya, ofis ekipmanlari ve 6zel maliyetler 434,894 45,571 (23,888) 456,578
Diger duran varliklar 16,715 13,474 (3,011) 27,178
1,305,521 92,256 (64,558) 1,333,219
Birikmis amortisman:
Bina ve arsalar 154,683 25,576 (14,957) 165,302
Motorlu tasitlar 23,759 3,221 (1,494) 25,486
Mobilya, ofis ekipmanlari ve 6zel maliyetler 359,286 47913 (21,760) 385,439
Diger duran varliklar 8,769 1,012 (2,982) 6,799
546,497 77,722 (41,193) 583,026
Net defter degeri 759,024 14,534 (23,365) 750,193
1 Ocak 2006 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2006
Maliyet:
Maddi olmayan duran varliklar 11,985 1,502 - 13,487
11,985 1,502 - 13,487
Birikmis tiikenme paylari:
Maddi olmayan duran varliklar 4,715 1,104 - 5,819
4,715 1,104 - 5,819
Net defter degeri 7,270 398 - 7,668
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15. Diger varhklar

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

TCMB’de zorunlu karsiliklar 2,175,223 2,077,523
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 425,849 334,580
Elden ¢ikarilacak duran varliklar 281,469 337,059
Tiirev finansal islemlerden alacaklar 179,710 -
Pesin 6denmis giderler 173,087 58,120
Vadeli sabit kiymet satisindan dogan alacaklar 154,324 175,827
Yatirim amacgh gayrimenkuller 57,810 62,103
Kredi kart1 6demelerinden alacaklar 53,537 37,630
Ertelenmis elde etme maliyeti, reasiirans pay1 diisiilmiis olarak 46,324 40,135
Muhtelif alacaklar 26,894 84,886
Pegin 6denmis vergi fonlar 4,380 1,747
Diger 93,482 108,470
Toplam diger varhklar 3,672,089 3,318,080

30 Haziran 2007 tarihi itibariyla, TCMB zorunlu karsilik tutar1 Merkez Bankasi’nda tutulmasi zorunlu
minimum tutar1 gostermektedir. Bu kaynaklar Banka’nin ve istiraklerinin giinlilk islemlerinde
kullanilmamaktadir. Tirkiye Bankacilik Kanunu’na gore, zorunlu karsiliklar TCMB tarafindan
kararlastirilan oranlarla toplanan miisteri mevduatina dayanilarak hesaplanmaktadir. Yiiriirliikteki yasa
uyarinca, zorunlu karsilik oranlar1 YTL ve yabanci para i¢in sirastyla %6 ve %11°dir. Zorunlu karsilik
oranlart vadeli ve vadesiz mevduata uygulanmaktadir. 30 Haziran 2007 tarihi itibariyla, TCMB
tarafindan verilen faiz oranlar1t YTL i¢in %12.93, ABD Dolar1 igin %2.530 ve Avro i¢in %1.965°dir.

Diger varliklarin 281,469 YTL (31 Aralik 2006:337,059 YTL) tutarindaki kismu tahsil edilemeyen
alacaklar karsiliginda Banka tarafindan el konulan gayrimenkullerden olugmaktadir. Bankacilik
Kanunu’na gore bu varliklarin devralinmalarini takip eden 3 sene igerisinde elden c¢ikarilmalari
gerekmektedir. Bu 3 senelik donem ancak yetkililerden alinacak yasal izin ile uzatilabilir.

16. Bankalar mevduati

Bankalar mevduatinin detay1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Vadesiz mevduat 593 3,129
Vadeli mevduat 319,679 596,284
Toplam bankalar mevduati 320,272 599,413

54



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg1 ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2007 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Alt1 Aylik
Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

17. Miisteri mevduatlar:

Miisteri mevduatlarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Vadesiz Vadeli Vadesiz Vadeli
Mevduat Mevduat Mevduat Mevduat
Tasarruf mevduat 680,607 5,985,266 729,350 5,258,908
Doviz tevdiat hesabi 869,070 5,527,978 1,350,997 6,062,291
Yurtiginde yerlesik kisiler 799,787 5,059,652 1,276,939 5,609,285
Yurtdiginda yerlesik kisiler 69,283 468,326 74,058 453,006
Ticari kuruluslar mevduati 641,384 4,430,653 666,345 2,953,572
Resmi kuruluglar mevduati 643,490 2,049,757 1,037,666 1,683,737
Diger 599,953 4,249,909 553,642 4,171,947
Toplam miisteri mevduatlari 3,434,504 22,243,563 4,338,000 20,130,455
18. Alinan krediler
Alinan kredilerin detay1 agagidaki gibidir:
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
YTL YP YTL YP
Kisa vadeli krediler 55,939 2,154,919 60,950 1,946,448
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kisimlari - 102,606 - 74,335
Toplam kisa vadeli krediler 55,939 2,257,525 60,950 2,020,783
Orta/uzun vadeli krediler 124,971 3,280,930 164,029 3,279,887
Toplam alinan krediler 180,910 5,538,455 224,979 5,300,670

Alnan krediler sendikasyon, sekiiritizasyon gibi farkli 6zellikleri ve vade-faiz yapilar1 olan fonlar1
kapsamaktadir. Banka yiikiimliiliklerinin %14,04’ini almman krediler olugturmaktadir. Banka’nin fon
kaynaklarinda risk yogunlagmasi bulunmamaktadir.

Banka 19 Temmuz 2006 tarihinde 22 uluslararasi bankanin katilimiyla 700 milyon ABD Dolar1
tutarinda club deal yoluyla Libor+%0.525 toplam maliyet iizerinden 1 y1l vadeli sendikasyon kredisi
saglamigtir.

Banka 20 Aralik 2006 tarihinde 26 uluslararasi bankanin katilimiyla 3 dilim halinde toplam 700
milyon ABD Dolar1 tutarinda club deal yoluyla sirasiyla Libor+%0.525, Libor+%0.626 ve
Libor+%0.826 toplam maliyet {izerinden 1, 2 ve 3 y1l vadeli sendikasyon kredisi saglamigtir.

Banka 22 Mayis 2007 tarihinde, miisterilerinin yurtdisi havale akimlarina dayali 500 milyon ABD
Dolar1 tutarinda sekdiritizasyon kredisi saglamistir. 500 milyon ABD Dolar tutarindaki kredinin 150
milyon ABD Dolar1 tutarindaki kismimin vadesi 8 yil, 350 milyon ABD Dolar tutarindaki kisminin
vadesi 10 yil olarak ger¢eklesmistir.
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19. Diger yiikiimliiliik ve karsihklar

Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar1 olusturan baslica kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Arahk 2006
Kart sahiplerinin harcamalarina karsi bloke edilen hesaplar 287,049 244,373
Sigorta ve reasiirans girketlerine borglar 283,298 233,502
Hayat matematik karsiliklart 275,992 268,632
Kazanilmamis primler karsilig1 171,686 122,552
Mubhtelif borglar 166,714 20,228
Kidem tazminat karsiligi 113,253 109,440
Odeme emirleri 100,089 99,042
Muallak hasar ve tazminatlar karsilig1 88,809 82,819
Tazmin edilmemis ve nakde donligmemis gayrinakdi krediler
karsilig 83,560 98,860
Kazanilmamis gelir 53,708 48,052
Bloke hesaplar 48,085 46,894
Finansal kiralama islemlerine iliskin saticilara borglar 26,272 19,919
Stopaj vergisi 17,128 16,313
Tiirev islemlerden kur zararlari 7,214 3,765
Tiirev finansal araglar 4,551 4,497
Faktoring borglart 3,016 1,784
Diger 187,216 230,582
Toplam diger bor¢lar ve karsiliklar 1,917,640 1,651,254

Sigortacilik faaliyetleri ile ilgili ayrilan karsiliklarin donem/sene igerisindeki hareketleri asagidaki
tablolarda detaylandirilmigtir:

Kazanmilmamis primler karsihig 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
1 Ocak agilis bakiyesi 122,552 106,608
Donem/yil i¢inde yazilan primler 190,021 237,980
Dénem/y1l iginde kazanilmig primler (140,887) (222,036)
Doénem/y1l sonu bakiyesi 171,686 122,552
Muallak hasar ve tazminatlar karsihig: 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
1 Ocak agilis bakiyesi 82,819 73,484
Donem/yil i¢indeki bildirimi yapilmig hasar ve tazminatlar i¢in

yapilan 6demeler (112,304) (201,373)
Donem igi artig 118,294 210,708
Doénem/y1l sonu bakiyesi 88,809 82,819
Hayat matematik karsihiklar: 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
1 Ocak agilis bakiyesi 268,632 280,067
Doénem/yil igindeki girisler 79,204 69,919
Doénem/yil i¢indeki ¢ikiglar (74,291) (81,104)
Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal varliklar igin

kazanilmamis gelirlerdeki degisim 2,447 (250)
Doénem/y1l sonu bakiyesi 275,992 268,632
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19. Diger borclar ve karsiliklar (devamzi)
Donem/y1l igerisindeki kidem tazminati karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsihigi 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
1 Ocak agilis bakiyesi 109,440 94,957
Kur ¢evirim farklari (6) (340)
Donem/yil igindeki 6demeler (242) (280)
Doénem/yil i¢inde ayrilan karsiliklar 4,061 15,103
Ddénem/yil sonu bakiyesi 113,253 109,440
20. Gelir vergisi
Gelir vergisi giderleri’nin olusturan kalemler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii
Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (129,418) (28,714)
Ertelenmis vergi
Gegici farklarin olugmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan
vergi 18,324 (119,074)
Konsolide gelir tablosuna yansiyan gelir vergisi karsihig (111,094) (147,788)

Odenecek vergiler ve pesin ddenen vergiler asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Odenecek vergi 129,418 184,283
Dénem/yi1l iginde pesin 6denen vergi (60,510) (95,070)
Gelir vergisi yiikiimliiliigii 68,908 89,213

Grubun konsolide finansal tablolarinda olusan vergi 6ncesi faaliyet kar1 izerinden yasal vergi orani ile
hesaplanan gelir vergisi karsilig1 ile Grubun etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsilig1

arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

30 Haziran Z::f: 30 Haziran X::E:
2007 %) 2006 (%)

Vergi Oncesi olagan kar 595,595 626,453

Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligt (119,119)  (20.00) (125,291) (20.00)
Vergi istisnasina tabi gelirler 13,520 2.27 3,152 0.50
Vergiye konu olmayan karsilik giderleri 5,734 0.96 - -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (901) (0.15) (183) (0.03)
Vergi oranindaki degisiminin etkisi - - (34,072) (5.44)
Diger (10,328) (1.73) 8,606 1.38
Gelir vergisi karsiliklar (111,094)  (18.65) (147,788) (23.59)
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20. Gelir vergisi (devami)

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerini
doguran kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

Varhgy/ Varllgl/
(Yiikiimluliigii) (Yiikiimluliigii)

Ertelenmis Vergi:

Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklart 24,463 23,771
Vergi ile maddi ve maddi olmayan duran varliklarin raporlama bazi

arasindaki fark 29,026 27,937
Istirak ve bagli ortakliklar degerleme farki (898) (372)
Finansal varliklar degerleme farklar (23,122) (33,136)
Diger (2,263) (4,251)
Ertelenen vergi varhiklar: toplam 27,206 13,949
Finansal varliklar degerleme farklar (5,945) -
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplami (5,945) -
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21. Ozkaynaklar
30 Haziran 2007 tarihi itibartyla Banka’nin 6denmis sermaye tutart 2,500,000 YTL dir.

Banka’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %58.45
pay ile Vakiflar Genel Midiirligii’diir. Diger bir nitelikli pay sahibi kurulus ise %16.10 pay ile
Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig1 Vakfi’dir.

19 Aralik 2006 tarihi itibariyla Banka’nin 6denmis sermayesi 1,279,000 YTL’den 605,763 YTL’si
Diger Sermaye Yedekleri’nden, 448,205 YTL’si Hisse Senedi ihra¢ Primleri’nden, 154,500 YTL’si
Olaganiistii Yedekler’den, 7,795 YTL’si Yeniden Degerleme Fonu Hesabi’'ndan ve 4,737 YTL’si
Diger Kar Yedekleri’nden olmak tizere 1,221,000 YTL arttirilarak 2,500,000 YTL’ye ¢ikartlmistir. Bu
sermaye, her biri 1 Yeni Tiirk Lirasi degerinde 2.500.000.000 paya bdliinmiistiir.

Ana Ortaklik Banka’nin 2,500,000 YTL tutarindaki 6denmis sermayesinin %431 (A) grubu, %15.6’s1
(B) grubu, %16.2’si (C) grubu %25.2’si ise (D) grubu olmak iizere paylara bolinmiistiir.

Yonetim Kurulu iiyeleri, (A) grubu hisse sahibi Vakiflar Genel Miidiirligii’nii temsil etmek {izere bir
iiye Bagbakan tarafindan, (A) grubunu temsilen ii¢ iiye, (B) grubunu temsilen bir iiye ve (C) grubunu
temsilen iki liye, kendi gruplarimin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan, bir iiye de ortaklarin
Onerecegi adaylar arasindan Genel Kurulca segilir, bu adayimn belirlenmesinde (D) grubunun tercihleri
oncelikli olarak dikkate alinir.

30 Mart 2007 tarihinde yapilan Ortaklar 53. Genel Kurul Toplantisi’nda 769,730 YTL tutarindaki 2006
karinin 76,973 YTL’sinin kanuni yedek akce, 256,892 YTL’sinin fevkalade yedek akce olarak
ayrilmasindan sonra kalan 435,865 YTL nin temettii olarak dagitilmasi kararlastirilmistir.

610,307 YTL tutarindaki ge¢mis yillar karlarmin, 207,726 YTL tutarindaki kismu Tirkiye’de
sirketlerin 6denmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar yasal kar iizerinden yillik olarak %5
oraninda ayirdiklari yasal yedeklerden (I. tertip kanuni yedek ak¢e) olugmaktadir. Herhangi bir limit
olmadan, 6denmis sermayenin %>5’inin asacak sekilde kar dagitimi yapilmas: durumunda ilave olarak
%10 daha yasal yedek akge (II. tertip kanuni yedek akge) ayrilir. Odenmis sermayenin %50’sine
ulagincaya kadar yasal yedek akgeler temettii dagitimina konu edilemezler.

30 Haziran 2007 itibar1 ile net azinlik haklar tutar1 268,636 YTL dir (31 Aralik 2006: 268,336 YTL).
Azinlik haklar: detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Sermaye ve diger yedekler 346,618 341,953
Gegmis yillar karlari (76,800) (101,137)
Donem net kart (1,182) 27,520
Toplam azinhk haklar 268,636 268,336
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21. Ozkaynaklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar degerleme farklari:

30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
Dénem bagindaki degerleme farklar 54,049 276,164
Dénem iginde rayi¢ deger degisimi 60,371 (546,989)
Ertelenmis ve kurumlar vergisi etkisi (12,074) 109,398
Dénem iginde gelir tablosuna yansitilan (18.,473) (216,706)
Ertelenmis ve kurumlar vergisi etkisi 3,695 43,341
Dénem sonundaki degerleme farklar: 87,568 (334,792)

22. iliskili taraflar

Taraflardan bir tanesinin digerini kontrol edebiliyor olmas1 veya digerinin faaliyet ve operasyonlari ile
ilgili kararlarim1 Onemli Olciide etkileyebiliyor olmasi durumunda taraflar ic¢in iligkili taraflar
denilebilir. Hissedarlar ve Grup sirketleri, bu konsolide finansal rapor agisindan iligkili taraflar olarak

tamimlanmistir. Iliskili taraflar ayrica bireysel hissedarlar1 ve Grup sirketlerinin yonetici ve yonetim

kurulu tiyelerini ve onlarin ailelerini de igermektedir.

Grup bankacilik faaliyetleri kapsaminda iligkili taraflarla ticari kosullarda gesitli islemler yapmaktadir.

Asagida, iliskili taraflarla donem/sene sonu itibariyla var olan bakiyeler ve dénem igerisinde yapilan

islemler gosterilmistir:

Bakiyeler
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Gayrinakdi Krediler 6,393 7,306
Mevduat 7,787 4,702
Islemler
30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
Faiz Giderleri (341) (15)
Diger Faaliyet Gelirleri 38 44
Diger Faaliyet Giderleri 365 302

Ust yonetime saglanan fayda ve haklar

Ust yonetim ve yonetim kurulu iiyelerine 30 Haziran 2007 tarihinde sonra eren alti1 aylik ara hesap
donemi itibariyla saglanan faydalarin toplami 3,506 YTL tutarindadir (30 Haziran 2006: 3,286 YTL).
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23. Diger gelirler

30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
Kazanilmis primler 140,887 130,180
Yazilan primler 190,021 146,888
Kazanilmamig prim karsiliklarindaki degisim (49,134) (16,708)
Onceki y1l giderlerindeki diizeltmeler 33,524 61,446
Aktiflerin satigindan elde edilen gelirler 29,928 5,235
[letisim giderleri igin miisterilerden alinan harglar 21,135 16,303
Istiraklerden gelirler 9,522 49,141
Bireysel emeklilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler 4,260 3,148
Kira gelirleri 1,924 3,481
Diger 29,030 33,248
Toplam 270,210 302,182
24. Personel giderleri
30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
Personel giderleri
Maas ve iicretler (119,526) (106,072)
Sosyal giivenlik primleri igveren pay1 (3,347) (2,812)
Diger yan haklar (115,894) (89,571)
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklar1 giderleri (9,669) (5,278)
Toplam personel giderleri (248,436) (203,733)
Donem igerisindeki ortalama ¢alisan sayisi:
30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
Banka 7.783 7.240
Ortakliklar 1.376 1.286
Toplam 9.159 8.526
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25. Diger Giderler

30 Haziran 2007 30 Haziran 2006

Sigortacilik faaliyetleri ile ilgili 6denen tazminat ve hasarlar (112,304) (98,513)
Kira giderleri (26,203) (17,452)
Hayat matematik karsiliklart (22,858) (18,965)
Faaliyet kiralamas1 giderleri (22,457) (17,722)
Iletisim giderleri (19,727) (15,873)
Reklam giderleri (14,710) (15,166)
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu primleri (14,060) (11,600)
Onceki yillara ait diizeltmeler (10,870) (29,307)
Ofis malzemeleri giderleri (9,125) (3,749)
Diger karsilik giderleri (8,841) (32,701)
Bireysel emeklilik faaliyetleri giderleri (7,399) (7,411)
Temizlik giderleri (6,918) (8,405)
Muallak hasar ve tazminat karsiliklarindaki degisim (5,990) (12,653)
Enerji giderleri (5,903) (4,712)
Bakim ve onarim giderleri (5,883) (4,877)
Agirlama giderleri (4,843) (4,223)
Bilgisayar kullanim giderleri (4,930) (4,806)
Yeminli mali miisavirlik giderleri (3,974) (4,208)
BDDK katilim ticretleri (3,774) (3,522)
Ulagim giderleri (3,053) (3,833)
Bagislar (1,359) (12,707)
Aktiflerin satisindan dogan zararlar (901) (20,643)
Diger ¢esitli idari giderler (86,189) (14,292)
Toplam (402,271) (367,340)

26. Bilanco dis1 yiikiimliiliikler

[s akigina uygun olarak, Banka ve ortakliklari finansal tablolarda bulunmayan ancak asagida 6zetlenen
cesitli taahhiit ve kosullu yiikiimliiliikleri iistlenmektedir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Teminat mektuplari 3,632,548 3,400,879
Akreditifler 1,025,843 1,227,088
Aval ve kabul Kredileri 326,987 152,842
Diger garanti ve kefaletler 4,083 12,819
Toplam gayrinakdi krediler 4,989,461 4,793,628
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 2,163,565 1,611,354
Diger taahhiitler 1,268,150 1,861,158

Toplam 8,421,176 8,266,140

Resmi vergi denetimleri:

Grubun gecmis son 5 yila yonelik olarak vergi beyannameleri ve muhasebe kayitlar1 Vergi otoriteleri
ve diger resmi kuruluslar (Sosyal Sigortalar Kurumlari gibi) tarafindan incelemeye agiktir. Grup
tutarlar1 kesin olarak tahmin edilememeleri sebebiyle ilisikteki finansal tablolarda denetlenmemis
yillara ait muhtemel bir karsilig1 ayirmamistir. Grup yonetimi denetlenmemis yillara ait olarak dnemli
bir vergi riski beklememektedir.
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27. Konsolide edilen ortakliklara iliskin bilgiler
30 Haziran 2007 itibartyla konsolide edilen ortakliklar ve ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Ortakliklar Pay Orani (%)
Giines Sigorta AS 35.35
Vakif Emeklilik AS 74.93
Vakif Enerji ve Madencilik AS 84.87
Taksim Otelcilik AS 51.51
Vakif Finans Factoring Hizmetleri AS 86.53
Vakif Finansal Kiralama AS 64.24
Vakif Deniz Finansal Kiralama AS 73.85
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi AS 21.63
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS 99.42
Vakifbank International AG 90.00
World Vakif Offshore Banking Ltd. 84.92
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. 15.00
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 29.45

VB Diversified Payment Rights Finance Company Bk
(*) VB Diversified Payment Rights Finance Company, Banka’'min menkul kiymetlestirme islemleri igin
kurulmug olan 6zel amacl bir isletmedir. Banka 'nin veya herhangi bir ortakliginin soz konusu isletmede

ortaklik payr bulunmamaktadur.

Valkif International AG, yurt disinda bankacilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Banka’nin disa
acilma politikalar1 gercevesinde 1999 yilinda kurulmustur. Bankanin merkezi Viyana’da
bulunmaktadir.

World Vakif OffShore Banking Ltd., kiy1 bankaciligi islemleri yapmak iizere 1993 yilinda Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulmustur. Merkezi Lefkosa’dadir.

Vakif Finansal Kiralama AS, 1988 yilinda finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler
ile ilgili olarak her tiirlii islem ve sozlesmeler yapmak amaciyla kurulmustur. Finansal kurulusun
merkezi Istanbul’dadir.

Vakif Deniz Finansal Kiralama AS, 1993 yilinda kuru yiik gemisi ve ro-ro gibi deniz araglarini iktisap
ederek finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii islem ve
sozlesmeler yapmak amactyla kurulmustur. Sirketin merkezi Istanbul’dadir.

Giines Sigorta AS, 1957 yilinda Banka ve Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) 6nderliginde kurulmustur.
Yangin, kaza, nakliyat, miithendislik, tarim, saglik, hukuksal koruma ve kredi gibi tiim sigortacilik
branslarinda faaliyet gostermektedir. Sirket merkezi Istanbul’dadur.

Vakif Emeklilik AS, Gilines Hayat Sigorta AS adiyla, 1992 yilinda kurulmus olup, 2002 yilinda
emeklilik girketi olarak faaliyet gostermek iizere Hazine Miistesarligi’ndan doniisiim izni almig ve
bireysel emeklilik sisteminde faaliyet gdstermeye baslamistir. Merkezi Istanbul’dadir.

Vakif Finans Faktoring Hizmetleri A3, 1998 tarihinde faktoring ve her tiirlii finansman islemlerini
yapmak {izere kurulmustur. Sirket merkezi Istanbul’dadir.
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27. Konsolide Edilen Ortakliklara iliskin Bilgiler (devam)

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi AS, 1996 yilinda Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri
cercevesinde finans sektdriindeki ilk gayrimenkul yatirim ortakligt olarak kurulmugtur. Temel faaliyet
konusu, gayrimenkuller, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul projeleri ve
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmak gibi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularda istigal etmektir. Faaliyet merkezi
Ankara’dir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler AS, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, sermaye piyasasi
aracglarinin ihraci, halka arzi ile alim-satimi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters
repo) taahhiidii ile alim satimi, menkul kiymetler borsasinda {iye olarak borsa islemlerinde bulunmak,
yatirim danigmanligi, portfoy yoneticili§i yapmak {izere yatirimcilara hizmet etmek amaciyla 1996
yilinda kurulmustur. Sirket merkezi Istanbul’dadir.

Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi AS, 1991 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirketin amaci,
Sermaye Piyasast Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar ¢ercevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla
sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda
islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyiinii isletmektir. Sirket merkezi Istanbul’dadur.

Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. §ti., 1982 yilinda Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’'nde, Banka’nin ihrag
ettigi kredi kart1 kullanimlarimi tesvik etmek ve doviz girdilerini artirmak basta olmak {izere, bireysel
ve ticari bankacilik faaliyetlerini siirdiirmek iizere kurulmustur. Bankanin genel miidiirligi
Lefkosa’dadir.

28. Onemli olaylar

4389 Sayili Bankalar Kanunu'na 4743 Sayili Kanunla eklenen Gegici dordiincii madde kapsaminda
uygulanan enflasyon diizeltmesi neticesinde, 2001 yil1 hesap dénemine ait finansal tablolarda olusan
379,000 YTL tutarindaki zarar; ihtiyari yedek akgeler, kanuni yedek akceler ve 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup
edilmistir. Ayn1 Kanunun Gegici 4/13 maddesi geregince ve 5422 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun Miikerrer 14/1a maddesinin esaslari ¢er¢evesinde bu zarar, matrahtan indirilmesi gerektigi
halde, T.C. Maliye Bakanligi'nin goriisii dogrultusunda Banka'nin 2001 ve sonraki yillara ait kurumlar
vergisi beyannamelerinde dikkate alinmamistir. Banka 379,000 YTL tutarindaki zararin kurumlar
vergisi matrahindan mahsup edilebilmesi amaciyla 2002, 2003 ve 2004 donemlerine ait diizeltme
beyannamesi vermek suretiyle 19 Aralik 2006 tarihinde iade talebinde bulunulmus, yapilan
bagvurunun vergi idaresince uygun bulunmamasina istinaden Banka 22 Subat 2007 tarihi itibariyla
yargl yoluna bagvurmustur. Rapor tarihi itibariyla yargi siireci devam etmekte olup, heniiz
sonu¢lanmamustir.

29. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Banka bilanco tarihini miiteakip, 13 Temmuz 2007 tarihinde 29 uluslararasi bankanin katilimiyla
ihracatin finansmani amaciyla 700 milyon ABD Dolar1 tutarinda 1 yil vadeli club deal yoluyla
sendikasyon kredisi saglamistir. Kredinin toplam maliyeti Libor + %0.475 olarak ger¢eklesmistir.
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