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Gilindem

e Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 4 yil vadeli tahvil ihalesinde 6.41 milyar TL'lik talep gelirken net satis 3.96 milyar TL oldu. Bilesik
faiz ise %27.31 olarak belirlendi. Bakanlik, 4 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon édemeli devlet tahvilinin yeniden ihraci dncesi
piyasa yapicilardan gelen 4.86 milyar liralik teklife karsilik, 3.4 milyar lira satis gerceklestirdi. ihale 6ncesi kamunun 50 milyon
liralik tekliflerinin tamami karsiland..

e TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore cari yil sonu tlketici enflasyonu beklentisi bir dnceki anket doneminde %46.44 iken,
bu anket déneminde %57.92 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir énceki anket déneminde %28.41 iken, bu anket
déneminde %33.28 oldu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla %17.68 ve %19.54 olarak
gerceklesti.

e 2022 yih Mart ayinda bir 6nceki aya gére %9.3 oraninda artan konut fiyat endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal
olarak %110, reel olarak ise %29.7 oraninda artti.

e imalat sanayi kapasite kullanim orani, Mayis ayinda bir &nceki aya gére 0.2 puan artarak %78 seviyesinde gerceklesti.

e Reel kesim giliven endeksi 2022 yili Mayis ayinda, bir 6nceki aya goére 0.3 puan azalarak 109.4 seviyesinde gergeklesti.

e Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Mart ayindaki 0.36’dan Nisan ayinda 0.47 seviyesine yiikseldi.

e Kansas City Fed Baskani Esther George, Fed'in politika faiz oranini Agustos ayina kadar %2 civarina yiikseltmesini bekledigini
ifade etti.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, ABD ekonomisinde gli¢li bir ivme oldugunu ve bir resesyon beklemedigini soyledi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed'in dntimiizdeki iki toplantida 50'ser baz puanlik faiz artisi yapmasinin ardindan faiz
artisi donglisiin Eylil ayinda durdurmasinin makul olabilecegini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, negatif faiz politikasinin Eylil ayl sonunda bitebilecegini soyledi.

e ECB uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, kripto varliklarin gdzetim ve denetiminin acil bir
konu oldugunu ve Avrupa'nin kripto varliklara iliskin yeni kurallari bu yil ortaya koymasi gerektigini séyledi.

e Almanya'da is diinyasi gliveni Ukrayna'daki savas ve tedarik zincirindeki sikintilara ragmen Mayis'ta 86.9'a yiikseldi.

e Japonya’da imalat PMI Mayis ayinda oncil verilere gére 53.2 seviyesine geriledi. Hizmet sektori PMI ise 50.7’den 51.7’ye
yikseldi.

e srail Merkez Bankasi politika faizini 40 baz puan artirarak %0.75'e yiikseltti.
e IMF Birinci Baskan Yardimcisi Gita Gopinath, diinya ekonomisinin ters riizgarlar ile karsi karsiya oldugu ortamda, cari biyime
tahminlerinin potansiyel bir kiiresel resesyona karsi tampon sunduklarini savundu.

Piyasalar

ABD’de Fed yetkililerinin agiklamalari yatirimcilar tarafindan yakindan takip edilmeye devam ederken, haftanin ilk islem giniinde
ABD borsalari bankacilik endeksleri 6nciiligiinde yikseldi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar
basta euro olmak lzere gelismis ve gelismekte olan (lke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi haftaya diistsle basladi. Asya borsalari Hong Kong harig alicili kapandi. Bir stiredir dalgali
seyreden Avrupa borsalarinda da diin yukari yonlii hareketler hakimdi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Eylll ayi sonuna kadar faiz artirimi yapilabilecegi sinyali vermesinin ardindan euro deger
kazandi. Boylece EUR/USD paritesi diin glinliik bazda %1.22 yiikselisle 1.0689’dan kapandi. Paritede bu sabah dusls var. Parite
1.0670 seviyelerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki sert geri ¢cekilmenin etkisiyle altin fiyatlari haftanin ilk islem gilintinde yikselisini stirdirdi. Ginlik bazda %0.41
artisla 1,853 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,852 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili
seyrediyor. Resesyon ihtimalinin degerlendiriimesi ve Cin'in Kovid-19 onlemlerine yonelik endiselerle petrol fiyatlari dinki
islemlerde geriledi. ABD ham petroli giinliik bazda %2.05 dislsle 110.32 dolar/varil seviyesinden giinli sonlandirirken, bu sabah
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108 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Haftanin ilk islem gininde kurlardaki yukari yénli hareket devam etti. Dinki islemlerde TL, dolar karsisinda %0.20 ve euro
karsisinda ise %1.39 deger kaybetti. USD/TL kuru diin gini 15.9266’dan yikselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki yukari yonli
hareketin etkisiyle EUR/TL kuru ise glini 17.0300’ten yiikselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giini 16.4783’ten
yukselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kurunda bu sabah yiikselis devam ediyor ve kur 16.0 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor.
Kurun giinliik kapanisini 16.0 seviyesinin izerinde tamamlayip tamamlamayacagi takip edilecek. Borsa istanbul'da islem géren
endeksler glinu karisik tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin glinliik bazda %0.54 deger kaybettigi, sinai endeksinin %0.34 yukselis
kaydettigi glinde BIST 100 endeksi %0.34 deger kazanarak 2,380 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Din 2 yillik gosterge tahvil
getirisi bir dnceki giine gére 10 baz puan ylikselise %26.75’ten kapanirken, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi 14 baz puan duslsle
%23.04’ten kapandi.

Buglin yurt icinde 6ne ¢ikan bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise Mayis ayi1 6ncil hizmet ve imalat PMI verileri takip
edilecek veriler arasinda dne gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:45 ABD imalat PMI (Mayis, énciil) Orta 59.2 57.9
16:45 Hizmet PMI (Mayis, 6ncul) Orta 55.6 55.4
17:00 Yeni Konut Satiglari (Nisan, a-a) Orta -%8.6 --
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (Mayis) Dusuk 14 --
11:00 Euro Bélgesi  imalat PMI (Mayis, énciil) Orta 55.5 54.9
11:00 Hizmet PMI (Mayis, 6ncil) Orta 57.7 57.5
10:30 Almanya imalat PMI (Mayis, 6nciil) Yiksek 54.6 54
10:30 Hizmet PMI (Mayis, 6ncil) Orta 57.6 57.2
10:15 Fransa imalat PMI (Mayis, 6nciil) Orta 55.7 55.1
10:15 Hizmet PMI (Mayis, 6ncil) Orta 58.9 58.6
11:30 ingiltere imalat PMI (Mayis, 6nciil) Yiksek 55.8 55.1
11:30 Hizmet PMI (Mayis, 6ncil) Yuksek 58.9 57.3
03:30 Japonya imalat PMI (Mayis, 6nciil) Dustk 53.5 53.2 (Agiklandi.)
03:30 Hizmet PMI (Mayis, 6ncil) Dustk 50.7 51.7 (Agiklandi.)
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DOViz
USD/TRY 15.9266 0.20 0.25 21.41
EUR/TRY 17.0300 1.39 4.99 14.78
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 16.4783 0.81 3.77 17.89
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 36.0500 0.11 6.11 -39.00
g USD/TRY Future 15.7636 ) -1.58 -0.80 17.29
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 25.33 0.00 -0.13 3.08
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.26 -2.21 -3.27 1.53
5Y CDS 701.55 -1.84 -0.71 25.30
DOViz
Dolar Endeksi 102.08 -1.04 -2.03 6.09
EUR/USD 1.07 1.22 2.47 -5.36
usD/JpPY 127.87 0.02 -1.00 10.88
GBP/USD 1.26 0.81 2.20 -6.55
USD/CHF 0.97 -0.94 -3.59 5.08
EUR/JPY 136.70 1.24 1.48 4.94
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.63 0.04 0.05 1.85
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.86 0.07 -0.03 1.22
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.41 0.07 0.28 1.01
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.02 0.08 0.08 1.14
KREDI
iTraxx Crossover 487.90 3.28 9.41 101.48
ABD 5Y CDS 16.00 -0.12 0.00 30.83
Endonezya 5Y CDS 123.67 -2.31 -3.06 64.04
— Cin 5Y CDS 81.16 -2.39 -1.24 97.23
g ingiltere 5Y CDS 11.01 -2.22 -2.31 5.16
- Almanya 5Y CDS 13.00 -0.31 -0.23 43.17
g ispanya 5Y CDS 55.27 -0.23 456 57.55
> Portekiz 5Y CDS 52.77 -0.26 4.74 64.50
irlanda 5Y CDS 17.59 -1.35 -1.40 13.41
Cekya 5Y CDS 43.10 -0.39 -0.39 18.37
italya 5Y CDS 132.04 -1.76 6.00 42.59
Gliney Afrika 5Y CDS 263.74 -3.29 0.01 32.09
Rusya 5Y CDS 12151.91 1.43 63.17 9494.88
Macaristan 5Y CDS 129.80 0.06 4.04 167.74
Brezilya 5Y CDS 240.43 -1.97 0.67 19.78
Ukrayna 5Y CDS 5210.79 -2.64 -26.39 729.76
Polonya 5Y CDS 114.95 0.03 4.56 183.76
Romanya 5Y CDS 228.73 -3.98 0.14 199.90
EMTIA
Altin ($/ons) 1853.22 0.41 1.61 291
ABD Ham Petrolii ($/varil) 110.32 -2.05 -3.29 45.18
Brent Petrol ($/varil) 113.42 0.77 -0.72 43.61
Bloomberg Emtia Endeksi 132.35 1.38 1.15 33.06
Baltik Kuru Yiik Endeksi 3369.00 0.75 9.21 47.44
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolay!r sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



