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Giindem

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Fed'in enflasyonu hedefe getirmek igin faiz oranini %5.00-5.25 araliginin biraz tzerine
cikarmasi gerektigini savundu.

e Fed Bej Kitap’ta genel ekonomik faaliyetin Kasim ayindan bu yana degisim géstermedigi belirtildi. Gelecek aylarda ekonomide
"az blylime" beklendigine isaret edilen raporda, bazi perakendecilerin tatil sezonunda daha gli¢li satislar yapmasiyla tiiketici
harcamalarinin biraz arttig1 aktarildi. Birgok bolgede, Ureticilerin, faaliyetin ilmh bir sekilde dustiguni bildirdigi belirtilen
raporda, tedarik zinciri aksamalarinin ise hafifledigi vurgulandi. Raporda, istikrarl bir sekilde siki olan isglicl piyasasi nedeniyle
Ucret baskilarinin yuksek kalmaya devam ettigi aktarildi. Raporda, fiyat artislarinin gelecek yil daha da ilimli hale gelmesinin
beklendigi kaydedildi.

e  Uretici fiyat endeksi (UFE) Aralik'ta pandemiden bu yana en biiyiik diisiisii kaydetti ve aylik bazda %0.5 geriledi. Bu, Nisan
2020'den beri en biiyiik diisiis oldu. UFE yillik bazda ise %6.2 artti.

e Sanayi Uretimi Aralik'ta bir 6nceki aya gore %0.7 ile tahminlerin lzerinde geriledi. Bu diisus, iceride ve disarida talepteki
azalmadan sektoriin olumsuz etkilendigini gosterdi.

e Perakende satislar Aralik ayinda aylik bazda %1.1 ile tahminlerin lzerinde geriledi. Satiglar yillik bazda ise %6 artt.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau,
borglanma maliyetlerinde 50 baz puanlik artislarin siirecegini soyledi.

e Euro Bolgesi’nde enflasyon nihaf verilere gore yillik bazda %9.2 artarken, aylik bazda %0.4 geriledi. Cekirdek enflasyon ise bir
onceki yilin ayni ayina gore %5.2 ile beklentilere paralel artti.

e italya’da dis ticaret dengesi Kasim ayinda 1.4 milyar euro fazla verdi.

e ingiltere'de enflasyon Aralik ayinda yavasladi ancak faiz artislarina ve ekonomik aktivitedeki yavaslamaya ragmen ¢ift hanede
kalmay: sirdidrdi. Enflasyon Aralik'ta yillik bazda %10.5'e geriledi. Bu yavaslama, uzun bir slredir devam eden krizin
hafiflemeye basladigina isaret etti. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %6.3 artti.

e Japonya’da dis ticaret agig1 bes ayda ilk kez 2 trilyon yenin altina diiserek 1.45 trilyon yene (11.3 milyar dolara) geriledi. ithalat,
bir yil dncesine gore %20.6 ile tahminlerin altinda artarken, ihracat %11.5 artti.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskan Yardimcisi Gita Gopinath, kiiresel biylimenin ikinci yaridan itibaren toparlanacagi
tahmininde bulundu.

Piyasalar

ABD Merkez Bankasi (Fed) tyelerinin faiz artinmlarinin yavaslayacagina iliskin aciklamalari kiresel piyasalarda etkili oldu. ABD’de
endeksler kiresel bliylime endiseleriyle geriledi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde ise sert diistsler kaydedildi. Dolar gelismis ve
gelismekte olan lilke para birimleri karsisinda karigik seyretti ve dolarin baslica alti para birimleri karsisindaki degerini gbsteren dolar
endeksi hafif geriledi. Asya’da endeksler karisik kapandi. Avrupa borsalarinda da karisik bir gériiniim hakimdi.

Dun EUR/USD paritesinde sinirli yukari yonli hareket yasandi ve parite glini 1.0792’den kapatti. Parite bu sabah ise dinki
kapaniginin hafif (izerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yataya yakin hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki islemlerde geriledi. Glnlik bazda %0.24 disisle 1,903
dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,909 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Ham petrol
stoklarinda dusis beklentisine karsin artis gériilmesinin etkisiyle petrol fiyatlari diinkii islemlerde geriledi. ABD ham petroli giinliik
bazda %0.90 dustsle 79.53 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni glinde 78 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Din kurlarda yukari yonli hareket yasandi. TL, dolar karsisinda giinlik %0.27 ve euro karsisinda ise glinlik %0.12 deger kaybetti.

USD/TL kuru diinki islemlerde giinii 18.7588’den ve EUR/TL kuru ise 20.2508’den yiikselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€)
diin gini 19.5048’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin Gzerinde hareket ediyor. Borsa
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endeksleri giini primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.42 deger kaybettigi, sinai endeksinin %1.78 deger kazandigi giinde
BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.30 oldu ve BIST 100 endeksi 5,384 seviyesinden kapanig gergeklestirdi.

Bugtlin yurt icinde TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi ve faiz karari takip edilecek. Yurt disinda ise ABD tarafinda agiklanacak konut
verileri, haftalik issizlik maasi basvurulari ve Philadelphia Fed imalat endeksi verisi 6ne ¢ikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:00 Tiirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari Yiksek %9 %9
16:30 ABD insaat izinleri (Aralik, &nciil, a-a) Orta -%10.6 -
16:30 Konut Baglangiglari (Aralik, a-a) Orta -%0.5 --
16:30 Haftalik Issizlik Maagi Basvurulari Orta 205 bin kisi 214 bin kisi
16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ocak) Orta -13.8 -11
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Orta -2027.4 milyar ¥  -1448.5 milyar ¥ (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.7588 0.27 -0.01 0.25
EUR/TRY 20.2508 0.12 0.25 1.44
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.5048 0.19 0.09 0.86
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 14.3900 0.57 6.08 19.50
g USD/TRY Future 18.8551 ) -0.11 -0.08 -1.36
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.03 -0.09 0.31 0.95
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.46 -0.02 -0.04 0.10
5Y CDS 544.78 -2.46 2.27 7.57
DOViz
Dolar Endeksi 102.36 -0.03 -0.80 -1.12
EUR/USD 1.08 0.04 0.34 1.22
usD/JpPY 128.88 0.59 -2.71 -1.42
GBP/USD 1.23 0.47 1.68 2.50
USD/CHF 0.92 -0.64 -1.60 -0.97
EUR/JPY 139.16 0.68 -2.34 -0.21
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.08 -0.12 -0.15 -0.33
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.38 -0.16 -0.18 -0.46
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.46 0.00 -0.17 -0.23
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.01 -0.08 -0.18 -0.44
KREDI
iTraxx Crossover 410.08 -0.32 -1.22 -13.24
ABD 5Y CDS 32.51 -7.11 8.40 18.26
— Endonezya 5Y CDS 86.17 -2.22 -7.42 -12.09
g Cin 5Y CDS 53.82 0.11 -10.75 -29.83
[ ingiltere 5Y CDS 22.95 0.92 -9.04 -17.36
g Almanya 5Y CDS 19.03 0.11 0.05 0.11
> ispanya 5Y CDS 4552 -4.91 -9.63 -17.77
Portekiz 5Y CDS 45.52 -4.89 -9.63 -17.77
irlanda 5Y CDS 22.96 1.01 -9.25 -17.32
Cekya 5Y CDS 45.60 0.35 0.24 0.26
italya 5Y CDS 100.00 -4.70 -12.88 -24.25
Gliney Afrika 5Y CDS 246.23 -2.29 4.45 -1.66
Macaristan 5Y CDS 198.60 -3.50 -5.71 -1.58
Brezilya 5Y CDS 235.75 -1.41 -3.51 -5.87
Polonya 5Y CDS 116.84 -1.72 1.69 1.70
Romanya 5Y CDS 281.78 -1.90 0.87 -0.14
EMTIA
Altin ($/ons) 1903.76 -0.24 1.46 4.39
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.53 -0.90 2.67 -0.79
Brent Petrol ($/varil) 84.98 -1.09 2.79 -1.08
Bloomberg Emtia Endeksi 111.59 -0.38 1.76 -1.07
Baltik Kuru Yiik Endeksi 874.00 -5.10 -16.20 -30.08
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



