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Giindem

e Hazine ve Maliye Bakanligi duin gergeklestirdigi 11 ay vadeli bononun ihalesinde 1.42 milyar TL teklife karsilik 486.1 milyon
TL net satis gergeklestirdi. Bonoda basit faiz %10.69 olarak gerceklesirken, bilesik faiz %10.74’te olustu. 2 yillik devlet tahvili
ihalesinde ise teklif tutari 935 milyon TL olurken teklife karsilik 481.6 milyon TL net satig yapildi. Tahvil ihalesinde bilesik faiz
%10.62 olarak gerceklesti. ihale 6ncesi 600 milyon TL'lik bono ve tahvil satisi yapildi. Bakanlik, bonoda ihale 6ncesi kamuya
300 milyon TL, piyasa yapicilara 125 milyon TL satis gergeklestirdi. Piyasa yapicilar bonoya 171 milyon TL rekabetci olmayan
teklif yapti. 2 yil vadeli alti ayda bir %4.65 kupon 6demeli tahvilde ise kamuya satis yapilmazken piyasa yapicilara 175 milyon
TL satig yapildi. Piyasa yapicilarin rekabetgi olmayan teklifi 240 milyon TL olarak gergeklesti.

e Konut satislar Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %8.2 azalarak 207 bin 963 oldu. Konut satislarinda istanbul 36 bin
744 konut satisi ve %17.7 ile en yliksek paya sahip oldu.

e Konut fiyat endeksi Kasim ayinda bir 6nceki aya gore %3.8 oraninda artarken, konut fiyatlari bir dnceki yilin ayni ayina gére
ise %174.3 artti.

e New York Fed imalat endeksi Aralik ayindaki -11.2 seviyesinden Ocak ayinda -32.9 seviyesine gerileyerek yaklasik iki yilin en
disik seviyesinde ve -9 olan beklentilerin altinda gergeklesti.

e EuroBolgesi'nde ZEW endeksi Aralik ayindaki -23.6 seviyesinden Ocak ayinda 16.7 seviyesine ylikselerek toparlanmaya isaret
etti.

e Almanya’da ZEW endeksi Aralik’taki -23.3’ten Ocak ayinda 16.9 seviyesine yikselerek -15 olan beklentilerin Gzerinde
gerceklesti ve bir yilin en yiiksek seviyesine ¢ikt.

e Almanya Bagbakani Olaf Scholz, Avrupa'nin en biiyiik ekonomisi olan Almanya'nin bir resesyona girmeyecegine inandigini
soyledi.

e Almanya’da Aralik ay1 enflasyonu beklentiler dogrultusunda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %8.6 oldu.

e italya’da enflasyon Aralik ayinda yillik bazda %11.6 ile beklentilere paralel gerceklesti.

e ingiltere’de issizlik orani Kasim ayinda beklentilere paralel olarak %3.7 oldu.

e Japonya Merkez Bankasi (BolJ), toplantisinda faiz oranlarinda ve getiri egrisi politikasinda degisiklik yapmadi. Banka, faizi -
%0.10 seviyesinde tutulmasina oy birligi ile karar verdi. Banka, 10 yil vadeli tahvilin getirisinin %0 olan hedefin her iki
tarafindan 50 baz puan hareket etmesine imkan veren getiri egrisi kontrol politikasini da stirdiirdii. BoJ yaptigi aciklamada,
biiylk 6lgekli tahvil alimlarina devam edecegini ve ihtiya¢ olmasi halinde alimlari esnek bir temelde artiracagini da belirtti.

e Japonya’da makine siparisleri Kasim ayinda %2.4 artis beklentilerine karsin bir dnceki yilin ayni ayina gére %3.7 geriledi.

e Japonya’da sanayi liretim endeksi Kasim ayinda yillik bazda %0.9 geriledi.

e  Kiiresel petrol tretimi, 2022 Aralik ayinda bir 6nceki aya gore gtinliik ortalama 0.3 milyon varil artarak 101.7 milyon varil/giin
olarak gerceklesti. Uretim, 2021 Aralik ayina gére ise 3.8 milyon varil/giin artti.

Piyasalar

ABD’de endeksler bir giinlik tatilin ardindan, agiklanan olumsuz banka bilangolari sonrasinda haftanin ilk islem giintinde saticili
kapandi. Dolar gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki
degerini gosteren dolar endeksi ylikseldi. Asya’da endeksler kayiplarinin bir kismini geri aldi. Avrupa borsalarinda ise alicili bir seyir
hakimdi.

Dun dolar endeksinin yukari yonli hareket ettigi glinde EUR/USD paritesinde geri cekilme yasandi ve parite glini 1.0788’den kapatti.
Parite bu sabah ise diinkl kapanisinin hafif altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle altin fiyatlari dinki islemlerde geriledi. Ginlik bazda %0.50 dustsle 1,908 dolar/ons
seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni ginde 1,902 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor.
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Cin ekonomisinin beklentilerden daha iyi gelen biiyime verisi ve talepteki canlanmanin etkisiyle petrol fiyatlar ylkseldi. ABD ham
petroli glinliik bazda %0.44 artigla 80.25 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, yeni giinde 81 dolar/varil seviyelerinde
seyrediyor.

Din kurlarda asagi yonli hareket yasandi. TL, dolar karsisinda glinlik bazda %0.46 ve euro karsisinda ise giinliik bazda %0.55 deger
kazandi. USD/TL kuru diinki islemlerde glinti 18.7083’ten ve EUR/TL kuru ise 20.2271’den geri ¢ekilmeyle kapatti. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) glinli 19.4677’den dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin Gizerinde hareket ediyor. Borsa
endekslerindeki alicili seyir diin de devam etti. Bankacilik hisse endeksinin %1.02, sinai endeksinin %1.5 deger kazandig giinde BIST
100 endeksindeki deger kazanci %1.5 oldu ve BIST 100 endeksi kapanisini 5,315 seviyesinden gerceklestirdi.

Bugiin yurt icinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise yogun bir veri akisi hakim. ABD’de Aralik ay1 UFE ve
perakende satislar verileri takip edilecek iken, Euro Bélgesi’nde ve ingiltere’de enflasyon verileri ne cikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:30 ABD UFE (Aralik, a-a) Yiiksek %0.3 %0.1
16:30 Perakende Satislar (Aralik, a-a) Yiiksek -%0.6 -%0.8
17:15 Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, a-a) Orta -%0.2 %0.1
22:00 Fed Bej Kitap Orta - -
13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aralik, y-y) Orta %10.1 %9.2
13:00 Gekirdek TUFE (Aralik, y-y) Yiiksek %5 %5.2
12:00 italya Dis Ticaret Dengesi (Kasim) Orta -2.1 milyar € -
10:00 ingiltere TUFE (Aralik, y-y) Yiiksek %10.7 %10.5
10:00 Gekirdek TUFE (Aralik, y-y) Yiiksek %6.3 %6.2
02:50 Japonya Makine Siparisleri (Kasim, y-y) Orta %0.4  -%3.7 (Agikland))
06:00 BoJ Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %0.1  -%0.1 (Aciklandi)
07:30 Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, y-y) Orta %3.8  -%0.9 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.7083 -0.46 -0.03 -0.02
EUR/TRY 20.2271 -0.55 0.36 1.32
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 19.4677 -0.51 0.02 0.67
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.6180 0.75 -4.89 13.09
g USD/TRY Future 18.8750 ) -0.07 -0.15 -1.26
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.12 0.33 0.62 1.04
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.58 0.04 0.16 0.22
5Y CDS 558.54 0.25 4.22 10.29
DOViz
Dolar Endeksi 102.39 0.18 -0.82 -1.09
EUR/USD 1.08 -0.26 0.50 1.18
usD/JpPY 128.13 -0.32 -3.12 -1.99
GBP/USD 1.23 0.80 1.09 2.02
USD/CHF 0.92 -0.50 -0.04 -0.34
EUR/JPY 138.22 -0.61 -2.63 -0.88
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.19 -0.05 -0.07 -0.21
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.54 0.02 -0.08 -0.30
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.46 -0.11 -0.19 -0.23
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.09 -0.11 -0.21 -0.36
KREDI
iTraxx Crossover 411.39 -0.93 -3.03 -12.43
ABD 5Y CDS 35.00 7.63 27.27 27.32
— Endonezya 5Y CDS 88.13 0.00 -5.31 -10.09
g Cin 5Y CDS 53.76 -0.92 -12.24 -29.91
[ ingiltere 5Y CDS 22.74 0.22 -17.61 -18.11
g Almanya 5Y CDS 19.01 0.00 0.05 0.00
> ispanya 5Y CDS 47.87 0.08 -9.29 -13.53
Portekiz 5Y CDS 47.86 0.06 -9.30 -13.55
irlanda 5Y CDS 22.73 0.18 -17.76 -18.15
Cekya 5Y CDS 45.44 0.07 0.13 -0.09
italya 5Y CDS 104.93 -4.50 -14.15 -20.52
Gliney Afrika 5Y CDS 252.00 2.06 3.30 0.65
Macaristan 5Y CDS 205.80 -0.03 -3.75 1.99
Brezilya 5Y CDS 239.12 -0.01 -3.59 -4.52
Polonya 5Y CDS 118.88 1.69 3.45 3.47
Romanya 5Y CDS 287.25 -0.03 2.72 1.80
EMTIA
Altin ($/ons) 1908.39 -0.50 1.66 4.64
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.25 0.44 6.84 0.11
Brent Petrol ($/varil) 85.92 1.73 7.27 0.01
Bloomberg Emtia Endeksi 112.02 0.39 3.10 -0.70
Baltik Kuru Yiik Endeksi 921.00 -2.64 -15.97 -26.32
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



