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Giindem

e 2022 yili Nisan ayinda 50.2 milyar TL agik veren merkezi yonetim bitge dengesi 2023 yilinin Nisan ayinda 132.5 milyar TL agik
verdi. Faiz digi denge 2022 yili Nisan ayinda 31 milyar TL agik verirken, 2023 yili Nisan ayinda 98 milyar TL agik verdi. Nisan
ayinda butge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore %63.3 artarak 268 milyar TL olurken, bitge giderleri %86.9 artarak 400.4
milyar TL oldu.

e Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), 6 Subat depreminin etkilerine ve kredi sartlarinda beklenen sikilasmaya isaret
ederek Turkiye ekonomisi icin 2023 biylime tahminini %3'ten %2.5'e indirdi.

e TCMB kredi biyimesine gore menkul kiymet tesisi uygulamasinin kapsamini genisleterek diger ticari krediler ile tiketici
kredilerini de bu kapsama dahil etti. TCMB belirli bir limitin tGzerindeki bireysel kredi kartlari vasitasiyla yapilan nakit ¢ekimi
ve kuyum harcamalarinin kredi tiriine gére %30 oraninda menkul kiymet tesisine tabi olmasina karar verdi.

e Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, enflasyonun israrci olmasi ya da siddetlenmesi halinde faizlerin daha yukar
cikarilmasinin 6niinde engel bulunmadigini séyledi.

e Fed Baskan Yardimcisi Michael Barr, ABD bankacilik sisteminin saglam olmaya devam ettigini ve mudilerin mevduatlarinin
givende olmaya devam ettiginden emin olabileceklerini soyledi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed'in faizlerin ¢ok yukari g¢ikarilmasi ve ekonomiye gerekenden fazla zarar verilmesi
riskini disirmek igin faizleri daha fazla artirmak konusunda "oldukga temkinli" olmasi gerektigini soyledi. Bostic, enflasyonun
piyasa katilimcilarinin bekledigi kadar hizli asag gelmeyecegine inandigini belirterek, bu yil herhangi bir faiz indirimi
beklemedigini sdyledi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, borglanma limiti artinlmasa bile ABD hukimetinin faturalarini ancak 1 Haziran'a kadar
o6deyebilmeyi beklediklerini tekrarladi.

e New York Fed imalat endeksi Mayis ayinda beklentilerin oldukga altinda gergekleserek -31.8 seviyesine geriledi ve 3 yilin en
blylk duslsi gerceklesti.

e Euro Bolgesi’'nde sanayi Uretim endeksi Mart ayinda %0.9 yikselis beklentisine karsin bir 6nceki yilin ayni ayina gore %1.4
geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, "Yavaslayan ekonomi ile faiz artirimlarinin bir araya gelmesi
bankalar icin fonlama maliyetini artirir ve sorunlu kredilerde bir artisi beraberinde getirir" dedi.

e  Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Euro Bolgesi ekonomisinin 2023'te %1.1 biyliyecegi, enflasyonun %5.8 olacagl tahmininde
bulundu.

e ingiltere’de issizlik orani Mart ayinda %3.9’a yiikseldi.

e (Cin’in Nisan ayinda sanayi Uretimi gecen yilin ayni donemine gore %5.6 artti. Nisan ayinda perakende satislarda artis %21
olan beklentilerin altinda %18.4 olarak gergeklesti. issizlik orani ise Nisan ayinda %5.2 geriledi.

e Arjantin Merkez Bankasi (BCRA) politika faizini 600 baz puan artirarak %97'ye yikseltti.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin ilk islem gliniinde alicili kapandi. ABD’de borg limitine iliskin endiseler devam ediyor. ABD tahvillerindeki
ylkselis yeni haftada da devam etti. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonlii hareketler kaydedildi. Dolardaki yiikselis diin
yerini gerilemeye birakti ve basta euro olmak Uzere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve
dolarin bagslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geriledi. Cin’de acgiklanan 6nci veriler ekonomik
blylimede ivme kaybina isaret etse de Asya’da endeksler glinii alici tamamladi. Avrupa borsalarinda da yukari yonli hareketler
hakimdi.

ABD’de devam eden borg limiti yikseltme tartismalari diin dolarda deger kaybina neden oldu. Boylece diin yiikselisle 1.0872'den
kapanan EUR/USD paritesi bu sabah ise yatay hareket ediyor.
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Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle altin fiyatlari yeni haftanin ilk islem giiniinde yikseldi. Glinlik bazda %0.47 artisla 2,020
dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,013 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. ABD'nin
stratejik rezervlerini doldurmak igin ham petrol aramaya baslamasiyla petrol fiyatlari yikseldi. ABD ham petroli giinliik bazda %1.50
artisla 71.07 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde yikselis %1.47 oldu.

Segim sonrasi ilk islem giiniinde USD/TL kuru yikselisle 19.6520’den, EUR/TL kuru da yiikselisle 21.3897'den kapandi. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) da glinii 20.5208’den yiikselisle sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah da yiikselisle agildi ve 19.68 seviyesinin
lizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler haftanin ilk islem giiniinii satis agirlikl tamamladi. Buna gére bankacilik hisseleri
ginlik bazda %9.59, sinai endeksi %3.24 deger kaybederken, BIST 100 endeksindeki deger kaybi %6.15 oldu ve endeks 4,501
seviyesinden glini tamamladi. Yeni haftanin ilk islem giinlinde TCMB’nin kredi biyimesine gore menkul kiymet tesisi uygulamasinda
kapsami genisletmesinin etkisiyle 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 747 baz puan disusle %9.36’dan, 10 yillik
gosterge tahvil getirisi 301 baz puan diistsle %11.59’dan kapandi.

Bugiin yurt icinde Nisan ay1 konut satislari agiklanacak. Yurt disinda ise yogun bir veri takvimi bulunuyor. Agiklanacak veriler arasinda
ABD tarafinda Nisan ayi perakende satislar verisi 6ne gikarken Euro Bolgesi’nde birinci ¢eyrek blylime verisinin revizyonu ile Euro
Bolgesi ve Almanya’da Mayis ayi Zew endeksi verileri 6ne gikiyor. Ayrica bugiin ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin konusmalari
takip edilecek. Fed yetkililerinden Cook, Mester, Bostic, Barr, Williams ve Logan’in konusmalari izlenecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Konut Satislari (Nisan, y-y) Diisiik - -
15:30 ABD Perakende Satiglar (Nisan, a-a) Yiiksek -%0.6 %0.7
16:15 Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y) Orta %0.5 =
12:00 Euro Bolgesi  GSYH (1.ceyrek, revizyon, ¢-¢) Yiiksek %0 %0.1
12:00 ZEW Endeksi (Mayis) Yiiksek 6.4 --
12:00 Dis Ticaret Dengesi (Mart) Orta 4.6 milyar € -
12:00 Almanya ZEW Endeksi (Mayis) Yuksek 4.1 -5.5
11:00 italya TUFE (Nisan, y-y) Orta %7.6 =
09:00 ingiltere issizlik Orani (Mart) Yiiksek %3.8 %3.8
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.6520 0.47 0.08 5.02
EUR/TRY 21.3897 0.57 -0.35 7.14
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.5209 0.52 0.19 6.12
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 28.3370 -3.15 -35.70 135.32
g USD/TRY Future 19.9733 ) -7.90 -3.79 4.49
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 11.50 -6.89 -3.80 242
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.37 1.30 0.69 1.01
5Y CDS 550.96 0.00 -0.04 8.79
DOViz
Dolar Endeksi 102.43 -0.24 1.04 -1.05
EUR/USD 1.09 0.22 -1.20 1.97
usD/JpPY 136.11 0.29 0.76 4.12
GBP/USD 1.25 0.56 -0.71 4.00
USD/CHF 0.90 -0.27 0.72 -3.18
EUR/JPY 148.01 0.52 -0.46 6.14
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.00 0.00 -0.01 -0.40
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.51 0.04 -0.01 -0.32
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.64 0.02 -0.02 -0.05
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 231 0.04 -0.01 -0.38
KREDI
iTraxx Crossover 449.21 -0.59 -0.10 -4.69
ABD 5Y CDS 72.61 0.02 0.04 164.12
— Endonezya 5Y CDS 97.59 0.01 1.61 -0.44
g Cin 5Y CDS 75.78 0.02 1.47 -1.20
[ ingiltere 5Y CDS 25.31 0.06 -3.19 -8.87
g Almanya 5Y CDS 14.08 0.10 0.54 -25.95
> ispanya 5Y CDS 54.42 0.03 0.23 -1.71
Portekiz 5Y CDS 53.42 0.03 0.24 -3.51
irlanda 5Y CDS 26.81 0.05 0.59 -3.47
Cekya 5Y CDS 35.31 0.04 0.44 -22.37
italya 5Y CDS 113.89 0.01 0.91 -13.74
Gliney Afrika 5Y CDS 287.16 0.00 1.65 14.69
Macaristan 5Y CDS 172.11 0.01 -0.04 -14.71
Brezilya 5Y CDS 225.52 0.01 1.55 -9.95
Polonya 5Y CDS 91.62 0.02 1.73 -20.26
Romanya 5Y CDS 201.39 0.01 -0.04 -28.63
EMTIA
Altin ($/ons) 2020.60 0.47 -0.04 10.80
ABD Ham Petrolii ($/varil) 71.07 1.50 -2.82 -11.34
Brent Petrol ($/varil) 75.23 1.43 -2.31 -12.43
Bloomberg Emtia Endeksi 102.32 1.13 -1.33 -9.29
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1522.00 -2.31 -2.31 21.76
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



