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Giindem

e Sanayi Uretim endeksi Subat ayinda arindirilmamis verilerle yillik %8.2 azalirken (beklenti: %1.2 artig), takvim etkisinden
arindiriimis verilerle yillik %8.2 azaldi (beklenti: %0.9 artis). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi
ise Subat ayinda bir 6nceki aya gore %6 azaldi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) "Global Ekonomik Goériiniim Raporu"na gore, Ocak ayinda yayimlanan ara dénem raporunda %3
olarak tahmin edilen 2023 yili biyime tahmini %2.7'ye gekildi. IMF, 2024 yili i¢in blylime beklentisini ise %3'ten %3.6'ya
ylkseltti. Raporda, 2023 yili ortalama tiiketici fiyatlar beklentisi %51.2'den %50.6'ya gekilirken, gelecek yil icin beklenti %35.2
seviyesinde olustu.

e New York Fed Baskani John Williams, Fed'in gosterge faiz oranini yalnizca bir kez daha ve 25 baz puanlik artirma ihtimalinin
makul bir baslangi¢ noktasi oldugunu belirtti. Williams, Fed’in politika patikasinin gelen verilere bagh olacagina isaret etti.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Fed'in faiz artirnrmlarinin ve iki bankanin batmasinin ardindan kredilerdeki olasi geri
cekilmenin bir resesyonu tetikleyebilecegini ancak enflasyonun yiiksek kalmaya devam etmesine izin vermenin isglicl piyasasi
icin en kotisi olacagini soyledi.

e Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Fed'in faiz oranini yakin zamanda %5'in lizerine ¢ikararak 1980'lerden bu yana
gorilen en hizh parasal sikilastirmayi bitirecegini hissettigini sdyledi.

e Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, bankacilik sektériindeki son gerilim karsisinda Fed'in faizleri artirmak konusunda
ihtiyath olmasi gerektigini soyledi. Goolsbee, bankacilik sektértindeki gerilimin etkisiyle banka kredilerinde yasanacak bir geri
¢ekilmenin enflasyonun bastirilmasina yardim ederek para politikasina yapilacak daha az is birakabilecegini belirtti.

e Hazine Bakani Janet Yellen, kiiresel ekonominin 6 ay 6ncesine kiyasla daha iyi durumda oldugunu ve risklere karsi tetikte
olduklarini séyledi.

e Euro Bolgesi'nde perakende satislar Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %3 geriledi.

e Euro Bolgesi’'nde yatirimci gliven endeksi Nisan’da bir 6nceki aya gore 2.4 puan artisla eksi 8.7 oldu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, Euro Bolgesi'nde
enflasyonun kemiklesmesi riski bulundugunu belirterek, ECB'nin politika yaniti vites degistirse bile asiri fiyat artisi ile
miicadeleyi devam ettirmesi gerektigini soyledi.

e Japonya’da makine siparisleri Subat ayinda %2.9 artis beklentilerinin Ustlinde bir dnceki yilin ayni ayina gére %9.8 artti.
e Japonya’da UFE Mart ayinda yillik bazda %7.2 artarken, aylik bazda degisim géstermedi.
e Glney Kore'nin issizlik orani Mart ayinda %2.7'ye yikseldi.

e Kiresel ekonomide bliyiimenin 2023 yilinda 2022 yilindaki %3.4'ten %2.8'e gerileyecegini dngérdiklerini belirten IMF, 2024
yilinda bllyiimenin %3’e toparlanmasini beklediklerini ifade etti. Gelismis ekonomilerde bliyimenin 2022 yilindaki %2.7'den
%1.3'e yavaglayacaginin 6ngoérildugu belirtildi.

Piyasalar

ABD’de endeksler enflasyon verisi 6ncesinde din giini satis agirlikh tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde hafif yukari
yonlu hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan Glke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para
birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geriledi. Asya endeksleri Hong Kong haric yikseldi. Avrupa borsalarinda ise bir
ginlik tatil sonrasinda diin alicili bir seyir hakimdi. Kiresel piyasalar bugiin agiklanacak ABD enflasyonuna ve Fed tutanaklarina
odaklanmis durumda.

EUR/USD paritesi diin dolardaki gerilemeden destek buldu ve yeniden 1.09 seviyesinin Uzerine yikselerek giinii 1.0910’dan

sonlandirdi. Paritede bu sabah da yikselis devam ediyor. Sabah 1.0930 seviyesinin (zerine gikan paritenin buglinkii hareketi
acisindan ABD enflasyon verisi belirleyici olabilir.
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Dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin etkisiyle altin fiyatlari ylkseldi. Gunluk bazda %0.66 artisla 2,003 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,018 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Bugin altin fiyatlarinin seyri agisindan ABD
enflasyonu takip edilecek. ABD'de stoklarin diisecegi beklentileri ve gelismekte olan piyasalarda talebin gicli kaldigi yoninde
isaretlerle petrol fiyatlari yikseldi. ABD ham petroli ginlik bazda %2.19 artisla 81.54 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, brent petrolde yikselis %1.70 oldu.

Duin USD/TL kurunda sinirli ykselis yasandi ve USD/TL kuru ginui 19.2803’ten kapatti. EUR/USD paritesindeki ytikselisin etkisiyle TL,
euro karsisinda ise %0.85 deger kazandi ve EUR/TL kuru giinli 21.0468’den yiikselisle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€)
20.1636’dan yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin hafif tizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da
endeksler glini primli kapatti. Bankacilik hisse endeksinin %2.20, sinai endeksinin %0.58 deger kazandigi giinde BIST 100
endeksindeki deger kazanci %0.63 oldu ve endeks 5,124 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir
onceki gline gore 125 baz puan yiikselisle %14.66’dan, 10 illik gosterge tahvil getirisi de hizh bir yikselisle %12.42’den kapandi.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de enflasyon verisi ve Fed’in yayimlanacak olan
toplanti tutanaklari takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD TUFE (Mart, y-y) Yiiksek %6 %5.2
15:30 Cekirdek TUFE (Mart, y-y) Virlkaalk %5.5 %5.6
21:00 Fed Toplanti Tutanaklari Yiiksek = -
21:00 Bitce Dengesi (Mart) Orta -262 milyar$  -279.5 milyar $
02:50 Japonya Makine Siparisleri (Subat, y-y) Orta %4.5  %9.8 (Aciklandi)
02:50 UFE (Mart, y-y) Orta %8.2  %7.2 (Acikland)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.2803 0.05 0.14 3.04
EUR/TRY 21.0468 0.85 -0.07 5.43
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.1636 0.46 0.61 4.27
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 37.5770 0.13 0.63 212.05
g USD/TRY Future 19.6149 ) -0.38 -1.11 2.61
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 12.98 0.43 1.74 3.90
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.60 0.00 0.02 0.23
5Y CDS 543.30 -0.69 4.06 7.28
DOViz
Dolar Endeksi 102.20 -0.36 0.61 -1.27
EUR/USD 1.09 0.47 -0.38 2.33
usD/JpPY 133.65 0.04 1.49 2.23
GBP/USD 1.24 0.35 -0.60 3.15
USD/CHF 0.90 -0.68 -0.27 -2.36
EUR/JPY 145.89 0.56 111 4.62
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.06 0.05 0.22 -0.35
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.43 0.02 0.10 -0.40
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.71 0.16 0.08 0.02
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.30 0.12 0.04 -0.38
KREDI
iTraxx Crossover 444.82 -3.10 -2.35 -3.19
ABD 5Y CDS 46.70 -2.06 3.62 69.88
— Endonezya 5Y CDS 92.11 0.53 0.56 -6.03
g Cin 5Y CDS 72.75 1.39 1.42 -5.15
[ ingiltere 5Y CDS 28.20 -0.14 -7.54 1.55
g Almanya 5Y CDS 15.01 -0.07 -0.27 -21.04
> ispanya 5Y CDS 47.84 -0.13 -0.46 -13.58
Portekiz 5Y CDS 47.85 -0.10 -0.44 -13.57
irlanda 5Y CDS 25.23 -0.28 -1.18 -9.15
Cekya 5Y CDS 35.23 -0.17 -0.70 -22.54
italya 5Y CDS 109.87 -2.19 2.32 -16.78
Gliney Afrika 5Y CDS 280.61 -1.77 221 12.07
Macaristan 5Y CDS 169.10 0.04 0.17 -16.20
Brezilya 5Y CDS 226.37 -1.81 1.63 -9.61
Polonya 5Y CDS 99.00 -1.00 -1.00 -13.83
Romanya 5Y CDS 204.26 0.05 0.23 -27.61
EMTIA
Altin ($/ons) 2003.14 0.66 0.96 9.84
ABD Ham Petrolii ($/varil) 81.54 2.19 1.04 1.72
Brent Petrol ($/varil) 85.61 1.70 0.79 -0.35
Bloomberg Emtia Endeksi 107.14 0.84 0.58 -5.02
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1507.00 -3.40 8.50 20.56
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