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Gilindem

e Hazine ve Maliye Bakanlig’nin 10 yillik tahvilinin ilk ihraci ihalesinde 3.54 milyar TL'lik teklife karsilik 1.94 milyar TL net satis
yapildi. ihalede bilesik faiz %23.90 oldu. 6 ay vadeli degisken faizli tahvilde 7.38 milyar TL lik teklife karsilik 4.92 milyar TL satis
yapildi. Bu tahvilde donemsel faiz %12.02 oldu. Bakanlik, 6 yil vadeli degisken faizli tahvilde ihale 6ncesi kamuya 75 milyon
TL, piyasa yapicilara 2.75 milyar TL satis yapti. Piyasa yapicilardan 3.99 milyar TL teklif geldi. 10 yillik tahvilde kamuya 50
milyon TL, piyasa yapicilara 1.5 milyar TL satis yapildi. Piyasa yapicilardan 2.22 milyar TL teklif geldi.

e ssizlik orani Mart'ta 0.4 puanlik artis ile %11.5 oldu. isgiiciine katilma oraninin %52.6 oldugu Mart’ta, istihdam orani 0.2
puanhk azalig ile %46.5, 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta issizlik orani bir dnceki aya gore 0.5 puanlik artig ile %21.2
oldu.

e ABD Bagkani Joe Biden, enflasyonu cok ciddiye aldigini ve i¢ politikada onceligi oldugunu belirtti. ABD Merkez Bankasi
(Fed)'nin, enflasyonu kontrol etmek icin isini yapacagini séyledi.

e Ukrayna'ya 40 milyar dolarlik yardim paketi ABD Temsilciler Meclisi'nden gecti.

e Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, mevcut durumda ¢ok yiiksek olan enflasyon ve bozulmus durumdaki is glici
piyasasl ile micadele etmek i¢in faiz artirimlarina baslama zamani oldugunu soéyledi.

e New York Fed Baskani John Williams, Fed’in, faiz artislariyla issizligi artirmadan enflasyonu disirecegini soyledi.

e C(Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, Fed'in faiz artirimlarini azaltmayi veya durdurmayi degerlendirmesi icin 6ncelikle
enflasyonun ikna edici bir yavaslama gdstermesi gerektigini savundu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Joachim Nagel, gelecek ay agiklanacak projeksiyonlarin enflasyonda
ylkselise isaret etmesi halinde faizlerin Temmuz ayindan itibaren artirilmasi gerektigini soyledi.

e ECB liyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, yiksek faiz oranlarinin, pandemi sonrasi kamu
borglarinin daha siirdirilebilir bir seviyeye getirilmesini herkes icin daha 6nemli hale getirdigini sdyledi.

e ECBBaskan Yardimcisi Luis de Guindos, ECB'nin para politikasi yaklasimini yakin zamanda normallestirmesi gerektigini sdyledi.

e  Euro Bolgesi'nde ZEW endeksi Mayis ayinda -29.5 seviyesine yikseldi ancak negatif bolgede kalmayi strdird.

e Almanya'da yatirimci gliveni Mayis ayinda toparlansa da Ukrayna'daki savasin goriinimu kotilestirmesiyle negatif bolgede
kalmaya devam etti. ZEW endeksi Mayis'ta -34.3 oldu.

e Almanya’da Nisan ayi enflasyonu beklentilere paralel olarak yillik bazda %7.4 artt.

e italya’da sanayi liretim endeksi Mart ayinda beklentilerin tizerinde yillik bazda %3 artis gdsterdi.

e (Cekya'da yillik enflasyon, enerji ve gida fiyatlarindaki artisin etkisiyle Nisan'da %14.2'ye cikarak 1993'ten bu yana en yiiksek
seviyeye ulasti.

e Japonya’da oncil gostergeler endeksi Mart ayinda 101 seviyesine ylikseldi.
e Cin'de Nisan ayinda iretici fiyatlar bir 6nceki yilin ayni dénemine gére beklentilerin iizerinde %8.3 artti. Ulkede tiiketici fiyat
endeksi ise Nisan'da yillik %2.1 ile beklentilerin Gzerinde artti.

e Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin enerji maliyetlerini artirmasiyla Yunanistan'da yillik enflasyon 1995 yilindan bu yana ilk kez cift
haneye ¢ikti ve Nisan'da %10.2'ye ulasti.

e Romanya Merkez Bankasi politika faizini 75 baz puanla tahminlerin Gizerinde artirdi ve %3.75'e yikseltti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Cin'deki Kovid-19 karantinalarinin kiiresel enflasyon endiselerini
artiracagini belirtti.

Piyasalar

ABD’de diin Dow Jones endeksi giinl saticili tamamlarken, S&P 500 endeksi ve Nasdaq 100 endeksleri giint alicili kapatti. Dolar
gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini
gosteren dolar endeksi glint yikselisle tamamladi. 2 yillik tahvil getirisinde diin sinirli olsa da yukselis yasanirken, 10 yillik tahvil
getirisinde disls yasandi. Asya ve Avrupa borsalarinda yukari yonli hareketler hakimdi. Bugiin ABD’de agiklanacak Nisan ayi
enflasyon verisi kiiresel piyasalarda yakindan takip edilecek.
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Duin EUR/USD paritesi glinliik bazda %0.27 diistsle 1.0572’den kapandi. Bu sabah ise parite 1.0540"in lzerinde hareket ediyor. Buglin
ABD’de enflasyon verisi agiklanacak. Fed’in faiz artinmlarinin miktari agisindan beklentileri yonlendirebilecek olmasi nedeniyle
enflasyon verisi bugiin paritenin hareketi Gzerinde de belirleyici olabilir.

Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira ABD 2 yillik tahvil getirisindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki islemlerde
geriledi. Glinlik bazda %0.85 distisle 1,838 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,837 dolar/ons
seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. Buglin altin fiyatlarinin seyri agisindan ABD enflasyonu takip edilecek. Ham petrol stoklarinda
diistis beklentisine karsin ylikselis gérilmesinin etkisiyle petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli giinlik bazda %3.24 dislisle 99.74
dolar/varil seviyesinden gtinii sonlandirirken, bu sabah 102 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Dolar endeksindeki ylkselisin etkisiyle USD/TL kurundaki yukari yonli hareket diinki islemlerde de devam etti. TL, dolar karsisinda
diinkd islemlerde %1.09 deger kaybetti ve USD/TL kuru giinti 15.2487’den yiikselisle kapatti. EUR/USD paritesindeki geri gekilmenin
etkisiyle TL'nin euro karsisindaki deger kaybi giinlik bazda %0.79 oldu ve EUR/TL kuru giinti 16.0650’den yikselisle kapatti. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinii 15.6569’dan yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin (izerinde hareket
ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii karisik tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin giinlik bazda %0.43 deger
kaybettigi, sinai endeksinin %0.90 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksi sinai endeksindeki alimlarin destegiyle %1.01 deger
kazanarak 2,490 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Artan risk algisiyla diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki giine gére 74
baz puan yikselisle %24.87’den, 10 yillik gésterge tahvil getirisi 50 baz puan yiikselisle %23.51’den kapandi.

Buglin yurt icinde Nisan ayi hazine nakit dengesi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD enflasyonu yakindan takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Nisan) Diisiik -40.6 milyar £ --
15:30 ABD TUFE (Nisan, y-y) Yiiksek %8.5 %8.1
15:30 Cekirdek TUFE (Nisan, y-y) Yiiksek %6.5 %6
21:00 Bitce Dengesi (Nisan) Orta -193 milyar $ 226 milyar $
09:00 Almanya TUFE (Nisan, y-y) Yiiksek %7.3 %7.4 (Agiklandi)
08:00 Japonya Oncii Gostergeler Endeksi (Mart) Orta 100 101 (Agikland)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 15.2487 1.09 0.31 16.24
EUR/TRY 16.0650 0.79 3.09 8.28
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 15.6569 0.94 3.07 12.02
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 28.2120 1.39 30.99 -52.26
g USD/TRY Future 15.6311 ) 1.08 5.63 16.31
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 23.96 1.03 3.28 1.71
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.32 0.82 6.69 1.59
5Y CDS 687.62 1.30 11.92 22.81
DOViz
Dolar Endeksi 103.92 0.26 0.44 8.01
EUR/USD 1.05 -0.27 0.07 -6.79
usD/JpPY 130.43 0.14 0.25 13.10
GBP/USD 1.23 -0.07 -1.41 -8.53
USD/CHF 1.00 0.24 1.76 8.37
EUR/JPY 137.32 -0.19 0.29 5.41
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.61 0.01 -0.18 1.83
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.99 -0.04 0.01 1.35
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.16 -0.06 -0.09 0.76
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.00 -0.09 0.05 1.13
KREDI
iTraxx Crossover 473.16 1.75 10.68 95.39
ABD 5Y CDS 16.02 0.00 6.80 30.99
Endonezya 5Y CDS 129.56 3.14 3.12 71.85
— Cin 5Y CDS 84.16 3.67 6.30 104.52
g ingiltere 5Y CDS 12.16 -2.56 0.08 16.14
- Almanya 5Y CDS 13.02 -0.31 0.00 43.39
g ispanya 5Y CDS 52.80 -4.76 4.95 50.51
> Portekiz 5Y CDS 52.80 -0.30 10.44 64.59
irlanda 5Y CDS 17.72 -1.56 0.06 14.25
Cekya 5Y CDS 40.20 -0.47 -2.38 10.41
italya 5Y CDS 129.53 -3.58 8.21 39.88
Gliney Afrika 5Y CDS 264.70 -3.38 5.77 32.58
Rusya 5Y CDS 6650.14 0.15 -50.60 5150.80
Macaristan 5Y CDS 121.82 0.06 8.86 151.28
Brezilya 5Y CDS 241.02 -1.17 5.27 20.07
Ukrayna 5Y CDS 8702.22 0.32 10.20 1285.73
Polonya 5Y CDS 95.02 -0.01 3.25 134.56
Romanya 5Y CDS 218.67 0.19 -0.01 186.71
EMTIA
Altin ($/ons) 1838.14 -0.85 -1.59 2.07
ABD Ham Petrolii ($/varil) 99.74 -3.24 -2.72 31.25
Brent Petrol ($/varil) 102.46 -3.28 -2.39 29.73
Bloomberg Emtia Endeksi 124.62 -0.11 -3.11 25.29
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2939.00 3.81 21.85 28.62
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolay!r sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



