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Giindem

e TCMB verilerine goére finansal kesim disindaki firmalarin net déviz pozisyon acig1 Agustos'ta aylik 2.02 milyar dolar dislsle
89.1 milyar dolar oldu. Boylece reel kesim doviz agig1 2010 yilindan beri ilk kez 90 milyar dolarin altina indi.

e  ADP 6zel sektor istihdami Ekim ayinda 195 bin olan beklentilerin Gizerinde 239 bin kisi oldu.

e ABD Merkez Bankasi (Fed), diin gergeklestirdigi toplantisinda dérdiinci kez politika faizini 75 baz puan artirdi ve federal fon
faiz orani araligini %3.75-4.00 araligina yukseltti. Bu, 2008 yili baslarindan buyana goérilen en yiiksek oran oldu. Fed, faiz
artinmlarinin  devam etmesinin planlandiginin sinyalini verirken, bu artirmlarin daha kiglk hizlarda olacag

degerlendirildi. Agiklamada, federal fon faizinin zaman iginde enflasyonu %2 seviyesine dondiirmek igin "yeterli sekilde
sinirlayicl" bir seviyeye gelecegi vurgulandi.

e Fed Baskani Powell, faiz artinm buydklginidn Aralik ayi toplantisinda dusirilebilecegini, ancak faiz artirnmlarinin
duraklatiimasini konusmak igin ¢ok erken oldugunu ifade etti. Powell, para politikasini sikilastirmakta asiriya kagtiklarini

disinmediklerini, béyle bir durumun olmasi halinde ellerindeki araglari kullanarak buna yanit vereceklerini belirtti.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI Ekim’de 46.4’e gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi ve ispanya Merkez Bankasi Baskani Pablo Hernandez de Cos, Euro Bélgesi'nde bir resesyon
olasihiginin artiyor olmasina karsin ECB'nin enflasyon ile miicadele igin faiz oranlarini artirmasi gerekecegini ifade etti.

e Almanya’da dis ticaret dengesi mevsim etkisinden arindiriimis verilerle Eyliil ayinda beklentilerin tzerinde 3.7 milyar euro
fazla verdi.

e Almanya’da issizlik orani Ekim ayinda beklentilere paralel %5.5 gercekleserek bir 6nceki aya gére degisim gostermedi.

e Almanya’da imalat sektérii PMI Ekim’de beklentilerin altinda gercgekleserek Eyliil ayindaki 47.8’den Ekim ayinda 45.1'e
geriledi.

e Fransa’da imalat PMI Ekim ayinda 47.2 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.

e italya’da imalat PMI Ekim’de beklentilerin altinda gercekleserek nihaf verilere gére 46.5 seviyesine geriledi.

e Cin’de Caixin Hizmet Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), artan Kovid vakalarinin koétiilesen aksamalara yol agmasi
ve tiketici gliveni Gizerinde baski olusturmasi nedeniyle Eylil'deki 49.3'ten Mayis'tan bu yana en dislik seviye olan 48.4'e
geriledi.

e Cin'in Hong Kong Ozel idari Bdlgesi’nin Para Otoritesi (HKMA) gésterge faiz oraninin 75 baz puan artisla %4.25'e yiikseltti.
Artislarin ardindan, Hong Kong'daki faiz orani, 2008'deki kiresel krizden bu yana ki en yiiksek seviyeye ulasti.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed faiz karari sonrasinda satisla kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi.
Dolar gelismis ve gelismekte olan iilke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini
gosteren dolar endeksi hafif geriledi. Asya piyasalarinda da Fed karari etkili oldu ve endeksler giinii ekside tamamladi. Avrupa
endekslerinde de artan enflasyonist endiselerle satis baskisi hakimdi.

Fed’in dinki toplantida beklendigi gibi faiz artirrmi yapmasinin yani sira faiz artirrmlarinin devam edecegi sinyalini vermesiyle
EUR/USD paritesi 0.9817'den dususle kapandi. Parite bu sabah ise 0.9820 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Fed Baskani Powell'in diin faiz artirimlarina ara vermek icin ¢ok erken oldugunu sdylemesiyle altin fiyatlari geriledi. Glinliik bazda
%0.77 duslsle 1,634 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,636 dolar/ons seviyelerinde alicili
seyrediyor. Ham petrol stokunun beklentilerden fazla diistliglini gosteren verinin talebin gliclii kaldigini isaret etmesiyle petrol
fiyatlari dinki islemlerde yiikseldi. ABD ham petroli glinliik bazda %1.92 artisla 90.06 dolar/varil seviyesinden glini sonlandirirken,
bu sabah 89 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.
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Dun TL, dolar karsisinda %0.30 deger kaybetti ve USD/TL kuru giinii 18.6219’dan ytikselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri
cekilmenin etkisiyle TL, euro karsisinda ise gtinlik bazda %0.36 deger kazandi ve EUR/TL kuru duinki islemlerde giinti 18.2882’den
dususle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 18.4551’den yataya yakin sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki
kapaniginin hemen altinda 18.61’li seviyelerde hareket ediyor. Borsa endeksleri bankacilik hisseleri hari¢ glini primli tamamladi.
Bankacilik hisse endeksinin %1.63 deger kaybettigi giinde, sinai endeksi %0.51 deger kazandi. BIST 100 endeksi ise %0.42 deger
kazanarak 4,071 seviyesinden tarihi zirvesini yenileyerek glinli kapatti. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 6 baz
puan yikselisle %14.96’dan kapanirken, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi 8 baz puan disisle %12.43’ten glinii sonlandirdi.

Bugiin yurt icinde Ekim ayi enflasyon verisi agiklanacak. Yurt disinda ABD’de ISM hizmet PMI, ingiltere Merkez Bankasi toplantisi ve
faiz karari 6n plana gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye TUFE (Ekim, y-y) Yiksek %83.45 -
10:00 Yi-UFE (Ekim, y-y) Yiiksek %151.50 -
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Eyliil) Orta -67.4 milyar $ -72.2 milyar $
15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari Orta 217 bin kisi 217 bin kisi
16:45 Hizmet PMI (Ekim) Orta 49.3 46.6
17:00 ISM Hizmet PMI (Ekim) Yiiksek 56.7 555
17:00 Fabrika Siparisleri (Eylil, a-a) Orta %0 %0.3
13:00 Euro Bolgesi igsizlik Orani (Eyliil) Orta %6.6 %6.6
12:00 italya issizlik Orani (Eyliil) Orta %7.8 %7.8
12:30 ingiltere Hizmet PMI (Ekim) Orta 50 47.5
15:00 BoE Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %2.25 %3
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DOViz
USD/TRY 18.6219 0.30 0.02 41.96
EUR/TRY 18.2882 -0.36 -2.50 23.26
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.4551 -0.02 -1.17 32.04
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 15.2330 0.12 -17.17 -74.23
g USD/TRY Future 18.9574 ) 0.04 1.85 41.06
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.47 0.03 -0.38 -7.78
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.85 -1.03 -3.89 212
5Y CDS 644.60 -0.23 -2.67 15.13
DOViz
Dolar Endeksi 111.35 -0.12 1.50 15.73
EUR/USD 0.98 -0.58 -2.58 -13.08
usD/JpPY 147.90 -0.26 1.06 28.25
GBP/USD 1.14 -0.82 -2.05 -15.46
USD/CHF 1.00 0.30 1.65 9.11
EUR/JPY 145.23 -0.78 -1.60 11.48
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.57 0.03 0.15 3.79
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.06 0.01 0.05 242
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.98 0.03 0.03 2.57
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.14 0.01 0.02 2.26
KREDI
iTraxx Crossover 541.24 -0.29 -4.48 123.50
ABD 5Y CDS 29.98 -0.03 9.06 145.13
— Endonezya 5Y CDS 133.38 -2.11 -8.08 76.92
g Cin 5Y CDS 109.84 -10.42 -8.24 166.93
- ingiltere 5Y CDS 28.98 0.07 3.83 176.79
g Almanya 5Y CDS 25.00 0.00 -4.73 175.33
> ispanya 5Y CDS 61.54 0.02 -2.13 75.43
Portekiz 5Y CDS 61.54 0.02 -2.12 91.83
irlanda 5Y CDS 30.14 0.03 8.34 94.33
Cekya 5Y CDS 45.37 -0.02 -0.33 24.61
italya 5Y CDS 144.33 0.00 -6.30 55.86
Gliney Afrika 5Y CDS 294.79 -0.12 -0.66 47.65
Macaristan 5Y CDS 253.26 -0.02 -1.77 422.40
Brezilya 5Y CDS 265.08 1.43 -5.20 32.06
Polonya 5Y CDS 147.78 0.00 -1.24 264.80
Romanya 5Y CDS 361.26 -0.01 -2.46 373.66
EMTIA
Altin ($/ons) 1634.89 -0.77 -1.78 -9.22
ABD Ham Petrolii ($/varil) 90.06 1.92 0.75 18.52
Brent Petrol ($/varil) 96.16 1.60 0.49 21.75
Bloomberg Emtia Endeksi 115.09 1.38 1.05 15.71
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1321.00 -4.07 -22.57 -42.19
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



