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Giindem

e Bankalarin, nakdi ve gayri nakdi toplam kredi bakiyesi 50 milyon TL ve Ulzerinde olan firmalarin déviz pozisyonuna iliskin
Merkez Bankasi'na aylik raporlama yapmasina iliskin yakamlilikleri 2024 yilina ertelendi. Raporlama yukimlaligi; toplam
kredi bakiyesi 10 milyon TL ile 50 milyon TL arasinda olan firmalar i¢cin Nisan ayinda, Ocak 2024'e ertelenmisti.

e Dinya Bankasi, depremden etkilenen bolgelerde kirsal konutlarin ve temel kamu hizmetlerinin yeniden tesisine yardimci
olmak icin Tirkiye’ye saglanacak 1 milyar dolarlik finansmani onayladi.

e ABD’de ilk geyrege iliskin bliylime verisi %1.4’ten %2’ye revize edildi.

e ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Mayis ayindaki 59.2 seviyesinden Haziran ayinda 64.4 seviyesine
ylkseldi.

e Chicago PMI Haziran ayinda 41.5 seviyesine yiikselerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e (Cekirdek kisisel tiiketim harcamalar endeksi Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %4.6 ile beklentilerin altinda
gerceklesti.

e Kisisel gelirler Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %0.4 ile beklentilerin lGzerinde gergeklesirken; kisisel harcamalari aylik bazda
%0.1 ile beklentilerin altinda agiklandi.

e ssizlik maasi basvurulari gecen hafta 26 bin diisiisle 239 bine gerileyerek Ekim 2021'den bu yana en sert diisiisii gésterdi.

e Conference Board tiiketici giiven endeksi, Haziran’da aylk 7.2 puan artisla 109.7'ye yiikselerek Ocak 2022'den bu yana en
ylksek seviyesini kaydetti.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, 6nimizdeki toplantilarda art arda iki faiz artisina agik olduklari sinyalini
verdi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, tilke ekonomisinin birgok kisinin disiindiiglinden daha direngli oldugunu kanitladigini belirterek,
"Saglkli bir is glicu piyasasini korurken, enflasyonu dislirmenin bir yolu olduguna inanmaya devam ediyorum" dedi.

e Euro Bolgesi’nde issizlik orani Mayis ayinda bir 6nceki aya gore degismeyerek beklentilere paralel %6.5 oldu.

e Euro Bolgesi’nde enflasyon Haziran ayinda oncil verilere gore yillik bazda %5.5 artarken, aylik bazda ise %0.3 artis gosterdi.
e Almanya’da issizlik orani Haziran ayinda %5.7 ile beklentilerin Gzerinde gercgeklesti.

e Fransa’da enflasyon Haziran ayinda 6ncil verilere gore yillik bazda %4.5 artisla beklentilerin altinda agiklandi.

e italya’da issizlik orani Mayis ayinda %7.6 ile beklentilerin altinda gergeklesti.

e Japonya’da imalat sektorii PMI Mayis ayindaki 50.6 seviyesinden Haziran ayinda ile 50 esik seviyesinin altina geriledi.

e Cin’de Caixin imalat PMI Haziran ayinda gli¢siiz talebin etkisiyle 50.5 seviyesine geriledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Cin'in uzun ve kisa vadeli kredi notlarini "A+/A-1" olarak
teyit etti, kredi notu gérinimini "duragan" olarak korudu.

e Kolombiya Merkez Bankasi (Banrep), enflasyonda iki ay lst Gste yasanan gerilemenin ardindan, iki yila yakin devam eden faiz
artirim siirecine ara verdi ve politika faizi %13.25 olarak kald.

Piyasalar

ABD’de endeksler ihmli enflasyon verileri sonrasinda haftanin son islem giiniinde yilkseldi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert
dususler kaydedildi. Dolar basta Euro olmak (izere gelismis ve gelismekte olan (lke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin
baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yikseldi. Asya borsalari haftayi ylikselisle tamamladi. Avrupa
borsalarinda da Cuma giini alicili bir seyir hakimdi.

Cuma glni gunlik bazda %0.42 yikselen EUR/USD paritesi haftayr %0.19 yikselisle 1.0910’dan kapatti. Parite bu sabah 1.0910

seviyesinin lzerinde hareket ediyor. Bugiin aciklanacak imalat PMI verileri bolge ekonomilerine iliskin sinyal verecegi icin paritenin
hareketinde etkili olabilir.
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Dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin yani sira ABD 10 yillik tahvil getirisindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari Cuma glinki
islemlerde artis gosterdi. Guinlik bazda %0.60 artisla 1,919 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde
kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor. Suudi Arabistan’in ek petrol lretim kesintisine Agustos ayinda da devam edebilecegi
haberlerinin etkisiyle petrol fiyatlari haftanin son islem giiniinde yukseldi. ABD ham petrolu glinlik bazda %1.16 artisla 70.66
dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde ylkselis %0.75 oldu.

Gegen hafta bayram tatili nedeniyle yurtici piyasalar Sali giintinden itibaren kapaliydi. Bu siiregte TL'de islem hacmi dustu. USD/TL
kuru 26 seviyesinin lzerinde seyrettigi haftay 26.0461’den, EUR/TL kuru da 28 seviyesinin lizerinde seyrettigi haftayl 28.4255ten
yukselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) da yiikselisle 27.2358’den haftayi sonlandirdi. Bu sabah USD/TL kuru 26.03
seviyesinin lzerinde hareket ediyor. TCMB adimlari izleniyor. Borsa Istanbul’da gegtigimiz hafta yarim giiniin acik oldugu Sali
gininde bankacilik endeksleri haricinde endeksler alicili kapandi. Bankacilik hisseleri %0.85 deger kaybederken, sinai endeksi %0.47
deger kazandi ve BIST 100 endeksleri glinliik %0.47 artig gosterdi. BIST 100 endeksi glini ve haftay1 5,759 seviyesinden kapatmis
oldu. Piyasalarin yarim giin acik oldugu arife glinlinde 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir 6nceki giine gore degismeyerek %14.91’den,
10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 45 baz puan disusle %16.87’den gilinii sonlandirdi.

Buglin yurt icinde TCMB para politikasi kurulu toplanti 6zeti yayimlanacak. Ayrica hem yurticinde hem de yurtdisinda imalat PMI
endeksleri takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:00 Tiirkiye TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti Orta -- --
10:00 imalat PMI (Haziran) Duisiik 51.5 -
16:45 ABD imalat PMI (Haziran) Orta 48.4 --
17:00 ISM imalat PMI (Haziran) Yiiksek 46.9 47
11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Haziran) Orta 44.8 43.6
10:55 Almanya imalat PMI (Haziran) Orta 43.2 41
10:50 Fransa imalat PMI (Haziran) Orta 45.7 45.5
10:45 italya imalat PMI (Haziran) Orta 45.9 45.3
11:30 ingiltere imalat PMI (Haziran) Orta 47.1 46.2
03:30 Japonya imalat PMI (Haziran) Dusuk 50.6  49.8 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.0461 0.09 3.22 39.19
EUR/TRY 28.4255 0.79 3.90 42.39
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 27.2358 0.45 3.57 40.84
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 26.5770 -2.95 3.57 120.70
g USD/TRY Future 26.1149 ) 1.04 10.81 36.62
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.26 0.00 -0.39 4.18
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.92 -0.07 -0.20 0.56
5Y CDS 486.59 0.31 -4.65 -3.92
DOViz
Dolar Endeksi 102.91 -0.42 0.01 -0.59
EUR/USD 1.09 0.42 0.19 2.33
usD/JpPY 144.32 -0.31 0.45 10.40
GBP/USD 1.27 0.73 -0.06 5.47
USD/CHF 0.90 -0.44 -0.22 -3.21
EUR/JPY 157.44 0.11 0.56 12.90
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.88 0.00 0.13 0.47
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.82 -0.04 0.08 -0.01
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.27 0.01 0.10 0.58
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.39 -0.02 0.04 -0.29
KREDI
iTraxx Crossover 399.86 -2.70 -4.25 -13.33
ABD 5Y CDS 33.00 0.00 0.00 20.04
— Endonezya 5Y CDS 83.98 -2.56 -4.03 -14.33
g Cin 5Y CDS 61.72 0.00 3.18 -19.53
[ ingiltere 5Y CDS 28.22 0.86 -0.32 1.62
g Almanya 5Y CDS 13.51 0.30 -0.15 -28.93
> ispanya 5Y CDS 49.83 0.34 1.90 -9.99
Portekiz 5Y CDS 46.82 0.39 -0.15 -15.43
irlanda 5Y CDS 24.72 0.98 -0.36 -10.98
Cekya 5Y CDS 33.22 0.67 -0.24 -26.96
italya 5Y CDS 90.60 0.59 -1.09 -31.37
Gliney Afrika 5Y CDS 264.16 -1.91 -3.89 5.50
Macaristan 5Y CDS 158.31 -0.75 -0.57 -21.54
Brezilya 5Y CDS 175.95 -1.69 -0.44 -29.74
Polonya 5Y CDS 73.18 -1.23 -1.37 -36.30
Romanya 5Y CDS 181.76 -1.22 -1.01 -35.58
EMTIA
Altin ($/ons) 1919.57 0.60 -0.09 5.26
ABD Ham Petrolii ($/varil) 70.66 1.16 2.54 -11.85
Brent Petrol ($/varil) 74.90 0.75 1.42 -12.82
Bloomberg Emtia Endeksi 101.48 1.22 -0.85 -10.04
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1091.00 -1.89 -12.02 -12.72
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



