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Gilindem

e TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti dzetinde, cari dengede enerji kaynakl risklerin stirdiigii belirtildi. Ozette, PPK'nin
guglendirdigi makroihtiyati politika setini ek tedbirlerle kararhlikla uygulamaya devam edecegi ifade edildi. Fiyat istikrarinin
sirdirdlebilir bir sekilde kurumsallasmasi amaciyla TCMB’nin tiim politika araglarinda kalici ve gliclendirilmis liralasmayi
tesvik eden genis kapsamli bir politika ¢ergevesi gdzden gecgirme siirecinin devam etmekte oldugu belirtildi.

e Fabrika siparisleri Nisan ayinda aylik bazda %0.3 artisla beklentilerin altinda gergeklesti. Veri, Mart ayinda %1.8 artis
gostermisti.

e ADP o6zel sektor istihdami Mayis ayinda 300 bin olan beklentilerin altinda 128 bin kisi gerceklesti.

e Haftalk issizlik maasi bagvurulari beklentilerin altinda 200 bin kisi oldu.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskan Yardimcisi Lael Brainard, Haziran ve Eyliil toplantilarinda 50'ser baz puanlik faiz artislarinin
'uygun bir yol' oldugunu belirterek, Eylul ayinda duraksamak igin bir neden olmadigini dile getirdi.

e Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, Fed'in gelecek iki toplantida agresif faiz artirrmina devam etmesi taraftari oldugunu
ifade etti.

e Avrupa Birligi Rusya'dan petrol ithalatini kismi olarak yasaklama kararini onayladi. AB, ayrica Rus Sberbank'i da yaptirim
listesine aldl.

e Euro Bélgesi’nde UFE Nisan ayinda aylik bazda %1.2, yillik bazda %37.2 ile beklentilerin altinda artis gdsterdi.

e Almanya’da dis ticaret dengesi Nisan ayinda mevsimsellikten arindiriimis verilerle 3.5 milyar euro fazla verdi.

e Almanya Basbakan Yardimcisi ve Ekonomi Bakani Robert Habeck, parlamentoda Rusya'ya uygulanan yaptirimlarin Rus
ekonomisine ciddi zarar verdigini ve etkilerinin zamanla artarak hissedilecegini ifade etti.

e  Macaristan Merkez Bankasi para biriminin tiim zamanlarin en disik seviyesine yaklasmasinin ardindan politika faizini 30 baz
puan artirarak %6.75'e ylikseltti. Bu, Avrupa'daki en yiksek efektif faiz orani oldu.

e Japonya’da hizmet sektori PMI Mayis ayinda beklentilerin Gizerinde 52.6 gergeklesti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Harihuko Kuroda, hanehalkinin gelirinde blylmenin zayif oldugu bir ortamda fiyatlarin
cok fazla ylikselmesinin arzu edilir bir durum olmadigini soyledi.

e Cin Devlet Konseyi sifir kovid uygulamasi sebebiyle zarar géren ekonomisini insaat yoluyla canlandirmak amaciyla bankalara
800 milyar yuanlik (120 milyar dolar) kredi limiti agmasi yoniinde talimat verdi.

e  OPEC+ Haziran ve Temmuz aylari igin petrol tretim artis hizini %50 artirarak giinlik tGretimini 648 bin varil artirmaya karar
verdi.
e Ukrayna Merkez Bankasi ¢ift haneli enflasyonla miicadele igin politika faizini 4 ay sonra ilk kez artirarak %10'dan %25'e ¢ikardi.
Bu, Eylil 2015'ten beri en yiiksek seviye oldu.
Piyasalar

ABD’de endeksler beklentilerin altinda gelen 6zel sektor istihdami ve fabrika siparisleri verilerine ragmen bir miktar toparlandi ve
guni yukselisle tamamladi. ABD 2 yillik tahvil getirisinde asagi yonli hareketler kaydedilirken, 10 yillik getiri yatay kaldi. Dolar basta
euro ve yen olmak lzere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi diin geriledi. Asya ve Avrupa borsalarinda ise giinii karisik tamamladi.

Hafta basindan bu yana gerileyen EUR/USD paritesi din yontnu tekrar yukariya gevirdi ve 1.0745’ten kapandi. Bu sabah da parite
ylkselise devam ediyor ve 1.0750’nin (zerinde hareket ediyor. Bugiin ABD’de istihdam verileri acgiklanacak. Veriler yakindan
izlenecektir.

ABD’de 6zel sektor istihdaminin beklentilerin altinda kalmasinin ve dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin yani sira ABD 2 yillik tahvil

getirisindeki asagi yonlu hareketin etkisiyle altin fiyatlari dinki islemlerde yiikseldi. Giinliik bazda %1.22 artisla 1,868 dolar/ons
seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,867 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. Bugiin altin
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fiyatlarinin seyri agisindan ABD istihdam verileri takip ediliyor olacak. Ham petrol stoklarindaki diistisiin yani sira Avrupa Birligi’nin
Rusya'dan petrol ithalatini kismf olarak yasaklama kararini onaylamasinin etkisiyle petrol fiyatlari yiikseldi. ABD ham petrolu glinliik
bazda %1.41 artisla 116.88 dolar/varil seviyesinden giini sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Dun TL, dolar karsisinda gunlik bazda %0.44 deger kaybederken, euro karsisinda ise glnliik bazda %1.39 deger kaybetti. USD/TL
kuru diin glin1 16.4521’den ve EUR/TL kuru ise 17.7006’dan yiikselisle sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisginin tGzerinde
hareket ediyor. Bugiin yurticinde agiklanacak Mayis ayi enflasyon verisi kurun hareketi agisindan takip edilecek. Borsa istanbul'da
islem goren endeksler glinl primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.65, sinai endeksinin %1.42 deger kazandigi giinde BIST
100 endeksindeki deger kazanci %1.29 oldu ve endeks tarihi ylksek seviyesi olan 2,601 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2
yilhk gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 18 baz puan yikselise %24.88’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 16 baz puan
ylkselisle %21.06’dan kapandi.

Buglin yurt icinde Nisan ayinda rekor seviyede gerceklesen Mayis ayi enflasyon verisi piyasalarda yakindan takip edilecek. Yurtdisinda
ise yogun bir veri akisi hakim. ABD’de tarimdisi istihdam ve issizlik orani verileri 6ne gikarken, Euro bolgesi tlkelerinde hizmer PMI
verileri izlenecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye TUFE (Mayss, y-y) Yiiksek %69.97 —
10:00 Yi-UFE (Mayss, y-y) Orta %121.82 -
15:30 ABD Tarimdisi istihdam (Mayis) Yiksek 428 bin kisi 350 bin kisi
15:30 issizlik Orani (Mayis) Yuksek %3.6 %3.5
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Mayis, a-a) Orta %0.3 %0.4
16:45 Hizmet PMI (Mayis) Orta 55.6 53.5
17:00 ISM Hizmet PMI (Mayis) Orta 57.1 --
11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mayis) Orta 57.7 56.3
12:00 Perakende Satiglar (Nisan, y-y) Orta %0.8 %5.4
09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Nisan) Orta 9.7 milyar € -
10:55 Hizmet PMI (Mayis) Orta 57.6 56.3
09:45 Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, a-a) Orta -%0.5 %0.5
10:50 Hizmet PMI (Mayis) Orta 58.9 58.4
10:45 italya Hizmet PMI (Mayis) Orta 55.7 54.8
03:30 Japonya Hizmet PMI (Mayis) Dusik 50.7 51.7
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 16.4521 0.44 0.07 25.42
EUR/TRY 17.7006 1.39 0.85 19.30
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 17.0764 0.93 0.77 2217
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 35.7100 0.28 -0.46 -39.58
g USD/TRY Future 16.9624 ) 0.23 3.60 26.21
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 24.65 0.36 -1.06 2.40
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.19 -0.36 -2.01 1.46
5Y CDS 713.52 -0.12 -0.12 27.44
DOViz
Dolar Endeksi 101.82 -0.66 0.00 5.83
EUR/USD 1.07 0.93 0.20 -4.86
usD/JpPY 129.83 -0.22 2.12 12.58
GBP/USD 1.26 0.75 -0.14 -6.64
USD/CHF 0.96 -0.49 -0.13 4.24
EUR/JPY 139.59 0.71 2.39 7.15
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.63 -0.02 0.15 1.86
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 291 0.00 0.17 1.28
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.62 0.07 0.29 1.22
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.24 0.05 0.24 1.36
KREDI
iTraxx Crossover 445.74 0.00 -4.02 84.07
ABD 5Y CDS 15.98 -0.06 -0.12 30.66
Endonezya 5Y CDS 104.92 0.94 -3.62 39.17
Z)- Cin 5Y CDS 72.25 2.86 -2.68 75.58
(a] ingiltere 5Y CDS 11.15 2.58 0.45 6.49
E Almanya 5Y CDS 11.02 0.36 0.09 21.37
E ispanya 5Y CDS 52.84 0.28 0.04 50.63
Portekiz 5Y CDS 52.84 0.27 0.04 64.71
irlanda 5Y CDS 17.71 1.32 0.23 14.18
Cekya 5Y CDS 38.19 0.45 -9.42 4.89
italya 5Y CDS 127.08 -0.06 1.97 37.24
Gliney Afrika 5Y CDS 235.77 -0.09 -2.78 18.09
Macaristan 5Y CDS 129.76 -0.07 -1.52 167.66
Brezilya 5Y CDS 224.77 0.98 1.03 11.98
Ukrayna 5Y CDS 5971.31 0.10 13.47 850.86
Polonya 5Y CDS 104.97 -0.02 -9.45 159.12
Romanya 5Y CDS 220.63 -0.17 -3.48 189.27
EMTIA
Altin ($/ons) 1868.13 1.22 0.98 3.74
ABD Ham Petrolii ($/varil) 116.88 1.41 0.59 53.81
Brent Petrol ($/varil) 117.61 1.14 0.18 48.91
Bloomberg Emtia Endeksi 133.83 0.77 0.43 34.55
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2633.00 261 -15.80 15.23
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigii ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
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