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Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 23 Haziran’da gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6zetinde, uzun
vadeli tahvil faizlerinin politika faizine yaklastigini vurgulayarak getiri egrisinin para politikasinin etkinligini artiracak sekilde
biitiin vadelerde gerilediginin izlendigini ifade etti. Ozette, kurulun, hedefli alanlarda verimlilik kazanimlari saglayan kredilerin
finansman maliyetlerinin parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artiracak yoénde gelisiminin 6nemli oldugunu
degerlendirdigi belirtildi.

e TCMB, 'Zorunlu Karsilik ve ihbarli Déviz Mevduat Hesaplari'nda uygulanan %1.5 seviyesindeki komisyon oraninin %5
seviyesine yukseltilmesine karar verdi. Ayrica, dénusim orani gergek ve tuzel kisiler i¢in ayri ayri %10'a ulasamayan
bankalardan iki kati oraninda komisyon alinmasi uygulamasinin kaldirildigi bildirildi.

e Disticaret acigl 2022 yilinin Mayis ayinda yillik bazda %155.2 artisla 10.6 milyar dolar ile tarihi ylksek seviyesinde gergeklesti.
ihracat aylk bazda %18.7 azalirken, yillik bazda %15.2 artti ve 19 milyar dolar oldu. ithalat ise aylik bazda %0.4, yillik bazda
ise %43.8 artarak 29.6 milyar dolar oldu. Nisan ayinda %79.2 olan ihracatin ithalati karsilama orani, Mayis’ta %64.2 seviyesine
geriledi. 12 aylik toplamda ise, Nisan ayinda 64.6 milyar dolar olan dis ticaret acigi Mayis ayinda %50.8 artisla 2018 Eyliil
ayindan bu yana gercgeklesen en yiksek seviyeye, 71.1 milyar dolara yikseldi.

e ABD'de Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan gekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi Mayis ayinda
da 40 yilin en yiksek seviyesine yakin seyretmeyi strdirdi. Veri, yillik bazda %4.7'ye yikselirken, bir 6nceki aya gore artis
%0.3 oldu. Kisisel tiketim harcamalari endeksi ise bir degisim gostermeyerek yillik bazda %6.3 oldu.

e Kisisel gelirler Mayis ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0.5 artis gosterdi. kisisel harcamalar ise ayni dénemde
beklentilerin altinda gercekleserek aylik bazda %0.2 artti.

e Chicago PMI Mayis ayindaki 60.3 seviyesinden Haziran ayinda 56 seviyesine geriledi.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin tGzerinde gergekleserek 231 bin kisi oldu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’'nin bankacilik sektoriiniin gézetim ve denetiminden sorumlu ismi Andrea Enria, ECB'nin, Euro
Bolgesi'ndeki bankalardan is planlarina muhtemel bir resesyon riskini bir faktor olarak dahil etmelerini istemeyi planladigini
ifade etti. ECB'nin bu yil ve gelecek yil icin glicli ekonomik biyime beklentisinin strdigiini soyleyen Enria, ancak
Ukrayna'daki savasin biylimesi ve gaz arzinin kesilmesine neden olmasi durumunda Euro Bélgesi'nin derin bir resesyona
girebilecegini belirtti.

e Euro Bolgesi’'nde issizlik orani Mayis ayinda %6.8 olan beklentilerin altinda gercekleserek %6.6 oldu.

e Almanya’da igsizlik orani Haziran ayinda %5 olan beklentilerin tizerinde %5.3 oraninda gergeklesti.

e Fransa’da Haziran ayi enflasyonu oncil verilere gore beklentilere yakin gercekleserek yillik bazda %5.8 artti. Veri, aylik bazda
ise beklentilere paralel olarak %0.7 artis gosterdi.

e Fransa’da UFE Mayis ayinda yillik bazda %27.3 artti. Veri, aylik bazda ise %0.1 geriledi.

e italya’da issizlik orani Mayis ayinda %8.4 olan beklentilerin altinda %8.1 gerceklesti.

e italya’da UFE Mayis ayinda yillik bazda %34.6 artis gdsteri. Veri, aylik bazda ise %0.6 artis gdsterdi.

e isve¢c Merkez Bankas politika faizini 50 baz puan artisla %0.75'e vyiikseltti. Banka, gelecek yilin basinda faizin %2've
yaklasacagini agikladi.

e Japonya’da issizlik orani Mayis ayinda beklentilere yakin %2.6 oldu.
e Japonya’da imalat sektéri PMI Haziran’da nihai verilere gore beklentilere paralel olarak 52.7 seviyesine geriledi.
e Cin’de Caixin imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Haziran'da 51.7 seviyesine yiikselerek blyliimeye isaret etti.

e Kolombiya Merkez Bankasi politika faizini 150 baz puan artisla %7.5 seviyesine c¢ikardi. Boylece Banka, 1999 yilinda
uygulamaya konan enflasyon hedeflemesinden bu yana en sert faiz artisini gerceklestirdi.

e  OPEC+ toplantisinda, Agustos ayi icin glinliik 648 bin varil tGretim artis karari alinirken, ulasiimasi durumunda pandemi 6ncesi
iretim seviyelerine geri doniilmis olacag bildirildi.
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Piyasalar

Global piyasalarda yilin ilk yarisi geride kaldi. Kiiresel ekonomilerde resesyon endiseleri devam ederken, ABD’de endeksler diin glinii
yine ekside tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki geri ¢cekilme diin de devam etti. Dolar gelismis ve gelismekte olan tlke
para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi geriledi.
Asya’da da satis baskisi hakimdi. Avrupa borsalari da otomotiv ve madencilik sektorleri onciligiinde geriledi. Avrupa’da endeksler
yilin ilk yarisinda son on dért yilin en kétu performansini geride birakmig oldu.

Dunku islemlerde dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin etkisiyle EUR/USD paritesinde ylikselis yasandi ve parite diin giinti 1.0482’den
yukselisle sonlandirdi. Parite bu sabah dolar endeksindeki yukari yonli hareketin etkisiyle diinkl kapanisinin altinda seyrediyor.

Merkez bankalarinin enflasyona yonelik olarak agresif tutumunun etkisiyle altin fiyatlari diinkl islemlerde geriledi. Giinliik bazda
%0.56 dususle 1,806 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni gtinde 1,799 dolar/ons seviyelerinde saticil
seyrediyor. Resesyon ve arz endiseleriyle petrol fiyatlari diin sert geriledi. ABD ham petroli glinlik bazda %3.48 distsle 107.76
dolar/varil seviyesinden gtinli sonlandirirken, bu sabah 104 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Din dolar endeksi glint distlisle tamamlarken, gelismekte olan (lke para birimlerinde karisik bir seyir hakimdi. TL, dolar karsisinda
deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldi ve USD/TL kuru giinii 16.6933’ten yUkselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki
yukselisin etkisiyle TL, euro karsisinda diinkii islemlerde %0.76 deger kaybetti ve EUR/TL kuru gini 17.5054’ten yikselisle
sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giinii 17.0994’ten yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kurunda bu sabah dinki
kapanisinin yakininda hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler 3 islem giinii gérdigii sert satislarin ardindan diin
guni sinirl da olsa primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.10, sinai endeksinin %0.17 sinirli deger kazandig glinde BIST
100 endeksindeki yiikselis %0.17 oldu ve endeks 2,405 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Tahvil piyasasinda kisa vadeli getirilerin
sert ylkselis yasadigi bir giin oldu. 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 104 puan yikselisle %24.08’den, 10 yillik
gosterge tahvil getirisi ise 6 baz puan yilkselisle %19.66’dan gini sonlandirdi.

Buglin yurt icinde Haziran ayi imalat PMI verisi agiklanacak. Yurt disinda ise oldukga yogun bir veri akisi hakim. Kiiresel piyasalarda
ekonomik bilyumeye ve enflasyona iliskin endiseler devam ederken, bugiin ABD’de agiklanacak ISM imalat endeksi ile Euro
Bolgesi’'nde ise enflasyon verileri yakindan takip edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye imalat PMI (Haziran) Duguk 49.2 --
16:45 ABD imalat PMI (Haziran) Orta 57 52.4
17:00 ISM imalat PMI (Haziran) Yiksek 56.1 55.8
11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Haziran) Orta 54.6 52
12:00 TUFE (Haziran, énciil, y-y) Orta %8.1 %8.3
12:00 Cekirdek TUFE (Haziran, énciil, y-y) Yiksek %3.8 %3.9
10:55 Almanya imalat PMI (Haziran) Orta 54.8 52
10:50 Fransa imalat PMI (Haziran) Orta 54.6 51
10:45 italya imalat PMI (Haziran) Orta 51.9 50.8
12:00 TUFE (Haziran, énciil, y-y) Yiksek %6.8 -
11:30 ingiltere imalat PMI (Haziran) Orta 54.6 53.4
02:30 Japonya issizlik Orani (Mayss) Orta %2.5 %2.6 (Agiklandi)
03:30 imalat PMI (Haziran) Dusuk 53.3 52.7 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 16.6933 0.34 -0.38 27.26
EUR/TRY 17.5054 0.76 -4.16 17.99
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 17.0994 0.56 -3.99 22.34
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 29.4400 -0.23 -0.01 -50.19
g USD/TRY Future 16.6764 ) 0.18 -4.40 24.08
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 23.36 0.18 -0.56 111
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.94 2.49 6.70 3.21
5Y CDS 838.23 0.83 437 49.71
DOViz
Dolar Endeksi 104.69 -0.40 0.24 8.81
EUR/USD 1.05 0.41 -0.39 -7.19
usD/JpPY 135.73 -0.62 0.59 17.70
GBP/USD 1.22 0.41 -0.69 -9.62
USD/CHF 0.95 -0.03 -0.65 3.90
EUR/JPY 142.26 -0.25 0.20 9.20
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.93 -0.13 -0.09 2.15
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.97 -0.12 -0.10 1.34
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.68 -0.16 -0.13 1.28
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.37 -0.14 -0.06 1.49
KREDI
iTraxx Crossover 581.10 0.11 5.38 139.96
ABD 5Y CDS 18.04 0.11 0.00 47.51
Endonezya 5Y CDS 139.34 6.73 5.18 84.83
— Cin 5Y CDS 85.17 6.22 4.89 106.97
g ingiltere 5Y CDS 13.47 1.35 1.35 28.65
- Almanya 5Y CDS 13.06 0.15 0.15 43.83
g ispanya 5Y CDS 55.50 0.16 -4.15 58.21
> Portekiz 5Y CDS 53.03 0.19 -4.31 65.31
irlanda 5Y CDS 18.01 0.95 0.90 16.12
Cekya 5Y CDS 38.43 0.37 0.34 5.55
italya 5Y CDS 131.94 3.82 -0.04 42.48
Gliney Afrika 5Y CDS 311.26 2.75 10.48 55.90
Rusya 5Y CDS 12840.20 0.15 7.17 10038.33
Macaristan 5Y CDS 168.81 291 6.03 248.21
Brezilya 5Y CDS 291.03 -1.16 1.08 44.99
Ukrayna 5Y CDS 11577.78 -6.79 12.02 1743.62
Polonya 5Y CDS 111.89 1.78 -0.04 176.20
Romanya 5Y CDS 277.00 1.67 8.19 263.18
EMTIA
Altin ($/ons) 1806.89 -0.56 -0.85 0.34
ABD Ham Petrolii ($/varil) 107.76 -3.48 1.90 41.81
Brent Petrol ($/varil) 114.81 -1.25 4.33 45.37
Bloomberg Emtia Endeksi 117.05 -4.28 -3.19 17.68
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2240.00 2.47 -4.84 -1.97
*: Puan Degisim
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