VakifBank Ekonomik Arastirmalar Bankacilik Raporu-Temmuz 2010

Tiirk Bankacilik Sektorii Toplam Aktifleri Mayis ayinda 883 milyar TL olan beklentilerimizin
bir miktar altinda 879 milyar TL olarak gergeklesti...

Tablo 1
Serkan 6ZCAN
Bas Ekonomist ]
serkan.ozcan@ (Milyon TL) Ara.09 Nis. 10 May. 10 (3)-(1) (3)-(2)
vakifbank.com.tr (1) (2) (3)
Tel: 0312-455 70 87 Nakit Rezervler 97.853 80.194 77.961 -20.3 -2.8
. ) Men.Deg. Port.  262.874 274.952  277.272 5.5 0.8
Bilge OZALP TURKARSLAN -
Ekonomist Krediler 392.621 422.005 439.342 11.9 4.1
bilgeozalp.turkarslan@ Duran Aktifler 27.563  27.951 27.667 0.4 -1.0
vakifbank.com.tr Diger Aktifler 53.103 52.506 57.067 7.5 8.7
Tel: 0312-455 84 88
Toplam Aktif 834.014 857.608 879.309 5.4 2.5
Emine Ozgii OZEN Mevduat 514.62 531.556  541.238 5.2 1.8
Arastirmaci
; Mevduat Digi 208.507 207.61 220.299 5.7 6.1
emineozgu.ozen@ Kayn
vakifbank.com.tr Ozkaynaklar 110.887 118.442  117.772 6.2 06
Tel: 0312-455 84 87
Toplam Pasif 834.014 857.608 879.309 5.4 2.5
Elif ARTMAN Kaynak: BDDK
Arastirmaci
elif.artman@

Tirk bankacilik sektoriiniin toplam aktifleri, son bir ayda YP aktiflerde meydana gelen %5.9
ve TP aktiflerde meydana gelen %1.3 oranindaki artisin etkisiyle, %2.5 oraninda artarak,
Mayis ayi itibariyle 883 milyar TL olan beklentilerimizin bir miktar altinda 879.3 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Beklentimizde yasanan bu kiiclk farkllik, toplam aktif modelimizde
kullandigimiz kredi ve mevduat gibi kalemlerde BDDK’'nin yayimladigi Mayis ayina iliskin
haftalik gegici verilerle gergeklesen veriler arasindaki sapmadan kaynaklanmistir. Son bir
aylik dénemde, YP aktiflerdeki yiksek oranli artista, Mayis ayinda piyasalarda EUR/TL'de
yasanan asagl yonli harekete karsin USD/TL’de 1.4920’lerden 1.60 seviyelerine kadar
yasanan yukari yonll sert hareket etkili olmustur. Son bir aylik donemde krediler %4.1
oraninda artarken, menkul degerler portfoyl ise %0.8 oraninda artmistir.

vakifbank.com.tr
Tel: 0312-455 84 90
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icindeki payi ise en yilksek seviyeyi gordiigli %53.3 seviyelerinden yasanan krizin etkisiyle

%47.1 seviyelerine kadar gerilemistir. Ancak 2010 yilinda baslayan ekonomik toparlanma

paralelinde kredilerde yasanan artis kredilerin payinin yeniden %50 seviyelerine
yikselmesini saglamstir.



Grafik 2

Kredilerde yasanan yiksek oranh artis, nakit rezervler kaleminin 2009 yil sonuna gore
%20.3, son bir ayda ise %2.8 oraninda gerilemesine neden olurken, duran aktifler
kaleminde ise, %1 oraninda gerileme yasanmistir.
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Kredi dagihmi tdrleri itibariyle incelendiginde, 2002
yili sonunda yaklasik %1 seviyelerinde olan konut

kredilerinin toplam krediler igindeki

payi, 2002

yilindan itibaren saglanan mali disiplin sonucu azalan
menkul degerler portféyl ve yurt disindan saglanan
ucuz finansman imkanlariyla artarak 2010 yilinin
Mayis ayinda %11.4 seviyesinde gerceklesirken, bir
onceki aya gore 0.3 puan azaldig gérilmektedir.
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Kriz dncesi donemde 2007 yil sonu itibariyle
%9 seviyelerinde olan ihtiya¢ kredilerinin
toplam krediler igindeki payi ise 2009 vyil
sonunda %9.7’ye yikselirken, 2010 yili Mayis
ayinda %11.3 seviyelerine dek yikselmistir.
2007 yili sonunda %67.4 olan ticari kredilerin
toplam krediler icindeki payi ise 2010 yil
Nisan ayinda ekonomide yasanan toparlanma
sonucu %68.4 seviyesine yikselirken, Mayis
ayinda yeniden ticari kredi faiz oranlarindaki
gerilemeye ragmen  %67.7  seviyesine
gerilemistir. Haziran ayinda ise ticari kredi
faiz oranlarinda yasanan vyukselis dikkat
cekmektedir.

Fon kaynaklarinin %60’indan fazlasini olusturan mevduatin son bir ayda %1.8 arttigi dikkati ¢cekerken, mevduat
disi kaynaklar da ayni dénemde %6.1 oraninda artis gdstermistir. Fon kaynaklarinda gerileyen tek kalem ise fon
kaynaklarinin yaklasik %14’Uni olusturan 6zkaynaklar kaleminde gergeklesirken, 6zkaynaklarda yasanan
disliste gecen yilin ayni donemine gore karhligin artis oraninda yasanan yavaslama etkili olmustur.



Beklentilerimiz...

- Toplam Aktif

Gergeklesen Toplam Aktif (y/y-%)
Tahmin Edilen Toplam Aktif (y/y-%)
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Mar.05
Tem.05 7
Kas.05
Mar.06
Tem.06
Kas.06
Kas.08
Kas.09
Mar.10

milyar TL 581.606 732.537 834.013 879.309 903.000*
y/y-% 16.4 25.9 13.9 18.0 17.5*
afa-%** 0.4 -0.1 1.3 2.53 2.7*

*:Tahmin degerleri

**: Onceki yillar igin hesaplanan aylik degisimler, tahmin edilen ay
baz alinarak hesaplanmistir.

Mayis ayinda toplam aktif yillik bazda %18.0 artis ile %18.6 olan beklentilerimizin bir miktar altinda gergeklesti.
Haziran ayinin ikinci bilango déneminin sonu olmasi nedeniyle aylik bazda artis oraninin bir 6nceki aya gore
hizlanmasi beklenirken, yillik bazda artis oraninin yavaslamasi beklenmektedir. Bu baglamda Haziran ayinda
toplam aktif blytklGginin yillik bazda %17.5 artarak 903.000 milyar TL'ye yikselmesini bekliyoruz.

- Menkul Degerler Ciizdani

Gergeklesen Menkul Degerler (y/y-%)

Tahmin Edilen Menkul Degerler (y/y-%)

Menkul

40 - Degerler
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baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

2010 yilinin basindan itibaren yillik bazda gerileyen menkul degerler clizdaninin Haziran ayinin ikinci bilanco
déneminin sonu olmasi nedeniyle yeniden bir miktar ylkelise gegmesini beklerken, menkul degerler clizdaninin
Haziran ayinda %2.5 yikselmesini bekliyoruz. Haziran ayi enflasyon rakamlarinin beklentilerin oldukga altinda
gelmesi TCMB’nin faiz artinmini 6telemesine firsat verirken, gosterge tahvil bilesik getirisinin gelen alimlarla
%8.50’nIn altina gerilemesi menkul kiymetler clizdanindaki artis beklentimizi desteklemektedir.
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- Toplam Kredi

Gergeklesen Toplam Kredi(y/y-%)
Tahmin Edilen Toplam Kredi (y/y-%)
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*:Tahmin degerleri

**: Onceki yillar igin hesaplanan aylik degisimler, tahmin edilen ay
baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

Mayis ayinda aylik bazda %4.1 artis gosteren kredilerin Haziran ayinda %4.4 artmasini bekliyoruz. Boylece 2009
yilinin Ekim ayindan itibaren yillik bazda yikselis trendi gosteren kredilerin bu trendini devam ettirmesini
Ongoriyoruz. Ekonomide yasanan toparlanma ve bireysel kredilerdeki yiiksek oranli artisin devam edecegi
beklentisi kredilerdeki ytiksek oranh artis beklentimizin temelini olusturmaktadir.

- Takibe Girmis Alacaklar (TGA)

Gergeklesen TGA (y/y-%)
Tahmin Edilen TGA(y/y-%)
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milyar TL 10.345 14.052 21.852 21.429 21.450*
y/y-% 21 35.8 55.7 19.5 14.1*
afa-%** 2.0 2.8 2.5 -0.08 0.09*

*.Tahmin degerleri

**: Onceki yillar igin hesaplanan aylik degisimler, tahmin edilen ay baz
alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

Mayis ayinda %0.08 gerileyen TGA'nin Haziran ayinda aylik bazda %0.09 yikselmesini beklerken, yillik bazda
artis oranindaki yavaslamanin Mayis ayinda bozulmasina karsin Haziran ayinda %14.1 ile yeniden devam
etmesini bekliyoruz. Ekonomide yasanan toparlanmaya bagh olarak issizlik oranindaki gerileme paralelinde
Mayis ayinda %4.9 olarak gerceklesen TGA/kredi oraninin kredilerde yasanmasi beklenen sert yiikselisin de
etkisi ile %4.7’ye gerilemesini bekliyoruz.



- Toplam Mevduat

Gergeklesen Toplam Mevduat (y/y-%)

Tahmin Edilen Toplam Mevduat(y/y-%) Mevduat
30
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edilen ay baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

2010 yihinin basindan itibaren yillik bazda yiikselen mevduatin, Mayis ayinda yasadig %1.8 oranindaki yiikseligin
ardindan, Haziran ayinda %1.2 oraninda yukselmesini bekliyoruz. Yillik bazda ise mevduattaki artis oraninin
hizlanarak %17.2'ye yikselecegini dngorlyoruz. YP mevduatin toplam mevduat igindeki payinin 2009 yilinin

Nisan ayindan itibaren gerilemesine karsin, TL mevduatlarda yasanan artisin devam edecegi beklentisi bu
beklentimizin temelini olusturmaktadir.

Karlilik
Gergeklesen Karlilik(y/y-%)
Tahmin Edilen Karliik(y/y-%) Karlilik 2007 2008 2009 2010
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a: Ocak-Mayis Dénemi Alinmistir.
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b: Ocak-Haziran Dénemi Alinmistir.
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May.09

Oca.10
May.10

*:Tahmin degerleri

2008 yilinin sonundan itibaren TCMB’nin yaptigl sert faiz indirimleri sonucu sert sekilde yiikselen karlilik
oraninin, 2010 yilinin basindan itibaren yeniden disis trendine gectigi gorullrken, Haziran ayinda da bu disls
trendini %12.6 ile devam ettirmesini bekliyoruz. Ocak-Nisan doneminde 10.3 milyar TL ile 10.8 milyar TL olan
beklentimize paralel gerceklesen karhihgin Haziran ayinda 12.4 milyar TL’ye yiikselmesini bekliyoruz. Boylece ilk
6 aylik donemde net dénem karinda 2009 yilinin ayni ddénemine gére %12.6 oraninda artis dngoriyoruz.



OR REDI DA
Ara.07 Ara.09 Nis.10 May.10

Milyon TL Nakdi TGA Nakdi TGA Nakdi TGA Nakdi TGA

Kredi Orani (%) Kredi Orani (%) Kredi Orani (%) Kredi Orani (%)
Tarim 9556.739 2.9 14373 6.1 15414 6.2 15729 6.0
Avcilik 13.155 4.3 7 16.9 10 11.8 9 12.5
Ker. ve Orm. Uriin. 756.862 2.4 574 6.9 671 5.5 731 4.8
Balikgihk 238.532 5.5 370 7.6 348 8.1 369 7.4
Enerji Ure. Mad. Cik. 2621.949 0.8 3026 14 3615 1.5 3740 1.5
Enerji Uretmeyen Mad. 1220.832 1.9 1779 3.7 1974 3.2 2157 2.9
Cikariimasi
Gida, Mes. ve Tatin San. 9787.157 5.5 11953 6.2 13817 5.1 14634 4.7
Tekstil ve Teks. Urii. San. 10681.51 15.1 10951 15.8 12087 14.2 12769 13.0
Deri ve Deri Ur.San. 597.619 13.1 670 9.0 790 7.5 823 6.9
Agac ve Agac Uriin. San. 976.895 3.0 1200 5.7 1294 4.5 1362 4.2
Kagrt Ham.ve Uriin. San. 2169.748 6.6 3014 7.9 3168 7.8 3362 7.5
Nik. Yakit, Pet. Raf. ve 2655.1 2.6 4201 2.5 4729 2.0 5154 1.7
Kok Kém. Urt.
Kimya Uriin. San. 3847.604 4.7 5149 6.1 5767 5.2 6236 4.7
Kauguk ve Plas.Uriin. San. 2766.563 5.8 3335 6.2 3859 5.4 4054 5.2
Diger Met. Disi Mad. San. 4137.611 1.5 4955 4.7 4968 4.5 5171 4.1
Metal Ana San. ve isl. 9906.126 1.1 14286 2.7 15627 2.6 16665 2.4
Maden Urt. San.
Mak. ve Tec. San. 4922.857 2.7 4906 4.1 5057 3.7 5711 3.2
Elekt. ve Optik Al. 2666.583 9.6 3267 7.2 3176 7.3 3725 6.0
Ulasim Araglari San. 4906.234 0.4 6496 3.2 6509 3.1 6436 3.2
Baska Yerlerde 4081.892 2.7 4197 5.5 4330 5.2 4595 5.1
Sinif.mamis im.San.
Elektrik, Gaz ve Su 3162.154 0.2 10023 0.3 11814 0.3 12400 0.2
insaat 13953.34 2.9 23805 5.0 25756 4.6 26635 4.5
Ferdi Kredi Diger 29275.47 1.8 44028 5.8 48874 5.2 50391 5.0
Ferdi Kredi Konut 32459.71 0.7 44888 2.1 49413 1.8 50612 1.7
Ferdi Kredi Otomobil 6154.698 4.0 4423 11.5 4276 10.0 4330 9.7
Mot. Arag. Yak.Per. Sat. 5499.876 2.1 6877 53 7628 4.9 7969 4.6
Top. Tic. ve Kom. 15429.12 4.0 22743 7.1 24760 7.0 26419 6.9
Per. Tic. ve Kis.Uriin. 6834.572 4.2 11849 6.6 12870 5.9 12895 5.8
Oteller 3439.835 3.1 6111 3.4 6345 33 6459 3.4
Restaurantlar 389.015 2.7 499 8.4 571 7.1 577 6.4
Diger Turizm 1369.1 2.0 1799 2.8 1794 2.5 1805 2.3
Demiryolu Tagimaciligi 21.105 3.1 69 18.9 63 20.7 110 4.5
Karayolu Yolcu Tas. 2243.412 14 3201 3.8 3375 33 3297 3.2
Karayolu Yik Tas. 1645.448 3.1 1970 8.7 2167 7.4 2194 6.8
Deniz Tagimacilig 2239.177 1.6 3928 1.8 4128 2.0 4397 1.9
Hava Tasimacilig 550.268 0.4 1145 0.1 1032 0.2 1061 0.1
Diger Tas. Faal. ve Dep. 3868.231 0.8 3421 4.2 3680 5.9 3829 5.7
Haberlesme 3542.267 1.3 5475 0.8 5048 0.8 6408 0.7
Parasal Kurumlar (Banka, 12273 0.6 15174 0.7 15524 0.6 15421 0.6
Fin. Sir.)
Dig.Fin.Ara.(Ara.Kur, 304.644 1.2 1016 0.8 1427 0.6 1237 0.6

MKYO, GYO, RSYO)




istege Bagli Sigorta ve 299.937 1.6 1444 0.8 1860 0.6 2010 0.5
Emek.Hizm.

Diger Finansal Aracilik 37.128 7.0 268 1.6 288 1.7 230 1.8
Emlak Kom. 257.365 1.2 1264 0.9 1206 0.9 1275 0.8
Kiralama(Ulas. Ara¢ Mak.) 569.188 1.1 966 1.9 1089 1.6 1102 1.7
Bilgisayar ve ilgili 682.831 3.4 802 11.9 852 10.5 878 10.0
Faaliyetler

Aras. Danis.Rek.ve Dig. F. 2275.313 7.7 4175 3.9 6013 2.8 6106 2.8
Kredi Kartlari 27805.77 6.7 37612 11.5 38901 10.7 39969 10.5
Sav. ve Kamu Yon. ve 8135.664 0.1 12537 0.1 13062 0.1 13361 0.1
Zorunlu SGK.

Egitim 576.225 1.2 1098 1.7 1144 1.6 1153 1.5
Sag. ve Sos.Hizm. 2221.735 2.3 3064 2.5 3474 2.2 3505 2.1
Kan. ve Ati.Tanzimi 121.013 0.9 214 1.2 223 1.0 216 1.0
Orgiitsel Faaliyetler 381.579 0.3 815 0.3 409 0.8 410 0.7
Kal Egl. ve Spor F. 1236.396 9.7 2832 3.9 2841 3.9 2778 3.2
Diger Birey.Hizm. 8319.703 1.8 9259 2.5 9695 2.2 9760 2.1
isci Cal. Ozel Kisiler 123.632 3.1 215 7.3 328 4.4 280 4.5
Uluslararasi Orgiit ve Kur. 59.078 0.7 8 35.4 13 235 6 9.0
Diger 17498.76 7.1 9981 17.1 8695 17.9 9987 16.3
Toplam 293767.3 3.5 397708 5.5 427848 5.0 444903 4.8




Tiirk Bankacilik Sektoriine iliskin Segilmis Rasyolar*

Bilango Yapisi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010May.
TP Aktifler/Top. Aktifler 56.8 62.0 63.8 68.7 66.9 71.7 69.7 77.4 73.4
TP Pasifler/Top. Pasifler 49.6 56.7 59.9 64.1 62.2 66.5 65.1 68.4 68.8
YP Aktifler/YP Pasifler 85.7 87.8 90.1 87.1 87.6 84.4 86.9 84.5 85.2
TP Mevduat/Top. Mevduat 42.7 51.4 55.3 63.2 60.6 64.6 64.7 66.3 68.7
TP Kredi/Top. Kredi 41.1 54.6 64.8 72.6 74.5 76.0 71.3 73.4 73.0
Aktif Kalitesi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010May.
Top. Kredi/Top. Mevduat 355 42.6 52.0 62.2 71.2 80.0 80.8 76.3 81.2
TGA/Top Kredi 21.3 13.0 6.4 5.0 3.9 3.6 3.8 5.6 4.9
Ozel Karsiliklar/Takip. Kredi 64.2 88.5 88.1 88.7 89.7 86.8 79.8 83.6 83.5
Duran Aktifler/Top. Aktifler 10.4 8.2 7.5 5.3 3.8 3.6 3.2 33 3.1
Menkul Deg./Mevduat 62.4 68.8 64.7 56.9 51.7 46.2 42.7 51.1 51.2
Likidite 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010May.
Likit Aktifler/Top. Aktifler 31.6 35.9 34.1 35.3 34.7 31.7 23.7 29.4 28.1
Karhhk 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010May.
Aktif Karlilig 1.4 2.2 21 1.5 2.3 2.6 1.8 2.4 24
Ozkaynak Karlilig 11.3 15.8 14.0 10.9 19.1 19.6 15.5 18.2 18.1
Gelir Gider Yapisi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010May.
Net Faiz Marji 6.0 4.5 5.8 4.6 4.2 4.5 4.2 5.0 4.9
Faiz Gel./Top. Gel. 86.3 76.2 84.5 77.7 79.8 86.0 82.9 80.1 79.0
Faiz Digl Gel./ Top. Gel. 13.7 23.8 15.5 223 20.2 14.0 171 19.9 21.0
Faiz Gid./Top. Gid. 66.7 64.3 58.8 52.9 62.4 63.9 63.1 53.5 51.0
Faiz Dig1 Gid. /Top. Gid. 25.6 29.6 37.6 42.3 33.8 31.9 30.6 343 37.9
Personel Gid./Faiz DigI Gid. 29.5 31.8 32.1 27.9 34.8 35.9 36.8 37.3 37.5
Faiz Disi Gel. / Faiz Disi Gid. 58.0 95.5 50.9 63.5 75.2 51.8 66.5 75.7 75.3
Al Ucr. ve Kom. Gel. + 6.6 7.8 11.2 12.1 11.9 12.6 12.1 13.0 13.6
Banka Hizm. Gel./Top. Gel.

Sermaye Yeterliligi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010May.
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 24.2 30.9 28.2 23.7 21.9 189 18.0 20.6 19.5
Ozkaynaklar/Top. Aktifler 12.1 14.2 15.0 134 11.9 13.0 11.8 133 13.5

*Bu raporda kullanilan tiim veriler BDDK’dan alinmigtir.




