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Onceki beklenti anketinde hizli artan enflasyon beklentileri bu ankette
sinirli geriledi

TCMB'nin Mart ayi ikinci dénem beklenti anketinde yil sonu TUFE
beklentisi %8.17'den %8.06'ya, 12 ay sonrasi yillik TUFE %7.23'ten
%7.22'ye, 24 ay sonraki yilhk TUFE ise %6.85'den %6.77'ye geriledi.
Beklenti anketindeki uzun donem enflasyon 0Ongorileri TCMB'nin
onlimizdeki donem faiz kararlarinda belirleyici olabilecekken, 2011 ve
2012 sonu enflasyon beklentilerinin TCMB'nin sirasiyla %5.5 ve %5.0 olan
hedeflerinin oldukga lGzerinde oldugu dikkat cekmektedir.

Merkezi yénetim briit borg stoku Subat sonunda 452.7 milyar TL

Hazine Mdistesarligi tarafindan aciklanan verilere gore, 2010 yili Subat
ayinda Merkezi Yonetim Borg Stoku, bir 6nceki aya gore sadece 4.9 milyar
TL artarak, 452.7 milyar Tl'ye (221.0 milyar dolar) ulagsmistir. i¢ borg
stokunda 3.5 milyar TL artis gorilirken, 2009 yili boyunca sinirh miktarda
artan dis borg stoku da 0.9 milyar TL artarak sinirli bir sekilde artmaya
devam etmistir.

KKO Mart'ta bir 6nceki yila gére 8.7 puan artisla %67.9 oldu
Merkez Bankasi imalat sanayi genelinde kapasite kullanim oraninin (KKO)

Mart ayinda, gecen yilin ayni ayina goére 8.7 puan artarak %67.9
seviyesinde gerceklestigini acikladi. TCMB'nin ilk defa Ocak ayinda
acikladigr KKO, Subat ayindaki %67.8 degerine gore ise 0.1 puan artti.
KKO'daki artis yillik bazda yiiksek olsa da, gelinen seviye halen énemli bir
atil kapasiteye isaret etmektedir.

Reel kesim giiven endeksi Agustos 2007'den beri en yiiksekte, iyimserlik
ii¢ aydir siiriiyor

Reel kesim giliven endeksi Mart ayinda da ekonomik faaliyetlerde iyimser
gorinim anlamina gelen 100 seviyesinin Uzerinde yer alarak 110.6
seviyesinde gerceklesti. Endeks bdylece Agustos 2007'den bu yana en
yuksek seviyesine ulasti. Endekste son 3 ayda yasanan 17.5 puanlik artis
olumlu bir gelisme olarak dikkat cekmektedir.

Oniimiizdeki Hafta A¢iklanacak Veriler...

Haftalik Yurtici Ekonomi Glindemi

Tarih Agiklanacak Veri Onceki Veri
31.03.2010 Dis Ticaret Dengesi (Subat) -3.6 milyar $
GSYiH Bilyiime Orani (IV.Cey) -%3.3

Beklenti
-2.9 milyar $

%4.5




Biitce performansi Subat’ta olumlu seyretmeye devam etti...
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Kaynak:Hazine Mistesarligi gore %48 daralarak 5.4milyar TL olarak

gerceklesirken, faiz-disi fazla %61 genisleyerek 5.3 milyar TL'ye ulagsmistir.

Tablo-1
Ocak-Subat Performansi sonu|Gergeklesme 2010 yilinin ilk iki ayinda
Orani(%) bitce  harcamalari  reel
(Milyar TL) i Coi olarak %8.5 oraninda
Harcamalar 44.604 44.936 286.981 15.66 azalirken, bitge gelirlerinin
1-Faiz Harig Harcama 30.963 34.270 230.231 14.88 ise  reel olarak %4.85
Personel Giderleri 10.076 11.250 60.349 18.64 oraninda artmasi sevindirici
Sos. Giiv.Kur. Dev. Pri. 1.233 1.894 11.110 17.04 bir gelisme olarak dikkat
Mal ve Hiz. Alim. 2.577 2.079 25.190 8.25 ¢ekmektedir. 44.936 milyar
Cari Trans. 15.944 17.897 102.173 17.52 TL seviyesinde olusan 2010
Sermaye Giderleri 0.323 0.229 18.924 12.10 yili Ocak-ubat ayi toplam
Sermaye Trans. 0.152 0.156 3.429 4.56 bitce  giderlerinin  alt
Borg Verme 0.659 0.766 6.903 1.11 kalemlerine  baktigimizda,
2-Faiz Harcamalari 13.642 10.667 56.750 18.80 faiz digi harcamalarin
Gelirler 34.245 39.544 236.794 16.70 agirhgr dikkat cekmektedir.
1-Vergi Gelirleri 27.630 33.441 193.324 17.30 subat ayinda faiz digl
2-Diger Gelirler 6.615 6.103 43.471 14.04 harcamalar %11 oraninda
Biitge Dengesi -10.359 -5.392 -50.187 10.74 artarken, 2010 yili hedefinin
Faiz Disi Denge 3.282 5.275 6.563 80.46 %14.88 oraninda

gerceklestigi gorilmektedir.

Kaynak:Hazine Mustesarligi
Faiz harcamalarinin ise bir 6nceki yilin altinda kalmasi olumlu bir gelisme olarak algilanirken, Ocak-Subat ayinda
toplam faiz giderlerinin reel olarak %28.9 oraninda azaldig1 gériinmektedir.



Subat ayi bltce kalemleri icinde dikkat ceken en dnemli gelisme ise vergi gelirlerindeki artis olmustur. Ocak-
Subat doneminde ekonomik toparlanma ve vergi artislarina paralel olarak vergi gelirlerinin %21 oraninda
yikseldigi gorilmektedir. Vergi gelirlerinde yasanan artisa ragmen Tirkiye’de vergi gelirlerinin GSYiH’ya
oraninin diger llkelere kiyasla oldukga disiik oldugu asagidaki Grafik-2’den gorilmektedir. AB Gyesi Ulkeler igin
bu oran %40 diizeyinde bulunurken, Tirkiye’de vergi gelirlerinin GSYiH’ya orani %23.7 seviyesindedir,
dolayisiyla vergi gelirlerinin GSYiH icindeki payinin disiik olmasi vergi oranlarinin disiik olmasindan
kaynaklanmamaktadir. Aksine vergi oranlarinin diger pek cok lilkedeki seviyelere yakin oldugu gorilmektedir
(Bkz.Grafik-3).

Dolayisiyla, vergi gelirlerinin pek c¢ok llkeye kiyasla daha diisiik seviyede olmasini, dislik vergi oranlari ile degil
kayit disi ekonominin buyikligu ile agiklamak mimkiindir. Tarkiye ekonomisinin en 6nemli yapisal
sorunlarindan biri verginin tabana yayillamamasi, bltcedeki vergi gelirlerinin biyik cogunlugunun dolayh
vergiler yoluyla elde edilmesi, dolaysiz vergilerin ise diinya standartlarina goére ¢ok disiik kalmasidir. Bunun
temel sebebi ise kayitdisi ekonominin biyikligidir. Arastirilan 11 OECD ilkesinde kayit disi ekonominin GSYiH
icindeki payinin %10 seviyelerinde oldugu hesaplanirken, Tiirkiye %40 seviyesindeki kayit disi ekonomisi ile
Rusya ve Polonya’nin ardindan diinyada (giincu sirada yer almaktadir. Bu nedenle Turkiye’nin hizh biylmesini
engelleyen kayit disi faaliyetlerin azaltilmasina yonelik vergi reformlarinin diizenlenmesi son derece énemlidir.
Bu cercevede kayitdisi ekonomi ile miicadele edebilmede en etkili yolun “Kisisel Gelir Vergisi Beyan Sistemine”
gecilmesi oldugunu disinlyoruz. Basta ABD olmak lzere pek ¢ok llkede uygulanan bu sistemde, 18 yasindan
biylk her bireyin sahip oldugu tcret ve benzeri gelirleri ile her tirli menkul ve gayrimenkul varliklari her yil
beyan etmesi zorunludur. Bu vergi sistemi ile herkesin bagimsiz bir sekilde yillik olarak vergi beyaninda
bulunmasi, sistemde seffafligi artiracak, vergi kagirma amacli yapilan iktisadi faaliyetlerin ortaya cikarilmasina
yardimci olacaktir. Kayit disi ekonominin azaltiimasi ile vergi gelirlerinin artmasi ise ekonomiye 6nemli bir
kaynak olusturacaktir.
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Global toparlanmaya paralel olarak 2010 yilinin ilk aylarinda bitce gelirlerinde yasanan diizelme dikkat
cekerken, bitce aciginin reel olarak gerilemesi son derece olumlu bir gelismedir. Son donemde Yunanistan,
ispanya, Italya, Portekiz ve irlanda’ya yénelik mali risklerin arttigi bir ortamda; Tirkiye'nin sergiledigi giicli
performans dikkat cekmektedir. Artan bilitce aciklari kamu borglanma ihtiyacini artirirken, basta Yunanistan
olmak {izere bazi Avrupa (lkelerinde kamu borg stokunun GSYiH igindeki pay! da yiikselmistir. Tirkiye’de ise
blitce yaninda borg stok rakamlarinda da olumlu seyrin devam ettigi goriilmektedir.




Hazine Mustesarligi tarafindan agiklanan

Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL)
Kas.2009  Ara.2009  Oca.2010 Sub.2010 verilere gobre, 2010 yili Subat ayinda

Top.lam Borg Stoku  440.7 441.4 447.8 452.7 Merkezi Yénetim Borg¢ Stoku, bir &nceki
Ic Borg Stoku 329.2 330.0 335.9 339.4 aya gore sadece 4.9 milyar TL artarak,
Dis Borg Stoku 111.5 111.4 111.9 113.2 . , .

Kaynak:Hazine Mistesarligi 452.7 milyar Tl'ye (221.0 milyar dolar)

ulasmistir. i¢ borg stokunda 3.5 milyar TL
artis gorilirken, 2009 yil boyunca sinirli miktarda artan dis borg stoku da 0.9 milyar TL artarak sinirli bir sekilde
artmaya devam etmistir.
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Kaynak:Hazine Mistesarlig izlenmektedir. Boylelikle kamuya vyapilan g
borglanma orani %18.2’ye gerilerken, piyasaya yapilan borglanma orani %81.8’e ylkselmistir. Toplam i¢ borg
stokundaki TL-YP ayrimi incelendiginde, 2010 yili Subat ayinda TL cinsi i¢ bor¢ stoku %95.6 seviyesine kadar

yukselmistir.

Mart-Mayis Dénemi Hazine Finansman Programi

Tablo-3
Finansman Programi (Milyar TL) Mart Nisan Mayis Hazine Mistesarligi 2010 yilindan itibaren
Odemeler 14.7 18.2 13.2 | gelecek ayin i¢ borglanma stratejisini ayhk
i Borg 136 17.0  12.7 | yerine U¢ aylhk periyodlar seklinde
ULl 11 1.2 05| aciklamaya  baslamistir.  Yapilan  son
Finansman 14.7 18.2 13.2 Kl . Ni da tool 17.0
Piyasadan ihale Yoluyla i¢ Borglanma 10.5 10.0 7.4 | 2¢'klamaya gore, Nisan ayinda toplam 17.
Referans Bono ihalesi 2.0 0.0 0.0 | milyar TUlik i¢ borg servisine karsihk 18.2
Diger 85 10.0 74 | milyar TL  toplam ic borglanma
Kan;uyaISat|§Iar 0.9 4.2 0.3 | gerceklestiriimesi programlanirken, Mayis
Dis bor¢clanma 0.0 2.0 0.0 . T
Diger finansman 3.3 2.0 5.5 ayinda toplam 12.7 milyar TL'lik i¢ borg
o N servisine karsilik 13.2 milyar TL toplam ig
|Kaynak:Hazine Miistesarligi

borglanma gerceklestirilmesi
programlanmaktadir. Ocak ve Subat aylarinda yuksek miktarlarda borglanan Hazine’nin Mart ayindan sonra
nispeten daha az borglanma gergeklestirmeyi plandigi gériilmektedir. Diger yandan, Hazine Miistesari ibrahim
CGanakc’'nin 2010 igin %99.5 olarak o6ngodrilen borglanma rasyosunun %90-95 arasina gerileyebilecegini
aciklamasi Hazine’nin bu yil finansman konusunda 6nemli bir sorun yasamayacagina isaret etmektedir.



TURKIYE

AKTiVITE GOSTERGELERI

Tiirkiye Biiyiime Orani (Ceyrek)

Reel GSYiH (Yillik % Degisim)
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Sektorel Buyiime Hizlan (%)
— . 10.0
Sektorler Sektér 2008 2008 2009 2009 2009
Paylan 1. V. I 1. . 5.0 +
(%) Cey Cey Cey Cey  Ceyrek 0.0 -
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Kaynak:TUIK

Kaynak:TUIK
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)
- - — 10.0
Harcama Bilesenleri Sektor 2008 2008 2009 2009 2009
Paylari 1. Iv. I In. 1. 5o
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Sektorel Bazda Sanayi Uretim Endeksi

Yo Y] Yo} ~ ~ ~ o] [} [ee) [e2) [e2]) [e2} o
S @ © 9 @ 9 © © 9 & © o «
© > ; © > ; © > ; © > ; ©
S s ¥ 8§ @ 8 2 W s 2w 8
—— Aramali imalati
Dayanikli Tiiketim Mali imalati
—— Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati
—— Sermaye Mali Imalati
Kaynak:TUiK
Aylik Sanayi Siparis Endeksi
190.0
180.0 -
170.0 -
160.0 -
150.0 -
140.0 -
130.0 -
1200 -
110.0 A
1000 +——F+—"—""+—""—""—T—"—T—+—
P P PP PP OO O OD
F P FPFPFIP ISP
> > > > NS > > > > > A >
O(:b @’b‘ @'b* ,\Q,& Q/\ %’b(’ ob'b @’bﬂ @’b\\ «Q}(\ @ \E’br_’
—— Aylik Sanayi Siparis Endeksi (imalat Sektorii)
Kaynak:TUIK
Toplam Otomobil Uretimi
70000
60000 -
50000 -
40000 -
30000 -
20000
10000 -
o -
= d N &N O N I N N W O NN 0 0 D D
9 999 99 9 99 9 9 99 g a9
~ T > © = v u N = =
§2332553228£88%23¢9
Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12 aylik Har. Ort.)

Kaynak:0SD,Vakifbank

Kaynak:Hazine Mustegarhgi

Beyaz Esya Uretimi (Adet)

Sektorler Yillik Degisim Orani (%)
Ocak Ayi
2009 2010
Petrol Uriinleri -29.4 9.2
Tekstil -28.1 194
Gida 1.3 12.2
Kimyasal Madde -22.5 11.7
Ana Metal Sanayi -23.9 -1.1
Metalik Olm. Dig. -20.4 14.2
Mineral
Tasit Araglari -60.3 66.8
Makine Techizat -31.3 18.1
Giyim -13.9 -0.4
Kaynak:TUIK
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Kapasite Kullanim Orani
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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Kaynak:TCMB
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Gida ve Enerji Enflasyonu (yillik-% deg.)
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35
30 -
25 -
20 -
15 -
10 -
5 -4
0 — <
o) o] oo o] 2] o) D (2] D (2] D (2] o
© @ @ & 9 & & 2 & & g &
© = > E = wv © = > E = wv ©
O © © © (8] © (© © O
0O = s @2 ¥ ¥ o =s @ "% x o
——Gida ——Enerji Tiife
Kaynak:TCMB
Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi
230 1800
210 - 1600
190 A - 1400
170 - 1200
150 - 1000
130 - 800
110 - 600
90 A - 400
70 A - 200
50 0
5 O PP IFPPPPLALPPODS
Q7 Q7 QO QO O Q0O O QO O O ¢OQ Q0O O
S F AN EEEFS S G S
LTI T IR EITTF &
R ~ & V¢ TS ¥



90
80 -
70

A,
60 -
50 - \\\
40 - \/
30 - AN
20 - i . )
10 A _ =

L |V \

3 A b S N 4
-10

O O o0 &N N N & < 1N O W N 0 0 & O

8383999 939 9 9SS S S S oo

§z8288z3:83283¢838
—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi

istanbul Ucretliler Geginme Endeksi

Kaynak:TCMB

Enflasyon Beklentileri

10

9 4

8 4

7 - /

) N

6 4

5 -

4 —
O O OIS0 X 0 0 O OO & O O
S99 9959959998659 499 -
Y ET B8 Y T 8 Y ET C8Y TS
ZpuWgfgzpgzpoWwgzolwg
——12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Beklentisi

24 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentisi

Kaynak:TCMB

ITO Enflasyon Gostergeleri

10

Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

7

6 -

5 4

4 -

3 A

] /\/\

0 NA
..................... ""'VVV T

B

2

-3
IS NO A ETNO A ETNO TN O o
OO0 90O 490090 dO00O0 D090 O
= =223232222222222222
OOV ORNNRKNRKNXX®XXDD DD O
Q0009009009009 Q0 08 Q9
OO0 00000000000 OO oo
NNANNANANNNNACCNQQN

——Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya

gore Deg.)

Kaynak:Tiirk-is

Tiik. Gluiven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti

100

90

80

70

60

50

40

Oca.04

Haz.04
Kas.04 7
Nis.05
Eyl.05
Sub.06
Tem.06 7

Ara.06

May.07
Eki.07
Mar.08
Agu.08
Oca.09
Haz.09

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB

Kas.09 7|




11
iSGUCU GOSTERGELERI
issizlik Orani isglicii Durumu
17 26,000
16
15 25,000 -
14 4 24,000 -
13
12 23,000 -
1
10 - 22,000 -
9 A J
8 T S T e 21,000
o N O Hd WM N o N oD 20,000 -
o O O O O O O ©O © O O o o © o
S>S5335353333>35333 3 19.000
n n mn W W O N NN 0 Q0 0 O OO D ’ T T T T T T T T T T T
O O O O O O O ©O © O O © © © O
o O O O O O O O O O O o o o o 0 o] o] o) oo} <] [e2} (2] [e2} (o2} [e2) D
© = > = v © = > = v
. §288388585873¢
—— Mevsimsellikten Arindinlmis Igsizlik Orani
—— igsizlik Orani isglici Ar;m  —— istihdam Edilenler
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB
isgiiciine Katilim Orani Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki payi
55.0 30 53
i - 52
50.0 - > L 51
20 {— L 5o
45.0
15 - L 49
40.0 —/\/\ 10 - 48
- o47
Y\
35.0 - 5 L 46
_— 4
30.0 B B S E 0 >
o] oo} o) o] oo} oo} D D (o2} [e2) [e2} D
0 W W W W X D D D A A D © Q@ @ @ Q@ o o e 9o <o 9 9
S T3 E 2355 3EZG S 5 3 Ex 8 8 5% &z &
S 53 E T 88 5 k: 'G_EJ = 8 o =z s & ¥ 0 = = {© *
e . . Tarim Sanayi insaat Hizmetler
Isglicline Katilma Orani —— Istihdam Orani v :
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
iskur istatistikleri Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
200,000 110
180,000 -
160,000 - 105 -
140,000 -
120,000 - 100 -
100,000 -
80,000 - 95 -
60,000 -
40,000 - 90 -
20,000 -
O g Ao —rn —n —— —— —— ——
0 0 00 W 0 00 O A O A O O O
S S 9 S 9 S 9 S 9 S g o - L==E=2g===2g===2gj3===23 ==
© = > = v © = > = v @
§228583255388 s & & & &

is Arayanlarin Sayisi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Sanayi istihdam Endeksi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

5,000 115.0
4,500 - 113.0 -
4,000 - 111.0 -
109.0 -
3,500 1 107.0
3,000 - 105.0 -
2,500 - 103.0 -
2,000 - 101.0 -
99.0
1,500 -
, 97.0 -
1,000 950 —mMm —F——F————————————
8 8 8 8383 3 3 3 38 8 8 3 S N S N & RN
) g 2 9 > 2 d = ] N\ b N\ & Q N\ > Q
S 5 » E 3> % 8 &5 % E = 8 g TF T T T °
o = s @ ¥ 0 = s ¢ ¥ > ¥ > » >
Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet) —— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri
Kaynak:TUIK

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
25000 0 —— — —— —
20000 - -1000 -
2000
15000 - -3000
-4000
10000 -
-5000
5000 - -6000 -
-7000
0 _— -8000 -
n oo g g nown O O N IS 00 0 o o O
S 993929 9 9 9939 9 9 9 S g = -9000
cogoggogo 2o 2o oo S 99999959959 9SS o
ihracat (milyon dolar) 5888858888888 ¢8 8
aca yon dola [ I B A TR B S B« BK B o B A s B Ao
Ithalat (milyon dolar) Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
ithalat ihracat
140 140
120 - 120 -
100 100 -
80 80
60 60
40 40
20
20 I\f\
o 0 ; ./\
20 20 -
40 -40 1 -
60 -60
Mn N N < T N N N W O NTMNOOO® O D
N N0 < S N N W W NN 0 0 O O O O O O OO0 OO O o oo oo o o o o
© 9 99 9 9 S 9 9 9 9 9 9 g S N 4 4= 8 E S >T 5 56N G 8=
8 E 8 E 3 E 8 € 38 E 3 E 8 € 8 8§§ZW3w<§W§’“8£QZW
O oo 2o O 2O Q@O Lo =
— Ara Mallari (y/y) Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y) iﬁ;(méve“')ﬁ'l'a" (V/v)
Tiiketim Mallari(y/y) iketim Mallar1 (y/y)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 50000
-4000 \,\ I iggg 40000
30000 -
-14000 4 *\\ AN\F 0
A /1 1000 20000 -
-24000 - \ [ o000 10000 4
\M | —
-34000 - ~ - -3000 0 —fttF——— W, 5
\ - U
4000 -10000 -
-44000 \
- -5000 -20000
54000 76000 8833388855888 8 S
8333883853888 3 S E 8 €S EBECSESESE S
§’§°§ﬁ§§§§5'§‘§§§ O 2o o 2o o @O Q2o go
L. ] ] ——Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar) .. .
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen) —— Diger Yatinmlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak:TCMB

Kaynak:TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI
Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni Tiiketim Harcamalari

115 130 20

110 /‘\ - 120 15 -

105 1 - 110

100 |/ VYA ek S0

95 -+ L 90 5 -

90 - s /\

35 | 0 IV

80 - - 70 5 |

75 - - 60

70 -+ - 50 -10 -+

65 ————+——+——+——_ 40 15
8333888558288 38 5333353333332 I
fae © foe © foe © “ © fae © fae © foe D [e2] o - o [ [32) < wn wn (%o} ~ o) 5] (2]
< T < T < <1 <1 < T < S8 838383888 8888 8 8 8

i — o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o o~
Tiketici Gliven Endeksi
3 r e o .. .
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen) Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri Krediler
200.0 %0
70 -
150.0 - 60 -
50 -
100.0 - 40 -
30 -
50.0 - 20 |
10 -

00 +——r——7—7 7T T T ot+———+—-v-vamtY
38383883835 383838 $3385888558882338
©C T g © © T £ v © T £ S R B £ >2 £ ¢ = 53 8 8 &
S W =z 2 W =z 2 1w O T ¥ Z w v < w < O T ¥
o R o R o 2 e = 2

CNBC-e Tiketici Gliven Endeksi Krediler (Yillik % Degisim)
CNBC-e Tiiketim Endeksi
Kaynak:BDDK
Kaynak:Hazine Mustesarhg
Bireysel ve Ticari Krediler

175

155 -

135 -

115 -

95 -

75 -

55 -

35 /‘

15 - \\‘/

-5 T T T T T T T T T T T T T —

< < < wn wn O (Yo} (e} ~ ~ o] oo} (2] (2] D
S © 9 99 S 9 9 9 S 9 9 9 S 9o
S 8 8 2 >SS £ C 3% 58 85 38 8 &
O T ¥ 2% a5 90 g3 ¥ s L O ¥

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari

0.0 T T T T T T T T T T T 290.0

2.0 1 270.0

40 1 250.0

6.0 1 230.0 -

80 1 210.0

-10.0 ‘

120 - 190.0

140 A 170.0 -

-16.0 - 150.0 T T T T T T T T T T T T

-18.0 8§ 5555 88838383 3 3

g 5 8 > ¢ 5§ & = ¢ 5 8 > 8
®9%06\.6§\ S \).6\\.9.6\ Wé\v@_q@ @%QQ%\_@.@ < s 2 W g s £ U g 3 IO <

- N N\ A 3 N \ COlI . . . .
¥ SR W g SR ¢ Biitce Gelirleri (12 aylik-milyar TL)

Biitce Dengesi (milyar TL) Biitge Harcamalari (12 aylik-milyar TL)

Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB

Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge

58
48
38
28

-15 - 18

_25 4
8

-35
~ ~ ~ ~ o] o) oo} o] [e2} [e2) [e2) [e2} o _2 T T T T T T T T T T T A —

S 9 9 9 9 9 9 9 S & o o o
§2:u88=2s5382 35838 £558585888288333

) € 5 Rz ¢ 5 83 &8 5 83 ¢
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < > T < > T < > T <
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku

480.0 360.0 120.0

460.0 - 340.0 - - 110.0

440.0 - 3200 -

420.0 - 300.0 - - 100.0

400.0 1 280.0 - - 90.0

380.0 - 2600 w00

360.0 - - 80.

240.0 -

3400 - 1200 | L 70.0

3200 - :

3000 +—r—F+—F—F+—"—"—T—T—"—""—"r"—1 2000 77—+ 600
88588858555888888S cg8ggsg8s 88 gn
CFx S :iz 83 xS iz 83328 SE&zaz35%s8 8% §
os*“os®os*os"os ™o > 2 s s &

——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)

—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili

45 30 200.0
40 -

35 - - 150.0
30 - 20

25 A 15 - -
20 A

100.0

10 -~
15 - - 50.0

5 - 0 . . . T . T 0.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
——TCMB (milyar TL-sol eksen)

M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sektorii (milyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi

LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz

35 29

24 4

19 4

[y
(=]
L
o
1

L
IS

[Ta) (o]

6
07
7
7

tos O
8
09

Agustos 09
Aralik 09

Ocak 2004 1
Mayis 04
Eylil 04
Ocak 0
Mayis 05
Eylil 05
Ocak 0
Mayis 06
ustos 06
Aralik O
Nisan
Aralik O
Nisan 08
Agustos 08
Aralik O
Nisan
Eylul 04
Ocak 05
Mayis 05
Eylul 05
Ocak 06
Mayis 06
Agustos 06
Aralik 06
Nisan 07
Agustos 07
Aralik 07
Nisan 08
Agustos 08
Aralik 08
Nisan 09
Agustos 09
Aralik 09

>t

Agus
Ocak 2004
Mayis 04

A

Borg alma Faiz Orani (%)
—— Borg Verme Faiz Orani (%)

Reel Faiz —— Nominal Faiz

Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB

Para Arzi

550 110
500 - 100
450 -
400 -
350 -
300 70

200

50

Aralik 05
Nisan 06 -
Agustos 06 -
Aralik 06 -
Nisan 07 -
Agustos 07 -
Aralik 07 -
Nisan 08 -
Agustos 08 -
Aralik 08 -
Nisan 09 -
Agustos 09 -
Aralik 09 -

M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)

Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
ABD 0.1 2.1 -2.90 0.25 46
Euro Bélgesi 2.1 0.9 -0.64 1.00 -17.20
Almanya 2.4 0.40 5.01 1 83
Fransa -0.30 1.30 -1.15 1.00 -34.00
italya -3.00 1.20 -2.51 1.00 106.30
Macaristan -4.00 5.70 -2.95 5.75 -41.20
Portekiz -1.00 0.20 -9.86 1.00 -34.40
ingiltere -3.30 3.00 -1.28 0.50 -14.00
Japonya -1.00 -1.10 2.80 0.10 38.60
Cin 10.70 2.70 7.80 5.31 103.90
Rusya -8.90 7.20 3.20 8.50 -
Hindistan 6.00 16.22 -2.41 3.25 -
Brezilya 4.29 4.83 -1.56 8.75 117.20
G.Afrika -1.40 5.70 -3.20 7.00 15.00
Tirkiye -3.30 10.13 -1.86 6.50 78.79
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
Gelismis Ulkeler - 1.08 -0.40 9.29 -8.05
Gelismekte Olan Ulkeler - 4.64 2.84 - -
Tiim diinya 2.25 2.74 = = =
ABD 1.52 1.72 -2.21 10.15 -9.96
Euro Bolgesi - 0.60 -0.29 11.67 -6.58
Almanya 0.34 0.18 3.61 10.69 -4.63
Fransa 0.90 1.14 -1.42 10.27 -7.13
italya 0.24 0.94 234 10.50 -5.63
Macaristan -0.88 4.13 -3.28 - -
Portekiz 0.40 0.96 -9.67 11.00 -7.35
ingiltere 0.91 1.50 -1.95 9.33 -13.21
Japonya -1.68 -0.78 -10.22 6.13 -10.22
Gin 9.03 0.65 8.57 - -
Rusya 1.54 9.90 4.55 - -
Hindistan 6.42 8.41 -2.51 - -
Brezilya 3.46 4.07 -1.93 - -
G.Afrika 1.74 6.22 -6.54 - -
TURKIYE 3.70 6.79 -3.65 - -




Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

Reel Ekonomi

GSYiH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, %) 0.9 -8.4 -3.3 (2009 3. Ceyrek) 4.0%

Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 67.9 (Mart 2010) 70.5

Fiyat Gelismeleri

UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 6.82 (Subat 2010) 9.3%

M1 83,380 107,051 71,694 (26.02.2010)

M3 458,383 520,674 353,667 (26.02.2010)

TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 (31.12.2009)

TCMB O/N (Borg Alma) 15.00 6.50 6.50 (19.03.2010) %8.0

Odemeler Dengesi (Milyon $)

ithalat -193,821 -134,401 11,504 (Ocak 2010)

Dis Ticaret Agigi -53,022 -24,729 -3,64 (Ocak 2010) -57,000

Biitce Gelirleri 208.898 215,060 22,290 (Subat 2010)

Biitce Dengesi -17.069 -52,215 2,271 (Subat 2010) -50,034

Borg Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. Dig Borg Stoku (Milyar TL) 105.5 1114 113.2 (Sub 2010)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

VakifBank

Burasi Sizin Yeriniz

Serkan Ozcan

Cem Eroglu

Nazan Kilig

Bilge Ozalp Tiirkarslan
Zeynep Burcu Cevik
Seda Meyveci

Emine Ozgii Ozen
Naime Dogan

Halide Pelin Kaptan

Bas Ekonomist
Kidemli Ekonomist
Ekonomist
Ekonomist
Ekonomist
Aragtirmaci
Aragtirmaci
Aragtirmaci

Arastirmaci

serkan.ozcan@vakifbank.com.tr
cem.eroglu@vakifbank.com.tr
nazan.kilic@vakifbank.com.tr
bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr
zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr
seda.meyveci@vakifbank.com.tr
emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr
naime.dogan@vakifbank.com.tr
halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr

0312-455 70 87
0312-455 84 80
0312-455 84 89
0312-455 84 88
0312-455 84 93
0312-455 84 85
0312-455 84 87
0312-455 84 86

0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



