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isgiicii piyasalarindaki toparlanma devam ediyor...

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére 2009 yilinin Aralik ayinda
issizlik orani %13.1 seviyesinden %13.5’e ylkselmistir. Yasanan ylkseliste
mevsimsel etkilerin rol oynadigi izlenirken, mevsimsellikten arindirilmis
issizlik orani Aralik ayinda disisiini strdirerek %12.5 seviyesine
gerilemistir. Bu durumda 2009 yili Agustos ayindan beri mevsimsel
etkilerden arindirilmis issizlik oraninindaki asagl yonli trendin devam
ettigi izlenirken, mevsimsellikten arindirilmis serinin Lehman Brothers’in
iflas ettigi glinlerdeki seviyeden sadece 1.5 puan vyukarida oldugu
gorilmektedir. isgiici rakamlarinda dikkat ceken bir diger gelisme ise
issizlik oraninin 32 ay sonra ilk defa Aralik ayinda bir onceki yilin ayni
ayina gore diisiis yasamis olmasidir.

Biitce performansi Subat’ta olumlu seyretmeye devam etti...

Biitce acig1 Subat ayinda agirlikh olarak OTV ve ithalden alinan KDV
tahsilatindaki artisla gegen yilin ayni ayina gére %69.3 azalarak 2.271
milyar lira olurken, faiz disi fazla %6.5 azalarak 2.306 milyar lira diizeyinde
gerceklesmistir.

TCMB faizleri degistirmedi...

TCMB gerceklestirdigi Mart ayi toplantisinda gecelik borglanma faiz
oranini %6.50, bor¢ verme faiz oranini %9 seviyesinde sabit tutmustur.
Toplantinin ardindan yapilan agiklamada, son dénemdeki verilerin iktisadi
faaliyetteki thmli toparlanma sirecinin devam ettigini gosterdigine dikkat
¢ceken TCMB, i¢ talep kademeli bir artis egilimi sergilerken dis talebe
iliskin belirsizliklerin stirdiglint belirtmistir. Enflasyonun ise, Mart ayinda
tek haneli rakamlara gerileyecegini ancak bir miiddet hedefin {izerinde
dalgalanacagini ifade etmistir. Yakin dénemde enflasyon beklentilerinde
gozlenen artisin genel fiyatlama davranislarinda bozulmaya yol agmasi
halinde ise, Merkez Bankasi’'nin, Enflasyon Raporu’ndaki baz senaryoda
ongorilen durusa kiyasla daha erken bir parasal sikilastirmaya
gidebilecegi belirtilmistir.

Oniimiizdeki Hafta A¢iklanacak Veriler...

Haftalik Yurtici Ekonomi Giindemi

Tarih Agiklanacak Veri Onceki Veri

22.03.2010 Merkezi Yonetim Borg Stoku (Subat) 447.8 milyar TL

24.03.2010 Kapasite Kullanim Orani (Mart) %67.8
Reel Kesim Gliven Endeksi (Mart) %105.4

Beklenti

%68.0

%103.1




isgiicii piyasalarindaki toparlanma devam ediyor...
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izlenirken, mevsimsellikten arindirilmis  serinin
Mevsimsellikten Arindiriimis igsizlik Orani Lehman Brothers’in iflas ettigi glinlerdeki seviyeden
issizlik Orani sadece 1.5 puan yukarida oldugu gorilmektedir.

Kaynak: TCMB, Vakifbank isglicii rakamlarinda dikkat ceken bir diger gelisme

ise issizlik oraninin 32 ay sonra ilk defa Aralik ayinda bir 6énceki yilin ayni ayina gére disis yasamis
olmasidir. Bu durum isglicii piyasalarindaki toparlanmanin devam ettigini yansitirken, énimizdeki
dénemde TCMB’nin Para Politikasi kararlari Gzerindeki blylime yonlu risklerin zayifladigina isaret
etmektedir.

Tablo.1

Nedenselligin yénii F-degeri P-deg. Karar issizlik orani ile  biyime
_ arasindaki iliskiyi desteklemek
igsizlik Or. —|-> Bilyiime Or. 42.139 0.000 Red amaciyla Tirkiye biyiime orani
Biiyiime Or. 1 issizlik Or 1.105 0.343 Red Etme ile issizlik rakamlarini kullanarak

kurdugumuz ekonometrik

modelde, degiskenler arasindaki nedenselligin issizlik oranindan bliyime oranina dogru oldugu
gorulmistir. Biiyime oranindan issizlik oranina dogru bir nedensellik iliskisi ise bulunmamistir.! Bir
baska ifade ile issizlik oranindaki gelismelerin bliyiime orani tizerinde etkili oldugu séylenebilecekken,
bliyimede yasanan dalgalanmalarin issizlik orani lzerinde istatistiki olarak anlamh bir etkisi
bulunmamistir. Bu sonug, 6zellikle son donemde yasanan krizle birlikte bozulmakla beraber, dnceki
dénemlerde biylime oraninda yasanan toparlanmaya ragmen issizlik rakamlarinda yasanan yiksek
oranlarla agiklanabilir. Bu durum Turkiye’deki yapisal issizlige dikkat ¢cekmektedir. Bir baska ifade ile
issizlik oranindaki yulkselisin blylime orani ile iliskisinin bulunmadigl, issizligin ylksek olmasinda
Turkiye’deki yapisal issizlik oraninin etkili oldugu soylenebilir.

! Modelde degiskenlerin duraganlik testleri Augmented Dickey Fuller testi kullanilarak kontrol edilmis ve seriler
duragan hala getirilerek (I1(1)) Granger Causality testi ile nedenselliklerin yonlne karar verilmistir.
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ABD Euro Bolgesi

yiksek olmasiyla acgiklanabilir.
Kavnak: Bloomberg

Tablo.2
Ulkeler Lehman Brothers iflasi En son Agiklanan Bu sonu¢ ayni zamanda yandaki tablo ile de
Oncesi igsizlik Orani Veri .

s desteklenmektedir. 2007 vyilinda Lehman
ABD e b/ Brothers’in iflasi ile global piyasalarda 1930
Ingiltere 5.2 7.8 . v

yihindaki Biylk Bunalimi ardindan en sert

Almanya 7.6 8.2
Fransa 75 96 dusugler yasanmistir. Hemen hemen tim
Japonya 3.8 49 Ulkelerdetoplam talepte sert daralmalar
italya 6.6 8.3 gorulirken, issizlik oranlarinda hizli artiglar
Yunanist 7.2 9.8 N L
gnanistan yasanmistir. Bu donemde issizlik
cin 4.0 4.3 . . . .
Brezilya = = rakamlarinda yasanan yikselis konjonktrel
Tiirkiye 10.7 135 issizlik  oranlarinda yasanan yikselisle

Kavnak: Bloombera aciklanabilecekken, ABD basta olmak lizere
diger pek cok ilkede goriilen issizlik rakamlarindaki sert artis dikkat cekmektedir. Ornegin, bu
donemde ABD’de issizlik rakamlari hemen hemen iki katina ¢ikmistir. Krizle birlikte pek ¢ok tlkede
issizlik rakamlarinda sert artislar yasanirken, Tirkiye’'de issizlik oraninda yasanan artisin daha sinirli
olmasi dikkat cekicidir. Bu durum, Tirkiye'deki issizlik rakamlarinin konjonktiirel dalgalanmalardan
diger ulkelere kiyasla daha az etkilendigini yansitmaktadir. issizlik rakamlarindaki yiikselislerin sinirl
olmasina ragmen goérece olarak yiiksek olmasi ise yapisal issizlik rakamlarindaki yiksek orani

desteklemektedir.

Sonug olarak, aciklanan son issizlik verileri isglici piyasalarindaki toparlanmayi desteklerken, bu
durum o6numizdeki donem devam eden toparlanmanin TCMB’nin 6ngordiginden daha hizli
olabilecegine isaret etmektedir. Bu durum enflasyonist baskilarin devam ettigi bir ortamda TCMB’nin
faiz arttirmlarini 6ne c¢ekmesine neden olabilir. Ozellikle son vyapilan toplantida, enflasyon
beklentilerinde gozlenen artisin genel fiyatlama davranislarinda bozulmaya yol agmasi halinde,
Merkez Bankasi’nin Enflasyon Raporu’ndaki baz senaryoda 6ngorilen durusa kiyasla daha erken bir
parasal sikilastirmaya gidebilecegini belirtmesi, bu beklentileri gliclendirmektedir.
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Sektorel Buyiime Hizlan (%)
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Sektorler Sektér 2008 2008 2009 2009 2009
Paylan 1. V. I 1. . 5.0 +
(%) Cey Cey Cey Cey  Ceyrek 0.0 -
Tarm 161 55 33 04 64 2.7
Sanayi 2.7 03 -108 -21.8 -11.2 39 50 7
insaat 46 98 -14 -189 -214 181 0, -
Ticaret 11.7 -15 -159 -263 -15.4 7.2
Ulas. ve Haber. 133 12 74 177 122 69 1207
Mali Kur. 10.9 8 94 108 75 78 500 -
Konut Sah. 47 25 35 45 48 3.8
Egitim 1.7 -12 1.5  -03 0.6 2 201
Sag. Is. ve Sos. Hiz. 1.2 1.9 1.9 0 2 3.6 300
Vergi-Siib. 78 24 -101 22 7 -8.4 2009-1 2009-11 2009-111 2009-9 Aylik
GSYiH 100 1 65 -147 79 33 )
E Tarim M Sanayi Ingaat M Ticaret

Kaynak:TUIK

Kaynak:TUIK
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)
- - — 10.0
Harcama Bilesenleri Sektor 2008 2008 2009 2009 2009
Paylari 1. Iv. I In. 1. 5o
(%) Cey. Cey Cey Cey Cey :
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200 -
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Kaynak:0SD,Vakifbank

Kaynak:Hazine Mustegarhgi

Beyaz Esya Uretimi (Adet)

Sektorler Yillik Degisim Orani (%)
Ocak Ayi
2009 2010
Petrol Uriinleri -29.4 9.2
Tekstil -28.1 194
Gida 1.3 12.2
Kimyasal Madde -22.5 11.7
Ana Metal Sanayi -23.9 -1.1
Metalik Olm. Dig. -20.4 14.2
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Giyim -13.9 -0.4
Kaynak:TUIK
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Kapasite Kullanim Orani
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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iSGUCU GOSTERGELERI
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0 0 00 W 0 00 O A O A O O O
S S 9 S 9 S 9 S 9 S g o - L==E=2g===2g===2gj3===23 ==
© = > = v © = > = v @
§228583255388 s & & & &

is Arayanlarin Sayisi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Sanayi istihdam Endeksi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

5,000 115.0
4,500 - 113.0 -
4,000 - 111.0 -
109.0 -
3,500 1 107.0
3,000 - 105.0 -
2,500 - 103.0 -
2,000 - 101.0 -
99.0
1,500 -
, 97.0 -
1,000 950 —mMm —F——F————————————
8 8 8 8383 3 3 3 38 8 8 3 S N S N & RN
) g 2 9 > 2 d = ] N\ b N\ & Q N\ > Q
S 5 » E 3> % 8 &5 % E = 8 g TF T T T °
o = s @ ¥ 0 = s ¢ ¥ > ¥ > » >
Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet) —— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri
Kaynak:TUIK

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
25000 0 —— — —— —
20000 - -1000 -
2000
15000 - -3000
-4000
10000 -
-5000
5000 - -6000
-7000
0 _— -8000 -
n oo g g nown O O N IS 00 0 o o O
S 993929 9 9 9939 9 9 9 S g = -9000
cogoggogo 2o 2o oo S 99999959959 9SS o
ihracat (milyon dolar) 5888858888888 ¢8 8
aca yon dola [ I B A TR B S B« BK B o B A s B Ao
Ithalat (milyon dolar) Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
ithalat ihracat
140 140
120 - 120 -
100 100 -
80 80
60 60
40 40
20
20 ,\f\
o 0 ; ./\
20 20 -
40 -40 1 -
60 -60
Mn N N < T N N N W O NTMNOOO® O D
N N0 < S N N W W NN 0 0 O O O O O O OO0 OO O o oo oo o o o o
© 9 99 9 9 S 9 9 9 9 9 9 g S N 4 4= 8 E S >T 5 56N G 8=
8 E 8 E 3 E 8 € 38 E 3 E 8 € 8 8§§Zmﬁw<§ug’mé’£gzm
O oo 2o O 2O Q@O Lo =
— Ara Mallari (y/y) Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y) sermaye Mallart (V/v)
Tiiketim Mallari(y/y) iketim Mallar1 (y/y)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 50000
-4000 \,\ I iggg 40000
30000 -
-14000 . AN 0
A /1 1000 20000 -
-24000 - \ [ o000 10000 4
\M | —
-34000 - ~ - -3000 0 —fttF——— W, 5
\ - U
4000 -10000 -
-44000 \
- -5000 -20000
54000 76000 8833388855888 8 S
8333883853888 3 S E 8 €S EBECSESESE S
§’§°§ﬁ§§§§5'§‘§§§ O 2o o 2o o @O Q2o go
L. ] ] ——Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar) .. .
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen) —— Diger Yatinmlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak:TCMB

Kaynak:TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI
Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni Tiiketim Harcamalari
115 130 20
110 + - 120 15 -
105 4 «/\‘ - 110
100 1 Y \[M - 100 101
95 L 90 5 A
90 -
g5 - 80 0
80 | - 70 5
75 - - 60
70 - - 50 -10 -
65 — 40 15
N g S N N VW VW O N N 0 0 0 OO O
O O O O O OO0 oo oo oo o o — < m o~ — < o o~ — < o o~ — <t o
S >% & S g NG S =258 g8 >3 g g ggdoddggogaoddgdagggagdgdg
s B T T R S N R A T S © A O O 4 N N MO & 1NN NN O KN 0 X D
< s S €« O T ¥ > Q< s oD 0 © ©O O © O © © © © © © © O
()] [e)} o o o o o o o o o o o o o
i — o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o o~
Tiketici Gliven Endeksi
3 r e o .. .
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen) Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri Krediler
200.0 %0
70 -
150.0 - 60 -
50 -
100.0 - 20 -
30 -
50.0 - 20 |
10 -
00 +——r——7—7 7T T T ot+———+—-v-vamtY
o o~ o < n n (o} N~ 0 [ee) (@]
© 9 9 9 9 © & 9 & & © S 3388333353838 8823
@ g Y © g Y o g 8 N 4 £ =8 £ 2= 5 38 R 4
§E5z8§E5=z825 §2LC=za3sxsuwgpgee
CNBC-e Tiketici Gliven Endeksi Krediler (Yillik % Degisim)
CNBC-e Tiiketim Endeksi
Kaynak:BDDK
Kaynak:Hazine Mustesarhg
Bireysel ve Ticari Krediler
175
155 -
135 -
115 -
95 -
75 -
55 -
35 Jd /\
15 - \\‘/
-5 T T T T T T T T T T T T T —
< < < wn wn O (Yo} (e} ~ ~ o] oo} (2] (2] D
S © 9 99 S 9 9 9 S 9 9 9 S 9o
S 8 8 2 >SS £ C 3% 58 85 38 8 &
O T ¥ 2% a5 90 g3 ¥ s L O ¥

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari
0.0 T T T T T T T T T T T 290.0
2.0 1 2700 -
40 1 2500 -
6.0 1 230.0 -
80 1 210.0
-10.0 ‘
120 - 190.0
140 A 170.0 -
-16.0 - 150.0 T T T T T T T T T T T T
-18.0 8§ 5555 88838383 3 3
€ 5 8 > ¢ 5 Rz S 5 Rz &
LS SIS I FE PP < s @< 320230 <
- N N\ A 3 N \ 2 X . . . .
¥ SR W g SR ¢ Biitce Gelirleri (12 aylik-milyar TL)
Biitce Dengesi (milyar TL) Biitge Harcamalari (12 aylik-milyar TL)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
58
48
38
28
-15 - 18
_25 4
8
-35
~ ~ ~ ~ o] o) oo} o] [e2} [e2) [e2) [e2} o _2 T T T T T T T T T T T A —
S 9 9 9 9 9 9 9 S & o o o
§2:u88=2s5382 35838 £558585888288333
) € 5 Rz ¢ 5 83 &8 5 83 ¢
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < > T < > T < > T <
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
460.0 360.0 120.0
4400 - 340.0 1 - 1100
420.0 - 320.0
4000 - 3000 4 - 100.0
380.0 - 280.0 - L 90.0
360.0 . 260.0 . | 80.0
340.0 - 2400 1 200
3000 +—F——F—F—F—+—+—"—"—"1"—"7— 2000 777+ 600
L188888555%88383838S 8388855588383 3
s = . = : = : = . = : N v u = e & > = S @©
S8 s38&c&zx8 &8 &z8 £ zd 3z &uw g g
o s o s o s o s o s o e =

——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)

—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarligi



———

15

Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili

45 30 200.0
40 -

35 - - 150.0
30 - 20

25 A 15 - -
20 A

100.0

10 -~
15 - - 50.0

5 - 0 . . . T . T 0.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
——TCMB (milyar TL-sol eksen)

M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sektorii (milyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi

LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz

35 29

24 4

19 4

[y
(=]
L
o
1

L
IS

[Ta) (o]

6
07
7
7

tos O
8
09

Agustos 09
Aralik 09

Ocak 2004 1
Mayis 04
Eylil 04
Ocak 0
Mayis 05
Eylil 05
Ocak 0
Mayis 06
ustos 06
Aralik O
Nisan
Aralik O
Nisan 08
Agustos 08
Aralik O
Nisan
Eylul 04
Ocak 05
Mayis 05
Eylul 05
Ocak 06
Mayis 06
Agustos 06
Aralik 06
Nisan 07
Agustos 07
Aralik 07
Nisan 08
Agustos 08
Aralik 08
Nisan 09
Agustos 09
Aralik 09

>t

Agus
Ocak 2004
Mayis 04

A

Borg alma Faiz Orani (%)
—— Borg Verme Faiz Orani (%)

Reel Faiz —— Nominal Faiz

Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB

Para Arzi

550 110
500 - 100
450 -
400 -
350 -
300 70

200

50

Aralik 05
Nisan 06 -
Agustos 06 -
Aralik 06 -
Nisan 07 -
Agustos 07 -
Aralik 07 -
Nisan 08 -
Agustos 08 -
Aralik 08 -
Nisan 09 -
Agustos 09 -
Aralik 09 -

M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)

Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
ABD 0.1 2.1 -2.90 0.25 46.0
Euro Bolgesi 2.1 0.9 -0.64 1.00 -17.4
Almanya 2.4 0.40 5.01 1 83.0
Fransa -0.30 1.30 -1.15 1.00 -33.0
italya -3.00 1.20 -2.51 1.00 107.7
Macaristan -4.00 5.70 -2.95 5.75 -47.5
Portekiz -1.00 0.20 -9.86 1.00 -34.4
ingiltere -3.30 3.50 -1.28 0.50 -14.0
Japonya -1.00 -1.30 2.80 0.10 38.6
Cin 10.70 2.70 7.80 5.31 103.9
Rusya -8.90 7.20 3.20 8.50 -
Hindistan 6.00 16.22 -2.41 3.25 -
Brezilya 4.29 4.83 -1.56 8.75 117.2
G.Afrika -1.40 6.20 -3.20 7.00 15.0
Tarkiye -3.30 10.13 -1.86 6.50 78.8
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
Gelismis Ulkeler - 1.08 -0.40 9.29 -8.05
Gelismekte Olan Ulkeler - 4.64 2.84 - -
Tiim diinya 2.25 2.74 = = =
ABD 1.52 1.72 -2.21 10.15 -9.96
Euro Bolgesi - 0.60 -0.29 11.67 -6.58
Almanya 0.34 0.18 3.61 10.69 -4.63
Fransa 0.90 1.14 -1.42 10.27 -7.13
italya 0.24 0.94 234 10.50 -5.63
Macaristan -0.88 4.13 -3.28 - -
Portekiz 0.40 0.96 -9.67 11.00 -7.35
ingiltere 0.91 1.50 -1.95 9.33 -13.21
Japonya -1.68 -0.78 -10.22 6.13 -10.22
Gin 9.03 0.65 8.57 - -
Rusya 1.54 9.90 4.55 - -
Hindistan 6.42 8.41 -2.51 - -
Brezilya 3.46 4.07 -1.93 - -
G.Afrika 1.74 6.22 -6.54 - -
TURKIYE 3.70 6.79 -3.65 - -




Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

Reel Ekonomi

GSYiH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, %) 0.9 -8.4 -3.3 (2009 3. Ceyrek) 4.0%

Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 67.8 (Subat 2010) 70.5

Fiyat Gelismeleri

UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 6.82 (Subat 2010) 9.3%

M1 83,380 107,051 71,694 (26.02.2010)

M3 458,383 520,674 353,667 (26.02.2010)

TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 (31.12.2009)

TCMB O/N (Borg Alma) 15.00 6.50 6.50 (19.03.2010) %8.0

Odemeler Dengesi (Milyon $)

ithalat -193,821 -134,401 11,504 (Ocak 2010)

Dis Ticaret Agigi -53,022 -24,729 -3,64 (Ocak 2010) -57,000

Biitce Gelirleri 208.898 215,060 22,290 (Subat 2010)

Biitce Dengesi -17.069 -52,215 2,271 (Subat 2010) -50,034

Borg Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. Dig Borg Stoku (Milyar TL) 105.5 1114 111.9 (Ocak 2010)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

VakifBank

Burasi Sizin Yeriniz

Serkan Ozcan

Cem Eroglu

Nazan Kilig

Bilge Ozalp Tiirkarslan
Zeynep Burcu Cevik
Seda Meyveci

Emine Ozgii Ozen
Naime Dogan

Halide Pelin Kaptan

Bas Ekonomist
Kidemli Ekonomist
Ekonomist
Ekonomist
Ekonomist
Aragtirmaci
Aragtirmaci
Aragtirmaci

Arastirmaci

serkan.ozcan@vakifbank.com.tr
cem.eroglu@vakifbank.com.tr
nazan.kilic@vakifbank.com.tr
bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr
zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr
seda.meyveci@vakifbank.com.tr
emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr
naime.dogan@vakifbank.com.tr
halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr

0312-455 70 87
0312-455 84 80
0312-455 84 89
0312-455 84 88
0312-455 84 93
0312-455 84 85
0312-455 84 87
0312-455 84 86

0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar





