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Enflasyonda artis siiriiyor.

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Nisan ayinda Tiiketici Fiyatlari
Endeksi (TUFE) bir 6nceki aya goére %0.60 beklentilerin altinda gergeklesti.
Boylece, yillik bazda TUFE %9.56 seviyesinden %10.19 seviyesine yiikselerek
yeniden ¢ift hanelere vyiikseldi. Cekirdek “lI Endeksi” ise aylik bazda %1.14
oraninda artmis boylece, yillik ¢ekirdek enflasyon baz etkisiyle de %4.42’den
%5.65 seviyesine yiikselmistir. 2010 yili Nisan ayinda Uretici Fiyatlari Endeksi bir
onceki aya goére %2.35 oraninda beklentilerin oldukga (zerinde bir artis
gerceklestirdi. Yillik bazda ise UFE %10.42 oranina yiikselerek 2008 yili Kasim
ayinin ardindan ilk defa ¢ift hanelere yikseldi.

Oncii ihracat verileri Nisan ayinda %25.4’liik artisa isaret ediyor.

Va klfba n k Tirkiye fhracatcilar Meclisi (TiM) tarafindan yayimlanan verilere gére, Nisan
ayinda ihracat yillik bazda %25.4 biiyliyerek 9.4 milyar dolar oldu. ihracatta Mart
Ekonom | k ayinda yasanan hizl artistan sonra artis hizinin zayifladigi dikkat cekerken ihracat

rakamlarinin Ocak ve Subat aylarina gore daha glicli rakamlara isaret ettigi

Arastlrmalar gorilmektedir.

PMI endeksi Nisan ayinda rekor seviyelere yiikseldi.

Mart ayinda 54.9 olan imalat sanayi PMI endeksi Nisan ayinda rekor yliksek
seviyesi olan 56’ya yukseldi. Turkiye imalat sanayi Nisan ayinda tarihin en ylksek
blylime hizina ulasarak, bir seneden uzun siredir biyiimeye devam etti. Bu
performansin  temel nedeni, (lretim hacmi ve yeni siparislerdeki
tarihi seviyelere yakin yiksek artis hizlari oldu.

Tiiketicinin giiveni artiyor.

CNBC-e Tiiketici Gliven Endeksi Nisan ayi nihai sonuglarina gore, bir dnceki aya
gore %7.9 artarak 102.87 dizeyine yiikseldi. Tlketici gliveninin hem bir énceki
aya goére hem de bir dnceki yilin ayni ayina gore artis egilimini sirdrliyor olmasi
ic talebin ekonomik blylimeye verdigi katkinin artmaya devam ettigini
yansitmaktadir.

Enflasyon beklentilerindeki artis siiriiyor.

Merkez Bankasi Mayis ayi birinci donem Beklenti Anketine gore, 2010 yil sonu
enflasyon beklentisi %8.15 seviyesinden %8.57 seviyesine ylikseldi. Merkez
Bankas’’'nin kendi enflasyon tahminlerindeki yukari revizyonun etkilerini de
yansitan yil sonu enflasyon beklentileri yaninda ankette 12 ay sonrasi igin
enflasyon beklentisi ise %7.22’den %7.58’e yiikseldi. Ug ay sonra politika faizinin
ise %6.79 olmasi beklenirken 12 ay sonrasi igin politika faizi beklentisi %8.53
seviyesinde bulunuyor.

Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Veriler...
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TUFE Cekirdek-I Endeksi artmis boylece, yillik gekirdek enflasyon baz etkisiyle de

Kavnak TOIK %4.42’den  %5.65 seviyesine yukselmistir. Cekirdek

enflasyonda yasanan artis daha 6nce enflasyonla ilgili yayinladigimiz raporlarimizda altini gizdigimiz manset
enflasyondaki yikselislerin dncil oldugu ve bu durumun gekirdek enflasyonu 6niimiizdeki dénemde artiracagi
yonindeki beklentilerimizin dogrulugunu yansitmaktadir.
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. TUFE’nin beklentilerimizin altinda gerceklesmesinde gida
TUFE Harcama Gruplarinin Katkisi fiyatlarinda yasanan ayhk artisin  %0.14 oraniyla

Ayiik = Yillik beklentilerimizin altinda yer almasi etkili olmustur. Aylik

Gida ve alkolsiiz icecekler bazda yasanan sinirh artisa ragmen gida ana harcama
Giyim ve ayakkabi grubunda yillik bazda %11.76 oraninda yasanan sert artis
Lokanta ve oteller gida grubunun yilik enflasyona en vyiksek katkiy

Konut yapmasina neden olmustur. Aylik bazda en yiiksek katkiyi

Ulastirma ise beklentilerimize paralel giyim ve ayakkabi grubundan

geldigi gorilmektedir. Yeni sezonun baslamasiyla %10.58
oraninda artan giyim ve ayakkabi grubunun aylik
enflasyona katkisinin 0.77 puan oldugu gorulmektedir.
Haberlesme grubunda vyasanan disls ise tiketici
enflasyonunun beklentilerin altinda kalmasinda etkili olan diger bir sebep olmustur. Faturali hatlarda indirime
gidilmesi ve faturasiz hatlarda TL yikleme déneminin baslamasi nedeniyle cep telefonu gériisme Ucretlerinde
yuksek oranli azaliglar gézlenmistir. S6z konusu gelisme aylik enflasyona 0.24 puan azaltici yénde etki yapmistir.

Eglence ve kiiltiir

Haberlesme

Kavnak:TUIK. Vakifbank
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Nisan ayinda cekirdek enflasyon olarak bilinen enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolll ickiler ile titin Grinleri

ve altin hari¢ “l Endeksi” aylik bazda %1.14 oraninda artmis bdylece, yillik ¢ekirdek enflasyon baz etkisiyle de
%5.41’den %5.65 seviyesine ylikselmistir. Cekirdek enflasyonda yasanan bu artisin arkasinda ise cekirdek
enflasyon iginde kabul edilen giyim grubundaki mevsimsel yikselisler etkili olmustur. Cekirdek enflasyon, enerji
ve gida gibi volatilitesi yiksek harcama gruplarinin enflasyondaki ana seyri yansitmamasi nedeniyle manset
enflasyondan cikarilarak hesaplanan, ABD basta olmak Ulzere pek ¢ok lilkede kullanilan bir yéntemken, bu
hesaplamaya giyim gibi mevsimsel hareket eden ana harcama gruplarinin katilmasi ¢ekirdek gostergelerindeki
trendi mevsimsel artislarin yasandigi aylarda bozmaktadir. Nitekim her yilin Nisan ve Mayis aylarinda gekirdek
TUFE’de yasanan artislar bu duruma érnek olusturmaktadir. S6z konusu cekirdek géstergelerindeki mevsimsel
etkileri kaybetmek igin TUFE’den kisaltiimis ortalama (trimmed mean) kullanarak hesapladigimiz cekirdek
enflasyon gostergesi Grafik-4’te incelenmektedir.
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Kaynak:TCMB,Vakifbank Grafik-4  detayli incelendiginde hesapladigimiz

kisaltilmis ortalamanin volatilitesinin ¢ekirdek | endeksine gore oldukga dislk oldugu gorilmektedir (%14-%22
bandlarinin ¢ikarilmasiyla hesaplanan cekirdek endeksin standart sapmasi 0.91 ve %15-%15 bandlarinin
¢ikariimasiyla hesaplanan cekirdek endeksin standart sapmasi 0.98 iken, TCMB’nin kullandigi cekirdek |
endeksinin standart sapmasi 2.05’tir). Hesapladigimiz alternatif ¢cekirdek enflasyon endeksleri | endeksine gore
daha distk seviyelerde daha sinirli artislara isaret etmesine ragmen, son dénemde | endeksinde izlenen yukari
yonlu seyre paralel hesapladigimiz ¢ekirdek enflasyon gostergelerinde de enflasyonist baskilarin giicli oldugu
gorilmektedir.
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15 - Aciklanan Nisan ayl enflasyon rakamlarinin
ardindan beklentimiz 2010 son ceyregine kadar
10 A enflasyonun  ¢ift  hanelerde  dalgalanacagi
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5 destegiyle enflasyonun gerileyerek yilsonunda
%8.1 olarak gerceklesecegini dlslinliyoruz. Para
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TUFE (%-yillik) ardindan yayinladigi Nisan ayi Fiyat Gelismeleri
Gekirdek | End. (%-yillik) raporunda, bu yikselislerde, gectigimiz yil yapilan
Kavnak:TCMB. Vakifbank vergi indirimlerinin etkisiyle ortaya ¢ikan dusik

baz etkisinin altini ¢cizmesi, hatta bu etki dislandiginda yillik bazda ¢ekirdek enflasyon gostergelerinin geriledigini
aciklamasi, Nisan ayi enflasyon rakamlarinin TCMB’nin tahminleriyle uyum arz ettigini yansitmaktadir.
Dolayisiyla enflasyon verileri ardindan para politikasi tarafinda Mayis ayinda TCMB’nin faizleri sabit tutmasini
bekliyoruz. Oniimiizdeki dénemde PPK faiz kararlari agisindan enflasyondaki gelismeler takip edilecekken,
oncelikle TCMB’nin ¢ikis stratejisi kapsaminda diger likidite onlemlerini geri almasini bekliyoruz. Simdilik
TCMB’nin ilk faiz arttinmina Temmuz ayinda baslamasini bekliyoruz fakat petrol fiyatlarinda yasanan dususler,
et ithalatina baslanmasiyla enflasyonist baskilarin hafiflemesi faiz arttirm sirecini erteleyebilecekken, son
glnlerde kurdaki hareketler ise faiz arttirimlarinin 6ne ¢ekilebilecegini dusindirmektedir.
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ENFLASYON GOSTERGELERI
TUFE ve Cekirdek Enflasyonu UFE
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§ § &2 23 5 % 88 &
Tarim ——Sanayi ——Iimalat Sanayi
Kaynak:TCMB

—— UFE (yillik-%deg.)

Kaynak:TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (yillik-% deg.)

35
30
25
20
15
10
5 -4
0 —_—
oo} o) [ce) o] o] o] (o2} (2] (2] (o)) (o)) (2] o o
S 939 S S99 9 9 S o o o = o
© — > = [%] © — > = [%] © —
8225388255588 ¢8
——Gida ——Enerji Tiife
Kaynak:TCMB
Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi
230 1800
210 - 1600
190 - 1400
170 - 1200
150 - 1000
130 - 800
110 - 600
90 - 400
70 A - 200
50

¥ L P L P LAY S Y

B . A D xO7 A D x0T A D x0T AN D <O N

VI F PE T LI T I LIS CESE
P ¥ ¥ ¥ ¥ A ¥

——— UN Diinya Gida Fiyat Endeksi
—— UBS Emtia Fiyat Endeksi

Kaynak:Bloomberg



ITO Enflasyon Gostergeleri

90
80 -
70 -
A
60 -
50 - \\
40 - \/
30 - \
> ~\'\/\ :
10 _ =
< (VM \\
ol = W N7
-10
O O o o oN N & & N O VW N 0 0 O O
8 99999999 S 99 9 o
§z§8zg8ag8agdags
—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi
istanbul Ucretliler Geginme Endeksi
Kaynak:TCMB
Enflasyon Beklentileri
10
9 .
8 .
7 /
N
6 .
5 .
4 -
X o Yo} ~ ~ ~ o] o] o) [e)} [e2} (o)} o
S 9 © 9 9 9 S 9 9 & & o +
©v = © ©v = © ) = © Rl = © Rl
zZ ¥z Pz Pz zZ

——12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Beklentisi

Kaynak:TCMB

24 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentisi

10
Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

7

6_

5_

4_

3_

27\/\/% /\I\/\

1_

0 et i /'\'v"vvnA""""'

1 vy

2

-3
AT N O A NO A NO A SN O o<
O O O +4 0 0O 0O +d 000 d 0 0O OO0 d 0o O
SSS555S555S55S55555s55s
O O OV ONNDNDNNOOOO®NWO OO O ©O O
O O O O O O 0O O 0O O 0O O O OO0 O dd
O O O O O O O OO0 OO0 OO0 OO o o oo
N AN AN AN AN AN AN AN AN AN~ NN

——Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya
gore Deg.)

Kaynak:Tiirk-is

Tiik. Gluiven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti

100

90 -

80 -

70 -

60 -

50 -

0 +—F/——F—F7—FF—FF—T————
g & S N N ©W W O N NN 0 0 OO O A
S S99 g9 99 gg QS S S S
© N o o uw 3 9o g @ >g 5 5 © N 9
cTLzud ZgaocIwIIFs L

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI
issizlik Orani isglicii Durumu
17 26,000
16
15 25,000 -
14 4 24,000 -
13
12 23,000 -
1
10 - 22,000 -
9 - _
8 T S e 21,000
o N O H Wm0 O N oD o 20,000 -
O O O O O O O O O o oo © © o o o
S>S3S5353333535335323535¢3 19.000
N 1N 1N © W O NN NN X0 0 0 OO O O O ’ T T T T T T T T T T T T
O O O O O O O O O O ©O © © © O
O O O O O O O O O O O O O O O o o] [ee) [ee) o o] o) [e2) [e2} [e2} [e2} [e2) [e2) o
P o > = % © = > = %] ©
. §28£5p3288285383
—— Mevsimsellikten Arindinlmis Igsizlik Orani
—— igsizlik Orani isglici Ar;m  —— istihdam Edilenler
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB
isgiiciine Katilim Orani Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki payi
55.0 30 53
i - 52
50.0 - 2 L 51
20 {— L 5o
45.0
15 - - 49
40.0 /\/\ 10 | L oag
- o47
— e T
35.0 - 5 L 46
- 1 4
30.0 -_— 0 >
o] o) o) oo} oo} o] (o)) (o2} [e2) [e2]) [e2) [e2) o
00 0 0 00 0 0 fe)) o) o)) o o o o o o o o o o o o o o o o —
S @ @ © & & 9 9 o & 9 9o 8§ 5§ 2 £E > % 8 5§ Z E = 4 8
© — > = %] © = > = v © w w
8 g g E = S 8 g g E = K 8 o = s Q ¥ 0O = s Q© ¥ O
e . . Tarim Sanayi insaat Hizmetler
Isglicline Katilma Orani —— Istihdam Orani v :
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
iskur istatistikleri Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
200,000 110
180,000 -
160,000 - 105
140,000 -
120,000 - 100 -
100,000 -
80,000 - 95 -
60,000 -
40,000 - 90 -
20,000 -
0 g -Hr—————
8338838333883 3 3 NN
A d . . . d . A N\ A N\ 2 N\ 2 N\ 2 N\
S5 3E>8C8E8zE2 88 F T T T T O
o = s Q@ ¥ 0 = s Q@ ¥ 0O % v v v v

is Arayanlarin Sayisi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Sanayi istihdam Endeksi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi



5,000

4,500 -

4,000 -

3,500 -

3,000 -

2,500 -

2,000 -

1,500

1,000 +—————————————
8888838338888 28 S
$:Fpzifizfois

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
Kaynak:TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

115.0

12

113.0
111.0
109.0
107.0
105.0
103.0
101.0
99.0 A
97.0
95.0 T

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
25000
0 —————————————————
20000 - -1000
2000
15000 - 3000 4
10000 - -4000 1
-5000
5000 - -6000
-7000
0 —_
-8000
N 0N 0N < T D NN W O NMNOOOWW A O O
S 9090939999999 99999 S S = 9000
SHEL>SECS 25888253598
crxE¥apasHsgozTx=Eao 88833 E888855838838 3
. . S NYS=SEE T RS8N g=0
lhracat (milyon dolar) 82&253&<§ﬁ§’&°5£5253
Ithalat (milyon dolar) Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
ithalat ihracat
140 140
120 - 120 -
100 100 -
80 80 A
60 60
40 40

Kaynak:

6000
-4000
-14000
-24000
-34000
-44000
-54000

N on on & DN W W WONDMNDOGOO®OWO O O
©83835888565598856388+
S RYELSCET >SS 538 REL=8
S882z3f5585285882323
—— Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallan (y/y)
——Tiketim Mallan(y/y)
TCMB
Cari islemler Dengesi
3000
] - 2000
\'\ - 1000
. n I'/ L 0
| ™ / N -1000
\ - -2000
] \M\\ - -3000
] \ - -4000
- -5000
-6000
n o < 8 N N O NN 0 0 o O
S 3339 84538 S8 S S =
© S5 = T > ®© o = v v N ©
S§2gE 5332888

——Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak:TCMB

A0
S o
L
Y

%i

-60
n o on < T N NN N W O NN O O O
S o999 99ao9o099999o9o-
N v uv 3 Qo © > g & > N b4 v < o
§fza355gug38ffzay
Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallar (y/y)
—— Tuketim Mallan (y/y)
Kaynak:TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi

50000

40000 -
30000
20000
10000 -

0 4= T T T T T T T T : T T T =
-10000 - 0 U

-20000

Oca.03
Tem.03
Oca.04
Tem.04
Oca.05
Tem.05
Oca.06
Tem.06
Oca.07
Tem.07
Oca.08
Tem.08
Oca.09
Tem.09

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)

Kaynak:TCMB

Oca.10
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TUKETIM GOSTERGELERI
Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni Tiiketim Harcamalari

115 130 20

110 /‘\ 120 15 -

105 110

100 'J\\[/“‘ 0o 0

95 - 90 5 -

90 - %0 /\

35 | 0 IV

80 - 70 5 |

75 - 60

70 -+ 50 -10 -+

65 ——— 40 15
8333888558288 38 538333833333 TI
S & &€ & & & &8 & &€ & & & & D DO d N N M F D WL O R 0 R0 D
< T < T < <1 <1 < T < S8 888 38888 88 8 8 8

Ll Ll o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o o~ o~ o~ o~
Tiketici Gliven Endeksi
3 r e o .. .
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen) Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri Krediler
200.0 %0
70 -
150.0 - 60 -
50 -
100.0 - 40 -
30 -
50.0 - 20 |
10 -

00 =777 T T 71 ot+—F———T-+
8833888538838 =S §38858888558823283
cC £ 2 0 g 2 0 g 2 S 8 8 £ >28 € ¢ T 25 35 388 &
L W Zz B w Z 8 w =4 o T x & ¢ 0 < w < O T ¥
o @ o @ o 2 e = 2

CNBC-e Tiketici Gliven Endeksi Krediler (Yillik % Degisim)
CNBC-e Tiiketim Endeksi
Kaynak:BDDK
Kaynak:Hazine Mustesarhg
Bireysel ve Ticari Krediler

175

155 -

135 -

115 -

95 -

75 -

55 -

35 Jd /\

15 - \\‘/

-5 T T T T T T T T T T T T T —
< < < wn wn o [Ye) (Y= ~ ~ [oe] o] [*2) [e2) (2]

S 9 9 9 9 S S S 9 9 9 9 9 o 9
S 8 8 2 > £ 2 325 .3 38 8 &

O T ¥ 2 % a5 9 <3 ¥ s g0 T ¥

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari
0.0 290.0
-10.0 - 270.0 A
250.0 -
-20.0 - 230.0 -
-30.0 - 2100 -
-40.0 - 190.0 -
170.0 -
-50.0 1 1500 4—1—"+——————————
-60.0 8§ 3555 8888383838 38 3
2555588888838 3 NN RN EEEEE .
' 5 58 > 8 &5 8 > 8 5 8 > 8 & . . . .
< T ¥ <sIT ¥ I<s T3 Biitge Gelirleri (12 aylik-milyar TL)
Biitce Dengesi (milyar TL) Biitge Harcamalari (12 aylik-milyar TL)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
45 >8
35 1 48
25
15 - 38
5 -
T T T T T T 1) T T T 28
-5 .
-15 - 18
25 4
8
-35
~ ~ ~ ~ oo} oo} o] o] (o)) (2] (2] D o _2 T T T T T T T T T T T T S
S © 9 39 S 9 39 S o S & o =
§zge8=25s82§38 8555588383838 7
S o R = 8 o2 N =8 2 HITE =
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < sSIT¥ s IT¥ IS IE IS
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
480.0 360.0 120.0
460.0 - 340.0 - - 110.0
440.0 - 3200 -
420.0 - 300.0 - - 100.0
400.0 1 280.0 - - 90.0
380.0 - 2600 w00
360.0 - r 80.
240.0 -
340.0 1 2200 - 70.0
3200 - :
3000 +—————r—T——T———T———— 2000 777 7T 600
3555885558883888° 888865588883
6 >= 8 >= @ >= ©@ >= @ >= © S 382385 E L2 FE s @ 8
8828828823883 85338 8 £ 2 22 <2®22S

——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)

—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili
45 30 200.0
40 - 25 |
35 - - 150.0
30 | 20 -
25 15 - - —~—~—___ [ 1lo0.0
| P ——
20 10 —— —
15 - - 50.0
10 - >
- 0 . . . T T T T 0.0
. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 TCMB (milyar TL-sol eksen)
M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sekforu fmllyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35 29
30 - 24
25 -
19 -
20 -
15 14 -
i0 9 1
5 - 4
O R S e e e 4 _—
< &S ST LD WL N W W W ONDNDNOOO®RONOO O
o O O O O o O o O O O O O O o o o o <t & T LD WL N O WO ONDNNOOOROWO D
Sﬁsx‘ﬁsxﬂmé—‘cm%:mé—‘:m% 8020020000000000000
L5583 8zcF2838F88F8328% R25% 25 % 2825853825 8=
CsSswWwOsSwWOsSsS5Fg=z5g=z35g2 3< X2 8EaSE 222G
8 AN D e N LR RN A
o < < < <
Borg alma Faiz Orami (%) Reel Faiz ——Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
60000000 11000000
55000000
50000000 10000000
45000000 90000000
40000000
35000000 80000000
30000000
25000000 70000000
20000000 60000000
15000000
10000000 r T T T T T T T T T T r 50000000
(e} [\e] Yo} ~ ~ ~ o] o] [} D [e2) (2] o
S 9@ 9 9 9 9 © © 9 9 & o «
§£25883:28838
M2 (milyar TL)

—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)

Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
ABD 2.5 2.3 -2.90 0.25 57.9
Euro Bolgesi 2.2 1.4 -0.60 1.00 -15.00
Almanya 2.4 1.30 4.80 1 94
Fransa -0.30 1.60 -1.50 1.00 -37.00
italya -3.00 1.50 -3.40 1.00 107.90
Macaristan -4.00 5.90 0.40 5.25 -37.00
Portekiz -1.00 0.50 -10.1 1.00 -36.70
ingiltere -0.30 3.40 -1.30 0.50 -16.00
Japonya -1.00 -1.10 2.80 0.10 40.70
Cin 11.90 2.40 7.80 5.31 104.20
Rusya -3.80 6.50 3.20 8.00 -
Hindistan 6.00 14.86 -2.41 3.75 -
Brezilya 4.29 5.17 -1.56 9.50 116.00
G.Afrika -1.40 5.10 -3.20 6.50 15.00
Tarkiye 6.00 10.19 -2.30 6.50 84.74
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Nisan-2010)
Gelismis Ulkeler 2.32 1.49 -0.44 8.39 -
Gelismekte Olan Ulkeler 6.34 6.19 2.07 - -
Tiim diinya 4.21 3.67 - = =
ABD 3.10 2.13 -3.29 9.41 92.56
Euro Bolgesi 0.96 1.13 -0.03 10.52 -
Almanya 1.21 0.91 5.45 8.62 76.70
Fransa 1.52 1.20 -1.92 9.98 84.24
italya 0.84 1.40 -2.79 8.70 118.63
Macaristan -0.16 4.28 -0.42 - =
Portekiz 0.29 0.84 -8.97 11.00 -
ingiltere 1.33 2.72 -1.66 8.25 78.19
Japonya 1.89 -1.40 2.84 5.07 227.77
Cin 10.04 3.12 6.23 - -
Rusya 4.00 7.00 5.14 - -
Hindistan 8.77 13.16 -2.17 - -
Brezilya 5.49 5.10 -2.91 - -
G.Afrika 2.59 5.78 -4.95 - -
TURKIYE 5.20 9.73 -3.98 - -




Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

Reel Ekonomi

GSYiH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 6.0 (2009 4. Ceyrek) 4.0%

Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 70.2 (Nisan 2010) 70.5

Fiyat Gelismeleri

UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 10.42 (Nisan 2010) 9.3%

M1 83,380 107,051 102,734 (09.04.2010)

M3 458,383 520,674 532,719 (09.04.2010)

TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 69,268 (02.04.2010)

TCMB O/N (Borg Alma) 15.00 6.50 6.50 (13.04.2010) %8.0

Odemeler Dengesi (Milyon $)

ithalat -193,821 -134,401 15.017 (Mart 2010)

Dis Ticaret Agigi -53,022 -24,729 -5.032 (Mart 2010) -57,000

Biitge Gelirleri 208.898 215,060 17,488 (Mart 2010)

Biitce Dengesi -17.069 -52,215 -5,948 (Mart 2010) -50,034

Borg Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. Dig Borg Stoku (Milyar TL) 105.5 1114 113.2 (Sub 2010)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Zeynep Burcu Cevik Ekonomist zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93
Seda Meyveci Arastirmaci seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar





