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Gecgen haftanin ilk islem giliniine Cin’den gelen olumlu veriler sonrasinda Cin’in
sikilastirict 6nlemler almaya devam edecegi endiseleriyle saticili baslayan piyasalar,
hafta boyunca Avrupa Birligi maliye bakanlari toplantisi ile Fed toplantisinin yanisira
ABD ve Euro Bolgesi llkelerinden gelen veri ve agiklamalara odakli bir seyir izledi. ABD
ve Avrupa’dan gelen verilerin beklentileri karsilamasi hafta boyunca piyasalardaki
yukari yonli hareketleri desteklerken, Cin ve Yunanistan kaynakli endiseler bu
yikselislerin sinirli kalmasini sagladi. Sali giinii S&P’nin Yunanistan’in kredi notlarini
izlemeden c¢ikardigini agiklamasi piyasalarda olumlu algilanirken, sonraki gilinlerde
Yunanistan'a iliskin yardim paketi konusunda ilerleme saglanamamasi ve Yunanistan’in,
AB’den yardim alamayarak IMF’ye basvurmak zorunda kalacagi ve bu durumun diger
AB llkeleri icin de belirsizlik yaratacagl endiseleri bu olumlu havanin kisa sireli
olmasina neden oldu. Hafta i¢i piyasalardaki ylkselise katki saglayan bir diger agiklama
ise Fed’den geldi. Fed, toplantinin ardindan ekonomideki toparlanmayi giivence altina
almak icin faiz oranlarini uzunca bir stire daha diisik seviyelerde tutacagini agiklarken,
ABD dUretici fiyatlar enflasyonunun Subat ayinda beklenenden fazla gerilemesi disiik
faiz beklentilerini destekledi.

Bu gelismeler altinda, ABD borsalari hafta boyunca yukari yonli bir seyir izlerken, Dow
Jones Sanayi Endeksi 10,623 seviyelerinden basladigi haftayr %1.1 yikselisle 10,741
puandan tamamladi. EUR/USD paritesi ise hafta boyunca dalgali bir seyir izlerken, hafta
ici euroya gelen alimlarla 1.3817 seviyelerine kadar yiikselen parite, sonraki glinlerde
hem Yunanistan’a iliskin endiselerin yeniden 6ne ¢ikmasi hem de FED’in iskonto faizini
bir sonraki toplantiyi beklemeden yiikseltebilecegi séylentisiyle dolara gelen alimlarla
gerileyerek haftayi %1.9 kayipla 1.3517 seviyelerinden sonlandirdi.

Emtia piyasalarina baktigimizda dolarla fiyatlanan altin ve petrolde de hafta boyunca
paritedeki dalgali hareketlerin etkisi izlendi. Boylece 1,099 — 1,132 dolar/ons bandinda
islem goren altin, hafta sonuna dogru dolarin yeniden degerlenmesiyle asagi yonlu bir
seyir izlerken, petol de 83.10 seviyelerinden donerek 80.68 seviyelerinden haftayi
tamamladi.

Yurt disindaki gelismelere paralel bir seyir izleyen yurt icinde ise TCMB faiz toplantisi ve
ardindan yapilan agiklamalar yakindan takip edildi. TCMB’nin yakin dénemde enflasyon
beklentilerinde goézlenen artisin genel fiyatlama davranislarinda bozulmaya yol agmasi
halinde Merkez Bankasi'nin, Enflasyon Raporu’ndaki baz senaryoda dngoriilen durusa
kiyasla daha erken bir parasal sikilastirmaya gidebilecegini belirtmesi beklentilerin
aksine tahvil piyasasinda yukari yonli bir harekete neden olmazken, 16 Kasim 2011
vadeli gosterge tahvilin bilesik getirisi %9.20 seviyelerinden basladigi haftayr %9.09
seviyelerinden tamamladi. Yurt disindaki olumlu seyrin etkisinde IMKB 100 Endeksi ise
haftay1 %2.3 yikselisle 53,437 puandan tamamlarken, yurtigi siyasi belirsizligin artacagi
endisesi ylkselislerin sinirli kalmasini sagladi. USD/TL’de ise EUR/USD’deki hareketlere
de bagh olarak uluslararasi piyasalarda dolarda yasanan deger kaybi paralelinde 1.5072
seviyelerine kadar gerileme yasanmis olsa da, yurt icinde siyasi gelismelerin 6ne
cikmasi ve dolardaki alimlarin artmasi USD/TL’de yeniden yiikselise neden oldu ve
USD/TL haftay1 %0.6 yikselisle 1.5330 seviyelerinden tamamladi.

Veri akisi agisindan haftanin geneline baktigimizda ABD’de agiklanacak olan konut
verileri, bolgesel aktivite endeksleri ve 2009 yilina iliskin dordiinci ¢eyrek biylime
verisinin son revizyonu ile Euro Bolgesi'nden gelecek olan veri ve agiklamalar
piyasalarin seyrinde belirleyici olacak. 25 - 26 Mart’ta yapilacak AB zirvesi ve alinacak
kararlar ise yakindan takip edilecek bir diger gelisme olarak dikkati cekerken,
Briiksel’de yapilacak toplantinin euronun seyrinde etkili olmasi bekleniyor. Agiklanacak
verilerin beklentileri desteklemesi durumunda piyasalardaki olumlu hava bu hafta da
devam edebilir. Yurt iginde ise blylmenin 6ncli gostergelerinden olan kapasite
kullanimi ve reel kesim gliven endeksi verileri 6ne ¢ikan veriler olarak dikkati ¢ekiyor.




Yuan’in Degerlenmesinin Olasi Etkileri

Yuan'in Tarihgesine Kisa Bir Bakig
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edildigi ve USD/CNY’nin 1994 yilina kadar tarihinin en diislk seviyeleri olan 8.62 seviyelerine kadar distruldigu
gorllmugtir. 1997 — 2005 yillari arasinda Cin hitkiimeti yuani dolar karsisinda bir miktar degerlendirerek 1 dolar
8.27 yuan olarak sabitlemistir. 8 yil aradan sonra 21 Temmuz 2005 itibariyle yuan yeniden %2 oraninda
degerlendirilerek 8.11 seviyesine ¢ekilmistir. Glnliuk olarak yuanin dolar karsisindaki islemleri %0.5 bandinda
gerceklesirken, 2008 yilinda yasanan krizle birlikte, 10 yili askin bir stredir ilk defa yuan 7.00 dolarin altinda
islem gérmustar.

Kavnak: Bloombere

Yuanin Degerlenmesinin Finans Piyasalari Uzerindeki Olasi Etkileri

Cin, para birimi yuani baski altinda tuttugu ve kiresel ekonomik blylmeyi olumsuz etkiledigi gercekcesiyle
yillardir suclanmakla birlikte, basta ABD olmak Uzere pek ¢ok lkenin yuanin degerinin artirilmasi ¢agrilarini
karsiliksiz birakmaya devam etmektedir. Bunun arkasindaki temel nedeni Cin’in ekonomisinin i¢ tiketimden ¢ok
ihracata dayal olmasi ve ihracatgilarini ve diinya ticaretindeki rekabet gliclinii korumak igin yuanin degerini
dusik tutmasidir. Doviz piyasasinda dolarin eski gliciini kazanmakta zorlandigi su ginlerde 6zellikle Cin'in yuan
konusunda atacagl adimlar ve referans alinacak doviz sepetinde dolarin agirligi konusundaki belirsizlikler
piyasalarda endise yaratmaktadir. Bu cercevede yuanda yasanacak sinirh bir artisin rezerv para birimleri
Uzerinde bir etkisi olmasi beklenmezken, yuanin énemli 6l¢lide deger kazanmasi ve rezerv doviz sepetinde
dolarin agirhginin azatilmasi durumunda piyasalarin etkilenmesi kaginilmaz olacaktir.

Yuanin degerlenmesinin global ekonomi agisindan ABD tahvil getirileri ve doéviz piyasalari olmak (zere
piyasalarda ¢ift yonli bir etki yaratabilecegi distinilmektedir. Konuyu tahvil getirileri agisindan ele alirsak;
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bonosu miktarini azaltmasina karsin halen Japonya'dan fazla ABD tahvili tasimaya devam ettigini
gostermektedir.

Cin’in elinde bulundurdugu ABD tahvil miktarini azaltacagi yéniindeki tehdidine karsin, bu durumun pek de
mimkin olmadigl gérilmektedir. Olasi bir tahvil satisi, piyasalarda yliksek borgluluk orani nedeniyle ABD’ye
yonelik endiseleri daha da artirarak gerek ABD ekonomisini gerekse global ekonomiyi 2008’de yasanan
krizinden daha agir bir krizle karsi karsiya birakabilecektir. Buna ek olarak Cin’in dolar rezervlerini azaltmasi
durumunda dolarin deger kaybetmesi yani USD/CNY paritesinin asagi yonli hareket etmesi kaginilmaz olacaktir.
Bu da Cin’in aslinda cok da tercih etmeyecegi bir sonucu dogurarak, ABD Merkez Bankasi’'nin gevsek para
politikasindan ¢ikmaya ve piyasadaki likidite miktarini azaltmaya calistigl bir ortamda Fed faiz oranlarinin
ylkselmesine yol acabilecektir. Boylece Cin doviz rezervlerinde deger kaybi yasanacaktir. Bu degerlendirmeler
sonucunda, Cin agisindan dolar rezervlerini azaltmanin en iyi yolu yuanin deger artisina izin vermek gibi
goziikmektedir.
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gelismelerin dolar ve parite lzerindeki olasi etkileri
detayli incelendiginde su degerlendirmeler yapiimistir;

Cin’in rezervlerinde dolara alternatif olarak gorilen euronun Euro Bolgesi’'nde yasanan Yunanistan kaynakh
problemler nedeniyle bu konumunu kaybettigi duslnilirken, onlimiizdeki donemde Euro Bolgesi’nin mali
problemlerini ¢ézmesi buna karsihik ABD’nin yiksek borgluluk oraninin artmaya devam etmesi durumunda
euronun yeniden alternatif rezerv para birimi 6zelligi kazanmasi mimkin olabilecektir. Ancak bu durumun kisa
vadede gerceklesmesi beklenmemektedir.

Yuanin Degerlenmesinin Global Ticaret Uzerindeki Olasi Etkileri

Cin ekonomisinin piyasa mekanizmasindan bu kadar uzak oldugu middet¢ce yuanin degerlenmesi zor
gorinirken, ABD’nin kiiresel ekonominin saghigi acisindan Cin'in  ‘daha piyasaya dayal bir déviz kuruna
gecmesi' gerektigi aciklamalarina karsilik Cin’den glcli bir yuanin global ticari dengesizliklere/dengeye bir
katkisinin olmayacagi agiklamalari gelmistir. Bu ¢ercevede yuandaki degerlerlenmenin Cin’in ihracatina etkisini
incelemek amaciyla olusturdugumuz ekonometrik modelimizde Yuan’in USD karsisindaki degeri ve diinya
ticaret hacminin gelisimini ifade eden kukla degisken kullaniimistir.

Ekonomik Kosullar iyi Ekonomik Kosullar Kotii Gin ekonomisinin ihracata dayali oldugu
(Kukla Degisken=1) (Kukla Degisken=0) dikkate alindiginda, ihracati Yuan’in degeri

ile aciklamak uygun goérilmesine karsin
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oldukga sinirli oldugu dikkate aldiginda dis
tiketim dolayisiyla dis kosullar Cin’in ihracatinda ©6nemli rol oynamaktadir. Bu nedenle Yuan’daki
degerlenmenin Cin’in ihracatina etkisini iki kosul altinda degerlendirmek kritik 6nem tasimaktadir. Ekonomik



kosullari ortaya koymak amaciyla modelimize ekledigimiz kukla degiskende dinya ticaret hacmi temel
alinmistir. Teoride ulke para birimlerinin degerlenmesinin ihracat lzerinde olumsuz bir etkiye neden olmasi
beklenirken, diinya ticaret hacminin iyi oldugu kosullarda diger bir degisle kriz donemleri disinda ve diger
degiskenler sabitken Yuan’daki %1’lik bir degerlenmenin Cin’in ihracatinda yaklasik %1.38 artisa neden oldugu
gorulmistir. Temmuz 2005 ve Haziran 2007 arasinda Yuan'in %6.50 degerlenmesine karsin séz konusu
doénemde Cin’in ihracatinin %65 civarinda artmasi da modelimizin bu bulgusunu destekler niteliktedir. Ancak
ekonomilerin durgunluga girdigi donemlerde diinya ticareti hizla daralmaktadir. Béyle bir durumda ise Yuan'in
%1 degerlenmesi Cin’in ihracatinda %2.95’lik bir azalisa isaret etmektedir. Bu nedenle Yuan’daki olasi bir
degerlenmenin ihracata etkisinde global kosullar dnemli bir agirlhiga sahip bulunmaktadir.

Cin’in Politika Cikmazi
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Kaynak: Bloomberg
diusik tutulmasini saglamak ancak Cin’in piyasaya yuan vermesi ve dolar alimlarini arttirmasi ile midmkin

olabilecektir. Bu da dogal olarak enflayonu arttici bir uygulama olarak kargimiza g¢ikmaktadir. Enflasyonun
online gecebilmek icinse Cin Merkez Bankasi’nin sterilizasyon énlemlerine basvurmasi gerekmektedir.
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Kaynak: Bloomberg 2008 yili itibariyle para arzinda yasanan sert artis
dikkati gekmektedir. Bu nedenle aslinda USD/CNY’yi belli bir bant igerisinde sabit tutmak merkez bankasinin zor
bir durumda kalmasina neden olurken, Cin’in bu politikayi ne kadar daha sirdirebilecegi merak konusu
olmaktadir. Buradaki handikap, aslinda Cin’in yuanin degerini dislk tutarak sadece faiz oranlarini yiikseltmek
yoluyla ekonomideki isinmanin 6nline ge¢cmek istemesine karsin, bu durumun istenilen sonucu dogurmayarak,
aksine sicak para girisini tesvik ederek enflasyonist baskilari arttiracak olmasidir. Yuanin degerlenmesi Cin’e
gelen yabanci yatirrmini daha pahali hale getireceginden, daha ilimh bir yatirnm girisi saglanacak, ihracatin
azalmasi ve ithalatin artmasi ise Cin Merkez Bankasi'nin para arzini azaltacaktir. Piyasalarda olusan genel
beklenti ise yil sonuna kadar yuandaki degerlenmenin %5 olacagi yoniindedir.



HiSSE SENEDIi PiYASALARI

iIMKB’deki 55,910 seviyesi kritik 6nemini devam ettiriyor...

Weekly Q.XU100
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Yurt disindaki olumlu seyrin etkisinde IMKB 100 Endeksi haftayi %2.3 yiikselisle 53,437 puandan tamamlarken,

yurtici siyasi belirsizligin artacagi endisesi yikseliglerin sinirli kalmasini sagladi.

IMKB-100 Endeksi
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Veri akisi acgisindan hareketli bir hafta gegirecek olan
piyasalarda ABD ve Euro Bolgesi'nden gelecek olan veri ve
acitklamalar piyasalarin seyrinde belirleyici olmaya devam
edecek olup, yurt icinde ise blylimenin 6nci gostergelerinden
olan kapasite kullanimi ve reel kesim giiven endeksi verileri 6ne
cikan veriler olarak dikkati cekiyor. Bu haftaya saticili bir sekilde
baglayan ancak yoniini yeniden pozitife ceviren IMKB’de
alimlarin devam etmesi durumunda daha 6nceki raporlarimizda
da belirttigimiz gibi en son 24 Ocak’ta gérmus oldugu 55,910

seviyesini yeniden kirabilmesi gegcmis yillarda IMKB’nin hareketlerini inceleyerek yaptigimiz analizde goraldugi

Uzere ( 01 — 08 Mart 2010 Haftalik Gértinim) ancak Mayis-Haziran aylarinda miimkin olabilecektir. Bu nedenle

bu déneme kadar IMKB’de bu seviyenin kirilmasi zor gériinmektedir. Bilesik endeksin asagi yonlii hareketi

durumunda ise 52,200, 51,950 ve 50,800 seviyelerinin destek olusturmasi beklenebilir.



Dow Jones’ta agagi yonlii beklentimizi koruyoruz...

Weekly Q.DJI
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Gegen haftanin ilk islem glinine Cin’den gelen olumlu veriler sonrasinda Cin’in sikilastirici 6nlemler almaya
devam edecegi endiseleriyle saticili baslayan Dow Jones Endeksi, sonraki glinlerde hem Fed’den gelen
actklamalarla hem de ABD ve Avrupa’dan gelen verilerin beklentileri karsilamasiyla yukari yonla bir seyir
izleyerek haftay1 %1.1 yikselisle 10,741 puandan tamamladi.

Bu hafta ABD’de blylUmenin oOncl gostergelerinden olan

Dow Jones Endeksi bolgesel aktivite endeksleri, konut verileri ve dayanikh mal

Haftallk En  Haftallk En 52 Hafta 52Hafta  sjparisleri ile haftanin son giinii aciklanacak olan dérdiincii
Yilksek B S ceyrek blylime verisinin son revizyonu aciklanacak veriler
10,370 10,820 10,820 7,258 olarak dikkati ¢cekerken, verilerin bu hafta da olumlu ve karisik

S::i';'::;r ! n n bir gérinim sergilemeye devam etmesi bekleniyor. Dow
Jones’un yukari yonli hareketlerinde 10,700 seviyesinin

Destek 10,700 10,580 10,435 Gzerinde kalmasi biyik 6nem arz ederken, hareketlerin ¢cok dar

RlEne AUELY ——— L 25t bantta gerceklesmesi Dow Jones’un saticili bir déneme yakin

oldugunu gosteriyor. Dow Jones’un yukari yonli hareketlerinde
10,900 ve 11,100 seviyeleri dikkati cekerken, bu seviyelerin de kirilmasi durumunda 2007 yilinin Ekim ayinda
gormis oldugu 14,200 seviyesinden 2009 yilinin Mart ayinda gérdigi en distk seviye olan 6,470 seviyesine
gelen %61,8’lik fibonacci diizeltme hareketinin destekledigi 11,256 seviyelerine dogru bir yiikselis s6z konusu
olabilir. Dow Jones’un beklentilerimiz dahilinde satislarla karsilasmasi durumunda ise 10,700 seviyesinin
kirilmasi durumunda 200 haftalik hareketli ortalama seviyesinin isaret ettigi 10,435 seviyesi sonraki destek
seviyesi olarak dikkati cekmektedir.



DOViz PiYASALARI

Kur gectigimiz hafta yurtdisi piyasalara odakli bir seyir izledi...

Daily QTRY= 141012009 - 30/3/2010 (GMT)
Crell, ATRY=, Biel Eréc;
220372010, 15307, 1.5519,1.5294, 1 5446
EbA, @TRY=, Bid(Last), 200 ~-1.55
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USD/TRY Gecen hafta baginda yasanan satislarla 1.52 seviyesinin altinda
Haftahk En_ Haftahk En | 52 Hafta 52 Hafta 1.5120 seviyelerine kadar gerileyen USD/TRY, sonraki giinlerde
Yiiksek Duistik En Yiiksek  En Dusiik beklentilerimiz dogrultusunda yukari yonli hareket ederek
1.5450 1.5072 1.7041 1.4330 haftanin son ginini 1.5358 seviyesinde kapatti. Kurun haftalik
Teknik | I n bazda %0.50 yikselisinde hafta ortasindan itibaren EUR/USD
Seviyeler paritesine gelen satislar etkili oldu. Bu hafta EUR/USD
Destek 1.5360 1.5100 1.5020 paritesinin gerilemeye devam etmesi ve 1.3440 seviyesinin
Direng 1.5467 1.5675 1.5910 altina inmesi durumunda, kurun bir stredir Gzerine ¢itkamadigi

365 glnlik ortalama seviyesi 1.5467 lzerinde ginlik kapanis
yapip yapmamasi onem tasimaktadir. Bu seviyenin (izerinde giinlik kapanis yapmasi durumunda kurun daha
Once test ettigi 1.5675 seviyesini yeniden gormesi beklenebilir. Daha dnce kararli bir sekilde kirllamayan 1.5675
seviyesinin kirllmasi durumunda ise kurun 1.5910 seviyesine yonelmesi beklenebilir.

Dolar hafta sonuna dogru euro karsisinda yeniden deger kazandi...

Weekly QEUR= 29/07/2007 - 02/05/2010 (GMT)

Cnall, QEUR=, Bid
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EUR/USD AB lyesi Ulkelerin Yunanistan’a yardim edecegi haberleriyle

Haftahk En_ Haftahk En | 52 Hafta 52 Hafta hafta basinda 1.3817 seviyesine kadar yikselen EUR/USD

Yiiksek Diisiik En Yiksek  En Diisik paritesi, basta Almanya olmak lizere bazi AB ilkelerinin yardim
1.3817 1.3499 1.5144 1.2455 konusunda gorusbirligi icinde olmamasinin  Yunanistan’a
Teknik | I n yonelik kaygilari yeniden artirmasi ve Fed toplantisinin ABD
Seviyeler para politikasinda bazi sikilastirma sinyalleri vermesi iizerine
Destek 1.3430 1.3000 1.2880 1.36 seviyesinin altinda 1.3499 seviyesine kadar geriledi.
Direng 1.3740 1.3800 1.3855 Boylece parite haftayr %1.67 kayipla 1.3531 seviyesinde

tamamladi. Gegen haftaki raporumuzda da belirttigimiz tzere
paritenin 1.3817 seviyesinin lzerinde 1.3905 direncini kiramayarak asagi yonliu hareket etmesi bir siire daha
asagl yonlu seyrin devam edebilecegine isaret ediyor. Paritenin bu hafta beklentilerin aksine yukari yonla
hareket etmesi durumunda ise paritenin 55 glinliik hareketli ortalama seviyesi 1.3857’nin Uizerindeki hareketleri
6nem tasiyor. EUR/USD paritesinde 55 haftalik hareketli ortalama seviyesi 1.4090’in Gzeride giinliik kapanis
yasanmasi durumunda eurodaki asagi yonll trendin sona erdigini sdylemek mimkiin olabilir.

USD/JPY yon belirlemekte zorlaniyor...

Daily QJPY= 13M10/2009 - 30/03/2010 [GMT)
Price
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uUsD/JPY Gegtigimiz hafta basinda Japonya Merkez Bankasi’nin parasal
Haftahk En_ Haftallk En | 52 Hafta 52 Hafta genisleme olarak tanimlanan karari sonrasinda yenin euro ve
Yiiksek Duistik En Yiiksek  En Dusiik dolara karsi zayif seyrini siirdiirmesi ile USD/JPY paritesi 89.74
90.80 89.74 101.45 84.81 seviyelerine kadar geriledi. ilerleyen giinlerde Yunanistan’a
Teknik | I n iliskin yardim paketi konusunda ilerleme saglanamayisi ise
Seviyeler yenin euro karsisinda yeniden deger kazanmasina, dolarin da
Destek 90.00 89.70 87.26 kazanimlarini korumasina neden oldu. Boylece haftaya 90.46
Direng 90.80 91.20 93.26 seviyesinden baglayan parite haftayr sinirli bir artisla 90.53

seviyesinden sonlandirdi. Fed’in BoJ’dan 6nce faizleri arttirmasi
durumunda USD/JPY’nin 100 seviyelerine kadar ¢ikabilecegi distnulmekte olup, Fed’in dordincl c¢eyrekten
once faiz aritimina gidebilecegi BoJ'un ise yilin ikinci yarisindan dnce faizleri artirmaya baglamayacagi géz 6niine
alinirsa, énimizdeki dénemde icin Yen’in dolar karsisinda deger kaybetmesi beklenmektedir. Kisa vadeli
paritenin yonlini tespit etmek igin Bollinger Bant analizi incelendiginde ise, iki bolinger bandinin son iki
haftadir 20 glnlik hareketli ortalama seviyesi 90.20’nin Uzerinde seyretmesi yukari yonli harekete isaret
etmektedir. Hafta icinde 90.80 seviyesini kiramayan paritenin buradaki direnci kirmasi durumunda 91.20
seviyesine yonelmesi beklenirken, buradaki direncin de kirilmasi durumunda Bollinger Bant analizinin isaret



ettigi 93.26 seviyesi yeni hedef seviye olarak izlenebilir. 3 haftadir 90.00- 91.00 bandinda sikisan ve yon

bulmakta zorlanan paritenin olasi asagl yonli hareketlerinde ise 89.70 ve bolinger bandin isaret ettigi 87.26

seviyesi 6nemli destekler olabilir.

EMTIA PiYASALARI

Dolarin deger kazanmasi petrol fiyatlarinin gerilemesine neden oldu...

Daily Q/CLJO

Crdl, @/CLJO, Last Trade
2200352010, 80.4, 80 4, 75 58, 7583
Eb, GUCLID, Last Trade(Last), S5
220302010, 7918
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Petrol

Haftalik En  Haftallk En 52 Hafta

Yiiksek Diisiik En Yiiksek
83.09 79.13 84.96
Teknik | Il
Seviyeler

Destek 79.55 70.00
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Hafta basinda OPEC toplantisinda arz kisintisina gidilecegi
beklentisi ile 83 dolara c¢ikan petrol fiyatlari ABD’de disik
petrol talebi ve dolarin deger kazanmasina bagh olarak haftayi
%0.68 kayipla 80.68 seviyesinden sonlandirdi. Uzun siiredir 85-
68 dolar araligi icinde hareket eden petrol fiyatlarinin dolarin
deger kazanmasina bagl olarak dists egiliminde oldugu
gorllmektedir. Dolarin deger kazanmaya devam etmesi
durumunda 80 dolarin altinda 79.55 seviyesine gerilemesi
beklenen petrol fiyatlarinin 70 dolar sevieysindeki destegi

kirmasi durumunda yeni hedef seviye 68 dolar olacaktir. Pek beklenmemekle birlikte petroliin hafta icinde

yukari yonli hareket etmesi durumunda 82.50 seviyesini kirmasi durumunda 87 dolara dogru yonelmesi

beklenebilir.



Altinda bu hafta asagi yonlii hareket giiclii goriiniiyor...

Weekly QXAU= D0/01 2008 - DASI2010 {GRT)
Price
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Altin Fed’in faiz oranlarini degistirmeme kararinin ardindan 1,132 ile

Haftahk En_ Haftallk En | 52 Hafta 52 Hafta SOn bir haftanin en yiksek seviyesine ulasan altin fiyatlari,
Yuksek Dustik EnYiksek  En Dusuk dolarin diger para birimleri karsisinda guclenmesi ile baski
1,132 1,099 1,226 864 altinda kalarak haftalik bazda %0.36 ile sinirli bir yikselis
Teknik | I m kaydetti. Altin fiyatlarinin genel olarak yukari yénli trend
Seviyeler izlemesine karsin birim fiyatinin dolar cinsinden olmasi dolar
Destek 1,097 1,040 1,000 deger kazaninca altin fiyatlarinin  gerilemesine neden
Direng 1,132 1,140 1,165 olmaktadir. 1 aydir 1,140 ile 1,097 seviyeleri arasinda islem

goren altinin dolarin  deger kazanmaya devam etmesi
durumunda 1,097 seviyesinin altinda deger kaybinin hizlanmasi ve 1,040 seviyesine kadar gerilemesi
beklenebilir. Olasi yukari yonlii hareketlerde ise hafta icinde test edilen 1,132 seviyesinin kirllmasi durumunda
yeni hedef seviye 1,145 olacaktir. Buradaki direncin kirilmasiyla beraber 1,165 dolar 6nemli direng seviyesi

olarak izlenebilir.
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KREDi PiYASALARI

Gosterge tahvil getirilerinde bu hafta %9.16-%9.40 boslugu doldurulabilir...

%:9.16-7%,9.40 boglugfu test edilebilir

T l . | "
iR

| i
T 7a)

Y_ulﬁ!'r‘l“yi:inlij trend arahiginin iginde hareket etmektedir

Hazine Moustesar’t Canakg¢’'nin 2010 yili borg ¢evirme
oranlarinin sene basinda agiklanan %99.5 seviyesinin oldukga

Ortalama Bilesik Getiri

L 52 Hafta altinda  %90-%95 araliginda  gerceklesebilecegine  dair

Yiiksek Diisiik En Yiiksek En Diisiik B . e

aciklamalar yapmasi gosterge tahvil getirisinin  %9.08
9.20 9.02 15.69 9.62 ) . . . -

seviyelerine kadar gerilemesine neden olmasina karsin, yurtici

Teknik 1 I 1] siyasi gindeme bagl olarak dalgalanarak haftayi %1.09 disisle

Seviyeler %9.09 seviyesinden tamamladi.

Destek 9.10 9.00 8.80

Direng 9.30 9.40 9.50 ABD Hazine tahvillerinde gorilen satis baskisina karsin, yurtici

tahvillerinde gorilen satiglarin daha sig kaldigi goriilmektedir.

TCMB Mart ayi toplantisinda faiz oranlarinin uzun siire disik seviyelerde tutulmasi gerektigi gorisiini teyit
etmesine karsin, enflasyon beklentilerindeki bozulmanin fiyat gelismelerinde bozulmaya yol agmasi durumunda
daha erken faiz artinmina gidebilecegini belirtmesi getirilerde yukari yonli kirllganhiga neden olabilir. Diger
yandan Avrupa’dan gelen olumsuz haberlerin yaninda Hindistan’in faiz artirrmina gitmesi, Cin’den gelebilecek
haberlerin getirdigi baski Asya tarafinda da negatif harekete neden olmaktadir. Aralik ayinda olusan %9.16-
%9.40 boslugunun gectigimiz haftalarda kismen dolduruldugu gorilurken, bu hafta hem yurtigi gelismelere
bagh olarak hem de global risk istahindaki bozulmalara bagli olarak satis baskisinin artmasi ile bu boslugunun
tamamen doldurulmasi beklenebilir. Ortalama bilesik getiri icin %9.30 seviyesi ilk direng seviyesi olarak dikkat
cekmektedir. Referans olarak aldigimiz 2 yillik yurtici gésterge tahvil getirisi ile 2 yillik ABD Hazine tahvil getirisi
arasindaki spreadin su an 8.16 seviyesinde oldugu dikkat cekerken, 2 yilik ABD Hazine tahvilinin %0.98
seviyelerinde oldugu dikkate alindiginda 8.56 olarak baz aldigimiz kritik spread seviyesi ortalama bilesik getiri
icin %9.50-%9.55 seviyelerine isaret etmektedir. Bu seviyelerin lzerinde bir haftalik kapanis yasanmasi
durumunda getirinin yukari yonli hareketinin hizlanmasi mimkin olabilir. Diger yandan ortalama bilesik
getirinin asagl yonli hareketlerinde %9.10 seviyesini test etmesi mimkin gériinmektedir.
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Gosterge eurobono trend araliginin disinda hareket etti...

P T = 4 H s e o
Eurcbono yaklasik 4y_d|r"|'§6.45ll -165.83
bandinda harekeretmektedir

=

T

S&P’nin Yunanistan’in notunu izlemeden ¢ikarmasi ile haftaya

Gost Eurob Getirisi -
osterge Eurobono fetlrist olumlu baslayan 2030 vadeli gosterge eurobono hafta sonuna

sitilldan - LElsllidEn | B2 ki 52Hafta .5 Euro Bolgesi ekonomilerine iliskin endiselerin artmasi ile

Yiiksek Diisiik En Yiiksek En Diisiik T

haftayl %0.32 kayipla 160.6502 seviyesinden sonlandirdi.
161.43 159.83 165.83 121.440
Teknik 1 I n Gegctigimiz haftanin son islem giininde ABD endeksleri negatif
SSUE alanda kapanmasina karsin bu hafta Yunanistan’a yonelik
Destek 156.450 155.060 154.000 nispeten  olumlu  agiklamalar  gelismekte olan (lke
Direng 160.100 162.080 165.830 eurobonlarina destek vermektedir. Gosterge eurobononun

yaklasik 4 aydir 156.450-165.830 bandinda sikistigini gériyoruz.
Son glinlerde yukari yonli ivme kazanmada zoralanan eurobonoda bu sikismanin bu haftada devam etmesi
ihtimali ylksek goriinmektedir. Euro Bolgesi ekonomilerinin arasinda fikir ayriliklari dikkat ¢ekerken, Asya
tarafinda da Hindistan’in %16.22 enflasyon oranina bagh olarak faiz artirmina gitmesi ve Cin’in alabilecegi
kararlar baski yaratirken, gelismekte olan llke eurobonolarinda satislarin devam etmesi mimkin olabilir. Bu
hafta gosterge eurobonoda saticili bir seyir izlenmesi durumunda ilk etapta 156.450 seviyesinin destek olmasi
miimkun goériintrken, bu seviyenin kararli bir sekilde kirilmasi durumunda Fibonacci %23.6 diizeltmesi 155.060
seviyeleri hedef olabilir. Bu hafta eurobonun 155.060 seviyesinin altinda bir haftalik kapanis yapip yapmayacagi
onuimuzdeki donemki hareketi agisindan 6nemli olacaktir. Bu hafta Persembe ve Cuma ginu Avrupa Birligi
Komisyon ile gortsecek olan Yunanistan’dan borg¢ kaynagina iliskin somut bir agiklama gelmesi durumunda
piyasalarin bu durumu olumlu fiyatlandirmasi miumkin olabilir. Bu durumda gdsterge eurobononun yukari
yonlu hareketlerinde ilk etapta 160.00 seviyesi dikkat cekmektedir.
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ABD 10 yillik hazine tahvil getirileri yon degistirebilir...

Daily QUS10YT=RR

17/07/2009 - 22/03/2010 (UTC)
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10 yillik ABD Hazine Tahvil Getirisi

Haftalik En  Haftalik En 52 Hafta 52 Hafta
Yiiksek Diisiik En Yiiksek En Diisiik
3.7310 3.6190 4.08 2.1480
Teknik | ] n

Seviyeler
Destek 10,450 10,350 10,195
Direng 10,650 10,800 11,250
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Fed’in faiz oranlarini degistirmedigi toplantisi sonrasi faiz
politikasini uzunca bir siire devam ettirme kararinda oldugunu
belirtmesi ile 10 yillik ABD Hazine tahvilleri gerilemesine karsin,
daha sonra gelen satis dalgasi ile kazanimlarinin bir kismini geri

vererek haftayr %0.23 dislsle %3.6939 seviyesinden
tamamladi.
Uluslararasi piyasalarda Yunanistan’a iliskin endiseler risk

algilamalarinin bozulmasina neden olurken, Obama’nin saglik
reformunun  Temsilciler  meclisinden  geg¢mesi  sigorta
sirketlerinin karlihgina iliskin endiselerin glindeme gelmesine

neden oldu. Bu baglamda 10 yillik ABD Hazine tahvilinde yeni haftada alicili bir seyir izlenirken, bu hafta konut
verilerinin ve bllylime revizesinin piyasalarin seyrinde rol oynamasi miimkin olabilir. 10 yilhk ABD Hazine tahvil
getirilerinin son donemde gérece daha yatay hareket etmesi sonucu bollinger bandin daraldigi gorilirken, bu
hafta getirinin %3.53-%3.84 bandinda hareket etmesi mimkiin gériinmektedir. 10 yillik Hazine tahvilde daralan
risk istahina bagh olarak alimlarin hizlanmasi durumunda %3.53 seviyesi 6énemli bir seviye gériinimindedir.
Getirinin bu seviyenin altina hareket etmesi ihtimali zor gériinmesine karsin, haftalik %3.53 seviyesinin altindaki
kapanislarda asagi yonlu hareket sertlesebilir. Diger yandan ABD verilerinin bu hafta olumlu birr tablo ¢izmesi
yeniden saticili bir seyrin izlenmesine neden olabilecekken, bu durumda %3.80 seviyesi énemli bir direng

gorinimindedir.

Haftalik CDS Performansi

irlanda
Portekiz
Yunanistan
ispanya
italya
ingiltere
Fransa
Almanya
ABD
Brezilya
Guney Afrika
Macaristan
Rusya
Tarkiye

hafta hem de

gelismekte olan ulke CDS’leri gevsedi. Hafta

Gegtigimiz hem gelismis
basinda S&P’nin Yunanistan’i izlemeden ¢ikardigi

haberleri ve Ukrayna'nin  goriniminin

ylkseltilmesi ile CDS’ler daralmasina karsin,
hafta sonuna dogru Euro Bolgesi'ne iliskin
endiselerin ve birlik icindeki anlasmazliklarin 6n
plana g¢ikmasi ile CDS’lerin gevsedigi gorildi.
haftada risk dikkat

cekerken, yurtici gindeme paralel olarak Tirkiye

Yeni istahinin  daraldig
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5 yillik CDS’i daha kotii bir performans gizmektedir...

10 yillik Yunanistan - Almanya Tahvil Getisi Spreadi

10 yilik Yunanistan tahvil getirisi ile 10
yillik Almanya Hazine getirisi arasindaki
spread Almanya’nin Yunanistan’in borg
sorununu yardim almadan halletmesi
konusundaki baskisi yeni haftada 338 baz
puana  kadar genisledi.  Spreadin
genislemesi Yunanistan tahvillerine daha
sert satis geldiginin bir gostergesi
niteligindedir. Bu hafta Persembe giiniine
kadar spreadin  agilmasi  muimkiin
olabilecekken, Persembe glini Avrupa
Konseyi gorismelerinden cikacak

sonuglar merak uyandirmaktadir.
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ABD HiSSE SENEDI PiYASALARI

2700 u@N Puan 500
2400 . | 13000
2100 1 ¥ 12000 % Dow Jones S&P 500 Nasdaq VIX
1800 11000 1HYD 0.63 0.52 043 -6.68
1500 1 10000 1AYD 1.98 123 139 -25.78
9000
1200 - 4 8000 3AYD -0.57 -0.04 3.08 -0.98
900 - + 7000 1YYD 27.82 32.12 50.11 -55.64
600 ' ' ' ' ' ' ' ' 6000 1HYD=Bir haftalik yiizde degisim, 1AYD=Bir aylik yiizde degisim, 3AYD=Ug Aylik yiizde
3 3 3 3 8 8 3 3 2 degisim, 1YYD=Bir yillik yiizde degisim
s 3 S S b 3 S = S
S&P 500 Nasdaq Dow Jones (Sag Ek.)
ABD Hisse Senedi Piyasalari Haftalik Sektorel Gelisim
% Diger Tiketim  Dayanikli Tiiketim Enerii H " sadlik Alt Bilgi Sanavi Telek Temel imalat
Mallari Mallari erl tansaflar %! VP! Teknolojileri nH elexom. Malz.
1HYD 1.62 0.60 -1.12 1.08 1.49 124 0.24 217 2.39 0.20
1AYD 3.96 8.81 0.89 10.21 371 2.75 5.81 9.47 434 5.04
3AYD 4.92 9.68 1.44 11.89 3.96 4.05 4.83 10.47 3.39 3.93
1YYD 33.82 70.65 22.05 82.25 36.51 17.32 59.43 70.99 5.02 54.41
VIX Future S&P Future Pozisyonlari
31 - S&P 500 Future Kontratlari
29 | 19/03/10 | 12/03/10 | 05/03/10 (3 AylikOrt| 1HYD (%)
27 £ Long 24867 26653 25120 26369.6 -6.70
5 >
25 | § E Short 97114 93897 95937 61679.6 3.43
= . U S S,
93 | © Net -72247 -67244 -70817 -35310.1 7.44
2 Long 307847 263310 262515 {238620.9 16.91
1 E Short 299408 254884 253147 261927.8 17.47
o @& @ o o o @ @o@ o o o o o Net 8439 8426 9368 -23306.9 0.15
o o o o o o o o - - - - —
o o o o o o o o o o o o o
g g g g S S S S § S S S g S&P 500/ 1159.9 1149.99 1138.7 1116.87 0.86
o o - - - i - - o o o o o
Subat 2010 VIX Future Mart 2010 VIX Future
S&P 500 Put/Call Orani
4
35 -
3 4
25 J
2 ‘k f\ N - A L[] l‘ ‘ /
v Mkl e Ad g [ b m
s el N LA o 0 T (VT TR TRy
2l ViR "
0.5 T T T T T T
01/2009 03/2009 05/2009 07/2009 09/2009 11/2009 01/2010
——S&P 500 Put/Call ——30GHO 60GHO ——90GHO

ABD Hisse Senedi Endekslerinin Gelisimi

ABD Borsalarinda Yiizde Degisim

GHO: Gunluk Hareketli Ortalama
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AVRUPA HiSSE SENEDIi PiYASALARI

8000

Avrupa Hisse Senedi Endekslerinin Gelisimi

Avrupa Borsalarinda Yiizde Degisim

DJ EURO

% CAC40 FTSE100 DAX  VSTOXX
7000 - STOXX 50
1HYD -0.01 -0.05 0.43 0.63 -6.52
6000 1 1AYD 6.51 6.99 7.74 6.98 -23.45
5000 3AYD 0.22 2.47 8.29 2.36 -14.94
1YYD 43,52 4221 48.49 49.70 -14.80
4000 -
3000 -
2000 T T T T T T T T T T T T
0 0 0 =] 0 0 a ()] a ()] D (2] o
S 8 888 8 88 ¢ ¢ ¢ g g
§ 3 g8 & g 3 33 3§ 3 s 8 38
FTSE1I00 —— DAX ——CAC40
MSCI Avrupa Sektorel Gelisim Endeksi
. Diger Dayanik .
. Temel imalat o . - Bilgi . .
% Enerji Telekom. . Altyap Tiiketim Finans Tiiketim . Sanayi Saghk
Malzemeleri Teknolojileri
Mallan Mallan
1HYD 0.63 -0.94 -0.54 -0.70 0.19 0.11 1.18 0.93 1.12 1.22
1AYD 6.25 412 8.02 2.28 5.45 9.31 10.12 10.99 11.00 2.73
3AYD 5.74 0.13 6.25 -0.35 1.3 1.85 6.19 16.33 9.00 3.29
1YYD 29.97 18.25 85.76 23.22 45.68 78.26 46.22 31.55 58.25 31.12
ASYA HiSSE SENEDI PiYASALARI
Asya Hisse Senedi Piyasalar Asya Borsalarinda Yiizde Degisim
35000
- 6500
30000 - |
,_'J\ﬁ,‘ L ss00 % Nikkei 225 Kospi HangSeng  Shanghai
25000 - / | 1HYD 0.96 2.31 0.76 1.80
20000 MJ-"‘ - 4500 1AYD 6.90 5.74 4.08 1.64
3AYD -1.43 0.92 2.02 -1.77
15000 - [ 359 1YYD 9.60 1946  62.92 37.96
10000 -%quw- 2500
2000 -W' 1500
500

02/2008
04/2008

06/2008

08/2008

—— Nikkei 225

10/2008
12/2008
02/2009

Kospi(Sag Eksen)

04/2009

06/2009
08/2009
10/2009
12/2009
02/2010

Hang Seng

Shanghai (Sag Eksen)
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GELISMEKTE OLAN EKONOMILERDE HiSSE SENEDI PiYASALARI

Gelismekte Olan Ekonomilerin Yerel Hisse Senedi Endeksleri

L Brezilya . G. Afrika Hindistan Macaristan ~ Malezya . . Tiirkiye IMKB
% Arjantin Merval (in Sangay  Endonezya JCI Meksika Bolsa Misir Hermes RusyaRTS  Sili IPSA  Tayland SET
Bovespa Jalsh Sensex BUX KLCI 100
1HYD 0.90 -0.74 1.80 287 1.00 112 145 -1.11 137 1.69 0.52 -1.56 3.19 2.30
1AYD 348 452 164 721 5.9 6.99 11.03 3.45 435 322 1.1 -1.46 8.78 3.26
3AYD 6.99 263 -3.50 9.30 5.21 -0.04 14.06 234 336 232 -1.10 8.10 422 6.95
YD 123.46 7146 37.96 107.36 4747 19.92 137.91 5291 6831 8.67 60.83 49.86 3430 127.42

Gelismekte Olan Ekonomilerde MSCI Endeksi

usD usD usb usD
850 95 5000 . 1800
4500 - A - 1600
750 - 85 ﬂrﬂ‘-x-:
4000 |, M AT Wi - 1400
650 - - 75 V‘,! A\
3500 - N L 1200
350 1 B 3000 - \“ - 1000
450 1 - 55 2500 - \ - 800
350 - 45 2000 \a- - 600
4“"\\\‘,‘
250 - L 35 1500 - Al - 400
150 : : : : : : : : : : : : 25 1000 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ! ' ' 200
0 0 0 0 0 0 [=2) (o)) [=2] D [=2) [} o
0 0 ] =) =) =5 D o2} <2} (<)) (<)} o)) o o o o o o o o o o o o o -
o o o o o o o o o o o o — o o o o o o o o o o o o o
2T 8 8 R R 8 8 &8 R &8 R & R§ ¥ ¥ 34 ¥ g4 94494 49 9 49 g
S & ®» R & 9 3 @ v X & I3 3 5 8 8§ 3 &8 2 3 3 &8 5 & = 35
o o o o o — o o o o o — o
Turkiye Giiney Afrika Brezilya Rusya (Sag Eksen)
— Hindistan Cin (Sag Eksen)

Gelismekte Olan Ekonomilerde MSCI Endekslerinin Gelisimi

% GOE  Arantin  Bredlya (n Edoneye  GAMk  Hnditm  Macaida Mdeze  Mela  Msr Poloma  Rp  SE Tand  Tikie
141D 16 6.3 I 309 i 166 1% 19 20 1y 1% i A 058 18
w99 41 438 Y R i B 59 A a8 8 06 Ak 4]
w50 50 5% A 1 39 35 AL 40 LA I 1 B X S T R
8% s U S Wwno s w0 may 8% ne %R an o % BX 0 63 18R
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TURK HiSSE SENEDIi PiYASALARI

80000
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20000

iMKB Yerli Yabanci Hisse Senedi Saklama Bilgileri
61.00
59.00 - ",
1 57.00 - 1 -
i 55.00 - h |
/ L
| 53.00 - __,r.-“ » '_m\ '/V“FA'_
51.00 - o
] 49.00 - I
47.00 -
i 45.00 . . . —————t .
n W W O O NN K K OO A O O O O
§88sssss8s8s8s8s5c8888¢8%§
83 888 S 4838888583588 s 498 Hisse Adedi Orani Piyasa Degeri Orani (Sag Ek
——iMKB 100 iMKB 30
IMKB Endeksleri ve Sektorel Endekslerin Gelisimi
% iMKB 30 iMKB 50 iMKB 100 iMKB Tiim Sinai Mali Hizmetler  Teknoloji
1HYD 2.82 2.61 2.30 2.03 0.27 3.05 2.47 0.69
1AYD 3.76 3.19 3.26 2.94 1.91 4.52 -0.38 -0.78
3AYD 5.30 6.04 6.95 8.20 12.67 7.20 4.70 16.93
1YYD 123.74 125.73 127.42 123.94 114.11 155.46 67.81 247.69
iMKB 100 Endeksindeki Bazi Hisselerin Gelisimi
%  DoganHolding KogHolding Sabanci Holding  Turkcell Eregli  PetrolOfisi Tipras  Akbank = Asyabank  Garanti ~Halkbank isBankasi Vakitbank YapiKredi
1HYD 943 34 328 1.08 185 -0.76 242 4.00 3n 484 260 092 11 414
1AYD 741 4.76 500 -6.50 185 -2.99 583 1098 347 833 -0.51 491 -0.55 8.64
3AYD 4.73 1415 15.60 -5.08 329 2381 1043 0.55 14.04 833 5.80 5.80 -6.67 1355
1YYD 157.78 173.96 15382 19.11 107.02 95.00 9720 12087 = 26111 19412 19669 11662 20083 12278

74.00

- 72.00
- 70.00

68.00
66.00
64.00

- 62.00

60.00

s.)
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EMTIA PiYASALARI

Petrol ve Altin Fiyatlar

usD
usb usbD Son3 Aydaki Hareket usb
160 1400
86 1160
140 = L 4
1200 84 1140
120 - 82 -
= 1000 80 - 1120
100 o
- 800 78 - 1100
80 = 76 =
. 600 1080
60 = 74
L J 1060
20 d 400 72
70 - 1040
o = 200
20 68 -
0 0 66 1020
O:[007  3//23)7  12/2007  UL/E003  10/3003  U3/2CC5  UR/20C5  LL/CC 64 v T v v T T 1000
12/2009  01/2010  01/2010  01/2010  02/2010  02/2010  03/2010
BrentPetrol = ——Altin(Sag Eksen .
(Sag ) ABD Ham Petrol ~ ——Altin (Sag Eksen)
Emtia Fiyatlarinin Degisimi
?_9/03/2010 WT Crude Petrol Brent Petrol Altn - Alimin Giimiis Nikel Celik
itibariyle Future Future yurm
Son Degeri {Dolar) 820.68 79.88 1107 7398 2225 16.99 22412 59.24
1 vilik Ortalama 69.65 7390 1017 5983 1839 15.62 16559 a1.81
IHYD (%} -0.69 -0.10 0.46 -0.20 021 047 236 -3.52
1AYD (%) 477 4.86 111 3.90 607 527 10.65 15.84
IAYD (%) 11.05 5.68 0.74 837 201 088 31.82 21.57
1YYD (%) 67.59 3926 17.52 98.82 6572 31.36 12890 20902

1HYD=Bir haftalik yiizde degisim, 1AYD=Bir aylik yiizde degisim, 3AYD=0U¢ Avhk yizde defisim, 1¥Y¥D=Bir yillik viizde degisim

S&P Emtia Endeksi

S&P Emtia Endeksleri
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— Altin
Sanayi Metalleri
Global (Sag Ek.)

Dogal Gaz
Tarim

Baltik Kuru Yiik Endeksi

14000
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Baltik Navlun Endeksi

S&P Spot Emtia Endekslerinin Degisimi

% Gkl  Tanm m E":n":t!:"' Mon  DofalGz  Nkel  Bakr  Bufiday Km"
WD oM 051 o 061 053 53 a1 0m 45 A7
WD 19 200 A8 126 0% 025 W51 401 606 415
MWD am 99 603 oM 0B 20 e 83 447 571
w7 79 & %647 M40 D48 I8 82 56l 633l
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ULUSLARARASI DOViz PiYASALARI

EUR/USD Paritesi ve Volatilite
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Baslica GOU Para Birimlerinin Gelisimi
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ULUSLARARASI KREDIi PiYASALARI

10 Yilik Hazine Kagidi Getirileri

2 Yillik Hazine Kagidi Getirileri
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ULUSLARARASI KREDIi PiYASALARI
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Log

LCDX Spreadleri

LCDX 100 On the run (5

{Left) — LCDi 100 On the run (.. (Right}

EMBI+ Spreadleri
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LIKIDITE GOSTERGELERI
LIBOR ve OIS Spreadleri Euro Bolgesi Kisa Vadeli Faiz Oranlari
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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