W HAFTALIK RAPOR 06 araiik 2021 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (29 Kasim — 05 Aralik)

e Tirkiye ekonomisi 2021 yilinin Gglnci ceyreginde yillik bazda %7.4 bliylidu (piyasa beklentisi: %8).
Takvim etkisinden arindirilmis GSYH, lglnci ¢eyrekte bir dnceki yilin ayni geyregine gore %7.8 artti.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig GSYH ise bir 6nceki ceyrege gére %2.7 artt.

e Disticaret acig1 Ekim ayinda yillik bazda %40.1 azalisla 1.44 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat
aylik bazda %0.3, yillik bazda ise %20.1 artti ve 20.8 milyar dolar oldu. ithalat ise aylik bazda %4.7
azalirken, yillik bazda %12.8 artarak 22.2 milyar dolar oldu.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 1 Aralik’ta ve 3 Aralik’ta déviz kurlarinda gorilen sagliksiz
fiyat olusumlari nedeniyle piyasaya satim yoniinde dogrudan mudahale edildigini agiklad1.

e  Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim’da beklentilerin (izerinde aylik bazda %3.51 (Piyasa beklentisi: %3)
artti. Yillik bazda ise TUFE Ekim’deki %19.89’dan %21.31’e yiikseldi. Béylece enflasyon Kasim 2018’den
sonraki en yiksek seviyesine cikti.

e Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren
cekirdek enflasyon (C endeksi) Kasim’da bir dnceki aya gére %2.81 artti ve yillik bazda Ekim’deki
%16.82’den Kasim’da %17.62’ye yiikseldi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Kasim’da bir 6nceki aya
gore %9.99 artti ve yillik bazda Ekim’deki %46.31’den %54.62’ye yikseldi.

e  Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Tiirkiye ekonomisine yénelik 2021 biiyiime beklentisini
%8.4’den %9'a revize etti. Turkiye ekonomisinin gelecek yila iliskin biyime tahmini %3.1’den %3.3'e
ylkseltilirken, 2023 yili i¢in ise %3.9 blyume 6ngoralda.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye'nin uzun vadeli kredi notunu BB-
olarak teyit ederken goriiniimii "duragan"dan "negatif"e indirdi. Fitch, Turkiye’de enflasyonun 2022 yih
sonunda %25 olacagini tahmin etti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'nin kredi notunu "B2" olarak teyit etti, not
gorinimind ise "negatif" olarak birakti.

e  Fed BaskaniJerome Powell, koronaviriisiin yeni ortaya ¢tkan Omikron varyantinin istihdam ve ekonomik
faaliyet igin agagi yonli riskler olusturdugunu ve enflasyona yonelik belirsizligi artirdigini séyledi. Powell,
ylksek enflasyon riskinin arttigini belirterek ekonominin ¢ok giicli ve enflasyonist baskilarin yiiksek
oldugunu, bu nedenle varlik alimlarinin azaltilmasini belki birka¢ ay 6nce tamamlamayi disiinmenin
uygun olacagini ifade etti.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD’de goriilen yiksek enflasyonla ilgili, enflasyonu tanimlayan 'gegici'
kelimesini artik kaldirmaya hazir oldugunu séyledi.

o  ADP 6zel sektor istihdami Kasim ayinda beklentilerin altinda gergekleserek 534 bin kisiye geriledi.

e Kasim ayinda tarimdigi istihdam 550 bin olan beklentilerin altinda 210 bin kisi artt1. issizlik orani ise Ekim
ayindaki %4.6'dan %4.2'ye geriledi. Ortalama saatlik kazanglar Kasim ayinda aylik bazda %0.3 artis
gosterdi.

e Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyatlari Kasim’da artan enerji maliyetlerinin ve tedarik zinciri sikintilarinin
etkisiyle rekor yiiksek seviyeye cikti ve yillik bazda %4.9 artis gésterdi. UFE, Ekim ayinda yillik bazda
%21.9 ile beklentilerin Gizerinde artis gésterdi.

e Almanya’da tiketici enflasyonu Kasim ayinda tahminlerin Gzerinde gercekleserek yillik bazda %5.2’ye
yiikseldi ve 1992’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.
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e Hindistan ekonomisi, Gglincli ¢ceyrekte yillik bazda %8.5 biyidi. Boylece tlke, G20 tlkeleriigcinde tglinci
ceyrekte en fazla biylyen tlke oldu.

e Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD), Eylil'de %5.7 olarak acikladigi 2021 igin kiiresel
ekonomide bilylime tahminini %5.6’ya dusurd.

e Brezilya ekonomisi artan faizler ve yiiksek enflasyon sonrasinda resesyona girerek tglincu ¢eyrekte %0.1
daralirken, gegen yilin ayni donemine gore %4 blyidu.

e OPEC+ uyesi ulkelerin petrol ve enerji bakanlari, ABD'nin rezervlerinden petrol satmasinin ve yeni
varyant Omikron'un piyasada petrol arz fazlasina yol agacagi endiselerine karsin tretimin planlandigi
gibi artinlmasina karar verdiler. OPEC+ Uyelerinin aldiklar karara gére Ocak ayinda Uretim 400 bin
varil/glin yukseltilecek.

Ayrnintilar...

ABD’de tarimdisi istihdam Kasim ayinda beklentilerin oldukga altinda geldi.
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Kaynak: Reuters

ABD'de tarim digi istihdam Kasim’da 550 bin artis beklentisinin altinda 210 bin artti. Ekim ayi igin 531 bin
olarak aciklanan istihdam artisi 546 bine revize edildi. issizlik orani Kasim’da %4.6’dan %4.2'ye geriledi.
Beklenti %4.5 olmustu. Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Kasim’da aylik bazda %0.3, yillik bazda %4.8
ile beklentilerin altinda artis gdsterdi. Isgiiciine katilim orani Kasim’da %61.8 ile dnceki aya gore yiikseldi.

Oncii gbstergeler ABD'de Kasim ayinda istihdam gostergelerinin toparlandigina isaret etmisti. Bu hafta
aciklanan ADP 6zel sektor istihdami beklentilerin Gstliinde 534 bin artmist.
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Euro Bolgesi’nde TUFE Kasim’da tarihf yiiksek seviyede gergeklesti.

e Enflasyon (y-y, %) e Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kavnak: Reuters

Euro Bélgesi'nde TUFE énciil verilere gére Kasim’da artan enerji maliyetlerinin ve tedarik zinciri sikintilarinin
etkisiyle rekor yiiksek seviyeye cikti. TUFE Kasim’da yillik bazda %4.9’a yiikseldi ve verinin tutulmaya
baslandigi 25 yilda gériilen en yiiksek seviye gerceklesti. Cekirdek TUFE de yillik bazda %2.6 ile tahminlerin
tzerinde artti. UFE ise Ekim’de aylik bazda %5, yillik bazda %21.9 artti.

Euro Bolgesi'nde enflasyonun bir sire daha yiksek seyretmesi bekleniyor. Yeni koronaviriis varyanti
nedeniyle Hollanda ve Almanya gibi bazi Avrupa (lkelerinde yeni kisitlamalarin devreye girmesinin tretim ve

tedarik zincirindeki sikintilari daha da artirabilecegi distiniliyor.

PMI verileri Kasim ayinda Cin harig iyilesmeye isaret etti.

imalat PMI
. Euro .
Turkiye  ABD Almanya Fransa ingiltere Japonya Cin
Bolgesi
Eylul 52.5 60.7 58.6 58.4 55 57.1 51.5 50
Ekim 51.2 58.4 58.3 57.8 53.6 57.8 53.2 50.6
. Kasim 52 58.3 58.4 57.4 55.9 58.1 54.5 49.9
Kaynak: Reuters
Hizmet PMI
Euro .
ABD Bolgesi Almanya Fransa ingiltere Japonya Cin
Eylul 54.9 56.4 56.2 56.2 55.4 47.8 53.4
Ekim 58.7 54.6 52.4 56.6 59.1 50.7 53.8
I Kasim 57 55.9 52.7 57.4 58.5 53 52.1

Kaynak: Reuters
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Tlrkiye’de imalat sekt6ri satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 51.2 seviyesinden Kasim ayinda 52 seviyesine
ylkseldi ve endeks 6 aydir blyiimeye isaret etti.

ABD’de imalat sektdriinde hafif toparlanma yasanirken, hizmetler sektériinde gerileme gériildii. imalat PMI
Kasim’da beklentilerin altinda 58.3, hizmet PMl ise dnciil verilere gére beklentilerin altinda 57 oldu.

Euro Bolgesi’nde hem imalat hem de hizmet sektorii PMI olumlu bir goriiniim gizdi. imalat PMI 58.4 ile 57.3
olan beklentilerin Gzerinde gergeklesirken, hizmet PMI da 55.9 ile 53.5 olan beklentilerin Uzerinde

gerceklesti.

Japonya’da imalat PMI Kasim’da 54.5’e, hizmet PMI 53’e yiikseldi. Cin’de Caixin imalat PMI 49.9 seviyesine,
hizmet sektorl PMl ise 52.1 seviyesine geriledi.

OECD, Kasim Ara D6nem Ekonomik Goriiniim Raporu'nu yayimladi.

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Gin
Eyliil Aralik Eyliil Arahk Eyliil Aralik Eyliil Arahk Eyliil Aralik Eyliil Aralk
2021 5.7 56y 84 904 60 56 § 53 524 25 18 § 85 814
2022 45  45e 31 33 % 39 37 4 46 43V 21 344 58 514

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), "Kasim Ara Dénem Ekonomik Gériiniim 2021 Raporu'nda
kiiresel ekonomik goériinime ydnelik ana riskin, mevcut enflasyon artisinin daha uzun sirmesi ve
beklentilerden daha fazla ylikselmesi oldugunu belirtti.

Enflasyonist baskilarin tim ekonomilerde hissedildigi belirtilen raporda, enerji, gida ve emtia piyasalarinda
yasanan tedarik aksakliklarinin fiyatlari artirdigi vurgulandi. Yiksek eneriji fiyatlarinin, temel ve ara mallarin
Gretimini sinirlandirdigl, Gretim zincirlerindeki zorluklarin genel anlamda drin kithigina neden oldugu
belirtildi.

Tiirkiye ekonomisi 2021 yilinin {igiincii ceyreginde yillik bazda %7.4 biyiidi.
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Kaynak:TUIK

Tirkiye ekonomisi 2021 yilinin Gglinch geyreginde gecen yilin ayni geyregine gore %7.4 blyidi (piyasa
beklentisi: %8). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir dnceki ceyrege gore %2.7 artti. Yilin
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ikinci ceyregine kiyasla lglinci ¢eyrekte biylimede yillik bazda gerek baz etkisiyle gerekse diinya genelinde
hammadde ve tedarik zinciri kaynakh sikintilarin etkisiyle yavaslama yasandi.

Harcama bilesenlerine gore yilin Gglincli ¢eyreginde yasanan artista hanehalki tiiketimi ve net ihracat

belirleyici oldu. Sektorlere gore yilin liglinct ¢eyreginde biylimeye en yiksek katki hizmetler sektériinden
geldi. Hizmetler sektériini sanayi sektori takip etti.

Enflasyon Kasim’da %21.31’e yiikseldi.
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim’da beklentilerin tizerinde aylik bazda %3.51 artti. Yillik bazda ise TUFE
Ekim’deki %19.89’dan %21.31’e yikseldi. Boylece enflasyon Kasim 2018’den sonraki en yiiksek seviyesine

cikti. Ekim’de enflasyonda genele yayilan bir artis yasanirken, gida ve ulastirma fiyatlarindaki artis belirleyici
oldu.

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen c¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Kasim’da bir
onceki aya gore %2.81 artti ve yillik bazda Ekim’deki %16.82’den %17.62’ye yiikseldi.

Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Kasim’da bir énceki aya gdre %9.99 artti ve yillik bazda Ekim’deki
%46.31’den %54.62’ye yiikseldi. Yi-UFE’deki yiikseliste kurdaki artis ve eneriji fiyatlarindaki yiikselis belirleyici
oldu. Enerjide aylik bazda %13.33’liik artis, Yi-UFE’yi de artirdi. Enerji maliyetlerindeki artisin éniimiizdeki
dénemde nihai mal fiyatlarina yansimasiyla birlikte TUFE’de yukari yonlii baski artacaktir.
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DiPNOT

Agflasyon, bir ekonomide gida fiyatlarinin artan talebin etkisiyle diger mal ve hizmetlerin fiyatlarina oranla daha fazla
artmasini ifade eder. Kelime kokeni olarak agflasyon, “agriculture” ve “inflation” kelimelerinin birlesiminden gelir.
Agflasyon, 2006-2007 yillarinda meyve, yumurta, tahil ve benzeri Grtinlerdeki fiyat artisi sonucunda ortaya ¢ikmigtir. 2009
yilinda ise agflasyon, Birlesmis Milletler Diinya Gida Programi (WFP) tarafindan "sessiz tsunami" olarak nitelendirilmistir.

Tarim enflasyonu da diyebilecegimiz agflasyon, yalnizca gelismekte olan ilkelerde degil, gelismis lGlkelerde de goriilebilen
bir durumdur. Ancak agflasyonun seyri, gida fiyatlarinin devamli olarak yukselis egiliminde oldugu Hindistan gibi Glkelerde

ve enflasyon sepetinin ¢ogunlukla gidadan olustugu Turkiye, Rusya, Azerbaycan vb. llkelerde daha fazla 6nem
tasimaktadir.

Kuraklik, cevresel faktorler, iklim degisikligine yonelik unsurlar ve talep artisi sonucunda stoklardaki azalma, gida
fiyatlarindaki artisin temel sebepleri arasindadir. Ote yandan, soguk hava depolarinda kullanilan elektrik nedeniyle ener;ji
maliyeti, sulama ve glibreleme maliyeti ve 6zellikle karayolu tasimaciliginin yiiksek oranda kullanildigi bélgelerde ulasim
maliyetleri de gida fiyatlarinda artisa sebep olmaktadir. S6z konusu faktorler, ilk asamada tarimsal Gretime iliskin maliyette

artis yonli baski yaratir. Bu nedenle dretici, kar marjlarini sirdirilebilir seviyede korumak amaciyla tiriinlerde fiyat artisina
gider. Boylece, tarim enflasyonu ile karsi karsiya kalinabilir.

Agflasyon, llkelerin gelismislik seviyeleri, bireylerin harcama aligkanliklari ve gelir gruplarina gore piyasa aktérlerini farkh
sekilde etkiler. Agflasyonun ekonomik etkilerinin yani sira toplumsal ve sosyolojik birtakim yansimalari da bulunmaktadir.
Ornegin; agflasyon endeksinin yiiksek oldugu lkelerde gida giivenligi tehlikeye girebilir ve bunun sonucunda toplumsal

bir problem ortaya ¢ikabilir. Ozellikle gida enflasyonunun kayda deger sekilde goriildiigii iilkelerde satin alma giiciinde de
belirgin bir disls gorilir.

Tiirkiye'de Gida Enflasyonu
50.00
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Kaynak: TCMB
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Haftalik Veri Takvimi (06 — 10 Aralik 2021)

| Tarih____|Ulke | Aciklanacak Veri _____ Oncekil _____Beklenti

6.12.2021 Turkiye TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (Kasim) 60.37 54.33 (Agiklandi)
Almanya Fabrika Siparisleri (Ekim, a-a) -%0.5 -%6.9 (Agiklandi)

7.12.2021 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Kasim) -5.2 milyar -
ABD Dis Ticaret Dengesi (Ekim) -80.9 milyar $ -66.8 milyar $

Euro Bolgesi GSYH (3.ceyrek, revizyon, ¢-¢) %2.1 %2.2

ZEW Endeksi (Aralik) 25.9 -

Almanya ZEW Endeksi (Aralik) 31.7 25.3

Sanayi Uretim Endeksi (Ekim, a-a) -%1.1 %0.8

Fransa Dis Ticaret Dengesi (Ekim) -6.8 milyar € -

Japonya Hanehalki Harcamalari (Ekim, y-y) -%1.9 -%0.6

Oncii Gostergeler Endeksi (Ekim) = -

8.12.2021 Japonya GSYH (3.¢eyrek, yilliklandiriimis) %1.5 -%3.1
9.12.2021 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 222 bin kisi -
Almanya Dis Ticaret Dengesi (Ekim) 16.2 milyar € -

10.12.2021 Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi -- -
issizlik Orani (Ekim) %11.5 -

ABD TUFE (Kasim, y-y) %6.2 %6.7

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Aralik, ncil) 67.4 67

Biitge Dengesi (Kasim) -165 milyar $ -195 milyar $

Almanya TUFE (Kasim, y-y) %4.5 %5.2

ingiltere GSYH (Ekim, 3a-3a) %1.3 %1

Dis Ticaret Dengesi (Ekim) %5.3 -

Sanayi Uretim Endeksi (Ekim, y-y) %2.9 %2.2

Japonya UFE (Kasim, a-a) %1.2 %0.3
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %) Sanayi Uretim Endeksi
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Toplam Otomobil Uretimi
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

Enflasyon Beklentileri
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
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Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani S LS (e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim issizlik Orani (%) Endc_ek5| (V,'Y' s | Ll e
TL) endeksi, y-y, %) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 1,915,467 (2021-I11) 7.4 (2021-111) (Eyli1]I1.25021) (EyIUSI.;;OZl) (Kasrr:f.;on)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Kasim) 21.31 17.62 54.62

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(26.11.2021) 1,873,111 4,815,207 4,952,017 228,754 87,024
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
Son Yayimlanan 13.50 16.50 15.00 15.64

(06.12.2021)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan 1.7 (Eyliil 2021) 22.2 (Ekim 2021) 20.8 (Ekim 2021) -1.4 (Ekim 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 573.8 700.0
2020 1,060.4 751.8 967.3
Son Yayimlanan 1,205.0 (Ekim 2021) 1,063.8 (Ekim 2021) 1,128.8 (2021-11)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Ekim) 80.3 65.4 -14.9 8.1
2020 (Ekim) 97.7 92.8 -4.9 6.7
2021 (Ekim) 131.4 114.0 -17.4 3.1
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
1.6 (2021-11) 38.4 (2021-11) -3.8 (2021-11)
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan gilivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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