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Dis ticaret agig1 Ocak yilinda 9.07 milyar dolar oldu.

Ocak ayinda ihracatta %10.7 artis yasanirken ithalatta %38 yiikselis gériildii. ithalattaki belirgin artista, altin
ve enerji ithalatindaki artisin yani sira ekonomik aktivitedeki canliigin siirmesi etkili oldu. 12 aylik kiimdiilatif
dis ticaret acigi ise yiikselisini sirdirdi. Haftalik raporumuzun bu béliimiinde Ocak ayi dis ticaret
gelismelerini inceleyecegiz.
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Kavnak: TUIK

Ocak ayinda dis ticaret agig1 2017 yilinin ayni ayina

Ocak 2017 Ocak 2018
Deger % Deger % gore %108.8 artisla 9.07 milyar dolar seviyesinde
milyar dolar) Degisim (milyar dolar) Degisim oo ok |esti. Ocak ayinda ihracat yillik bazda %10.7

ihracat 11.3 - 12.5 10.7
. artisla 12.5 milyar dolar, ithalat ise %38 artisla
ithalat 15.6 - 21.5 38 . R
Dis Ticaret Agigs e _ 007 1058 21.5 milyar dolar oldu. 12 ayhk kimulatif
Enerji Harig Dig Tic. Agifa 16 i se 2661 toplamda dis ticaret agig1 2017 yili Aralik ayindaki
A e e 26 - - o 76.8 milyar dolar seviyesinden 81.5 milyar dolara
Enerji ve Altin Harig Dis 10 ] 27 R yukseldi. Dis ticaret agiginda yasanan yillik bazdaki
Tle. Agiet artista  ihracattaki  toparlanmanin  yavas
ih ithalat: Kars.
racaz:a:.?-;;' o 72.1 57.9 seyretmesine karsin ithalattaki artisin son yedi

aydir Gst Gste hizli bir sekilde devam etmesi etkili
oldu. Enerji ve altin harig¢ dis ticaret acigi ise yilliklandiriimis verilerle 37 milyar dolardan 39.2 milyar dolara
yukseldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gore ihracat Ocak ayinda bir 6énceki aya gére %1.1
artis gosterirken ithalatta ise %5.5’lik sert bir artis yasandi. Bdylece mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig
dis ticaret agigi bir dnceki aya gore %12.5 artti. 2017 yili Aralik ayinda %60.1 seviyesinde bulunan ihracatin ithalati
karsilama orani ithalattaki yiksek artisin etkisiyle gerileyerek %57.9 oldu.

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Dis Ticaret Agigi Verilerin detaylarina bakildiginda, ihracattaki artis
Enerji ve Altin Harig Dis Ticaret Agig1 gecen aya gore hizlanirken, ithalatta 2017 yili

10 (3 aylik ort., milyar dolar) Temmuz ayindan sonraki en hizli artisin yasandigl
9 gorullyor. Ocak ayinda ithalatin %78’ini olusturan
g ara mal ithalatinin %41’lik artisinin yani sira
g tiketim mallarinin %35 ve sermaye mallari
4 ithalatinin %27 artmasi da ithalatin hizli artis
g gostermesinde etkili oldu. Mevsim ve takvim
1 etkisinden arindirilmis dis ticaret agigi verileri Ug¢
0 8558888859 HaNNNNIINYneONYR aylik ortalamalar itibariyla incelendiginde, Nisan
5%5%%@ §5§§§ g& g,g’(og 8 éé’}f%é ggﬁ g’i‘og 2017’den sonra hizla artarak en son Mayis 2013'te
Kaynak: TUIK goriilen ylksek seviyeye yakinlastigi goriliyor.

Buna karsilik enerji ve altin hari¢ dis ticaret

aciginin g ayhk ortalama verilerine gore son aylarda disise gectigi dikkat ¢ekiyor. Dis ticaret agigindaki altin
ithalati kanaliyla artis disindaki yilkseliste temel belirleyici faktoriin enerji fiyatlarindaki baz etkisi oldugu
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gorluyor. Ancak enerji ve altin harig dis ticaret agiginda son donemde daralma gorilmesi, Kredi Garanti Fonu’nun
da olumlu katkisiyla 2017 yilinda biyimede yakalanan yiiksek ivmenin yavaslamaya basladigina isaret ediyor.
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Altin ithalati Ocak ayinda %363.7 artarken, altin ihracatinda ise %70’lik diislis yasandi. Bu durum altin ticaretinde
acigin yillik bazda sert bir sekilde yiikselerek 2.08 milyar dolar agik vermesine neden oldu. 12 aylik toplam
rakamlara gore ise altin ithalati 19.3 milyar dolar ile tarihi yiiksek seviyede gercgeklesirken, altin ticareti acigi 8.9
milyar dolar ile 2014 Ocak’tan sonraki en yliksek seviyeye cikti. Enerji ticaretinde de acik Ocak ayinda yillik bazda
%18.7 artti. Tum bu gelismeler sonucunda enerji ve altin harig dis ticaret agigi Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni
ayina gore %97.4 artisla 3.7 milyar dolar oldu. 12 aylik toplamda ise enerji ve altin harig dis ticaret agiginda bir
onceki yila gore %5.9 artis yasandi. AB Ulkeleri %52’lik pay ile ihracat yapilan lkeler arasinda yine ilk sirayi aldi.

Sonug olarak, ekonomik aktivitede yaganan canlanmanin yani sira enerji ve altin ticaretindeki artisin ithalat
kanaliyla dis ticaret dengesine yansimalari siiriiyor. ithalatin alt kalemlerinde ara mali ithalati basta olmak {izere
yasanan artis ve basta petrol olmak lizere emtia fiyatlarinda yikselis yasanmis olmasi da dis ticaret agigindaki
artista etkili oldu. Boylece 2018 yilinin ilk ayinda 12 aylik kiimalatif dis ticaret acigi bir dnceki yila gore %44.2
oraninda artigla 81.5 milyar dolar gergeklesti. Ayrica 2017 yilinda dis ticaret agiginda yasanan artis 2011 yili Aralik
ayindan bu yana ki en yiliksek artis oldu. Ocak ayinda 12 aylik toplam rakamlara gore altin ithalati tarihi ylksek
seviyeye ulasti. 2018 yilinda petrol fiyatlarinin gegen yila gore daha yiliksek olmasi durumunda olusacak baz
etkisiyle dis ticaret acigl bu yil da artmaya devam edebilir. Oniimiizdeki giinlerde aciklanacak olan 2017 yili
blylime verisinin %7 civarinda ve 2018 yili bliylimesinin ise %5.5 civarinda gergeklesmesini bekledigimiz ortamda,
ekonomik aktivitedeki canliligin gecen yil kadar olmasa da 2018 yilinda devam edecegini ve dis ticaret agigini
ithalat kanaliyla artirmaya devam edecegini diisiinliyoruz. Bunun yani sira 2017 yilinda siirpriz bir sekilde sert bir
sekilde yukselen altin ithalatinin 2018 yilinda da yiiksek hizla artip artmayacagi dis ticaret agiginin éniimuzdeki
donemde izleyecegi seyir agisindan 6nem arz ediyor.
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Haftalik Veri Takvimi (05-09 Mart 2018)

| Tarih | Ulke | Aciklanacak Veri | Onceki| ____Beklenti

05.03.2018 Tiirkiye TUFE (Subat, a-a) %1.02 %0.73 (Aciklandi.)
UFE (Subat, a-a) %0.99 %2.68 (Acikland.)

ABD ISM Hizmet PMI (Subat) 59.9 58.7

Hizmet PMI (Subat) 55.9 --

Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ocak, y-y) %1.9 %2.5

Hizmet PMI (Subat) 56.7 56.7

Almanya Hizmet PMI (Subat) 55.3 55.3

ingiltere Hizmet PMI (Subat) 53.0 53.2

Japonya Hizmet PMI (Subat) 51.9 --

06.03.2018 Tiirkiye Reel Efektif Doviz Kuru (Subat) 85.53 --
ABD Fabrika Siparigleri (Ocak) %1.7 -%0.5

Dayanikli Mal Siparisleri (Ocak) -%3.7 --

07.03.2018 Tirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari (Mart) -- --
ABD Fed Bej Kitap Raporu -- --

ADP Ozel Sektor istihdami (Subat) 234 bin kisi 194 bin kisi

Euro Bolgesi GSYH (4. ceyrek, y-y) %2.7 %2.7

Japonya Oncii Gostergeler Endeksi (Ocak, onciil) 107.4 106.1

08.03.2018 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (Mart) 210 bin kisi --
Euro Bolgesi ECB Toplantisi ve Faiz Karari (Mart) -- --

Almanya Fabrika Siparigleri (Ocak,y-y) %7.2 %11.7

Japonya GSYH (4. geyrek, y-y) %0.5 %0.1

09.03.2018 ABD Tarimdisi istihdam (Subat) 200 bin kisi 200 bin kisi
Issizlik Orani (Subat) %4.1 %4.0

Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, y-y) %6.5 %6.1

Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, y-y) %4.5 %3.9

ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, y-y) %0.0 %1.5

Japonya BoJ Toplantisi ve Faiz Karari (Mart) -- --
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak:TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Harcama Bilesenleri Biiyiime Hizlari (%)
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Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Sanayi Uretim Endeksi
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Kapasite Kullanim Orani

Toplam Otomobil Uretimi

——Toplam Otomobil Uretimi (Adet)

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak: OSD, VakifBank
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ENFLASYON GOSTERGELERI

UFE

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

TUFE (y-y, %)
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmis issizlik Orani (%)
issizlik Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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6000 3000
-4000 - L 1000
-14000 - 4
24000 / \ ) - -1000
-34000 {77~ / ‘ ../" \£w! F -3000
-44000 1 N \ A ' \l -5000
-54000 - /
- -7
-64000 - ) N 000
-74000 - -9000
-84000 -11000
[Xo) ~ o] [e2] o - o~ (32} <t n o ~
o (=) o o — i — — — - - i
g 8 8 8 8 g8 g g8 g g g ¢
< < < € € € € € € € < <
Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak: TCMB

Dis Ticaret Dengesi

——Dis Ticaret Dengesi (milyon dolar)
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TUKETIM GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz

Borg Alma Faiz Orani (%)
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Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Géstergeler
Reel Biiyiime Merkez Tuketici
(y-y,%) Enflasyon (y-y,%) Cari Denge/GSYH Bankasi Faiz Giiven
(%)* Orani (%) Endeksi
ABD 2.5 2.1 -2.43 1.5 125.4
Euro Bolgesi 2.7 13 3.06%** 0.00 0.10
Almanya 2.9 1.40 8.35 0.00 107
Fransa 2.40 1.50 -1.00 0.00 -4.00
italya 1.43 1.20 2.56 0.00 115.50
Macaristan 4.40 2.10 3.37** 0.90 -7.60
Portekiz 2.40 110 0.71 0.00 1.70
ispanya 3.10 1.10 1.93 0.00 1.30
Yunanistan 1.30 0.20 -0.64 0.00 -51.00
ingiltere 1.40 3.00 -4.36 0.50 -9.00
Japonya 1.50 1.40 3.81 0.10 44.70
Cin 6.80 1.50 1.75 4.35 121.30
Rusya 1.80 2.20 1.99 7.50 -
Hindistan 5.30 4.00 -1.38%** 5.75 -
Brezilya 1.42 2.86 -1.31 6.75 102.90
G.Afrika 0.80 4.40 -3.26 6.75 -8.00
Turkiye 3.09 10.35 -3.78 8.00 72.25

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2016 yili verileridir. ** 2015 verisi. ***2017 verileri
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi

GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 2 338 647 2 608 525 827 230 (2017 ¢3)

GSYH Biiyiime Orani (zin hacim endeksi, y-y, %) 6.1 3.2 11.1 (2017 ¢3)

issizlik Orani (%) 10.8 12.7 10.3 (Kasim 2017)

T —— ————
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %) (takv. etk. arind) (Aralik 2017)
Kapasite Kullanim Orani (%) 78.1 79 78.8 (Subat 2018)
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y, %) 8.53 11.92 10.26 (Subat 2018)
UFE (y-y, %) 9.94 15.47 13.71 (Subat 2018)
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 382,351 449,632 433,656 (23.02.2018)
M2 1,406,729 1,624,675 1,633,630 (23.02.2018)
M3 1,450,682 1,675,831 1,688,142 (23.02.2018)
Emisyon 111,762 119,198 116,442 (23.02.2018)
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 92,050 84,110 88,654 (23.02.2018)
Faiz Oranlan
TCMB O/N (Borg Alma) 7.25 7.25 7.25 (02.03.2018)
TCMB O/N (Borg Verme) 8.50 9.25 9.25 (02.03.2018)
TCMB Haftalik Repo 7.5 8 8 (02.03.2018)
TRLIBOR O/N 9.03 13.38 13,32 (02.03.2018)
Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyon $)
Cari islemler Dengesi -33,137 -47,100 -7,700 (Aralik 2017)
ithalat 198,618 233,792 21,524 (Ocak 2018)
ihracat 142,530 157,055 12,457 (Ocak 2018)
Dis Ticaret Dengesi -56,089 -76,736 -9,067 (Ocak 2018)
Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 468.6 563.4 539.8 (Ocak 2018)
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 291.3 341.0 352.7 (Ocak 2018)
T s | e | sovames

Kamu Net Borg Stoku 161.0 219.2 229.5 (2017 ¢3)

Kamu Maliyesi (Milyar TL)

Biitge Giderleri 425 47.3 56.5
Biitge Gelirleri 46.7 58.8 58.2
Biitce Dengesi 4.2 11.4 1.7
Faiz Dis1 Denge 9.8 18.0 7.7
GSYH (yillik, %) TUFE (y-y, %) Cari Agik (yillik, milyar $) issizlik (%)
2018 Beklentilerimiz 5.50 8.90 -- 11.00
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Miidar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Miidiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0216-724 30 85
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargol Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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