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Dis ticaret acig1 2017 yilinda 76.7 milyar dolar oldu.
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Kaynak: TUIK
ihracatin ithalati Karsilama Orani (%) Aralik ayinda dis ticaret agigr 2016 yilinin ayni
ayina gore %63.5 artisla 9.2 milyar dolar
72.5 71.8 gerceklesti. Aralik ayinda ihracat yilhik bazda
69.4 %8.6 artisla 13.9 milyar dolar, ithalat ise %25.4
artisla 23.1 milyar dolar oldu. ihracattaki artis
65.4 65.1

gecen aya gore yavaslarken, ithalatta son t¢ ayin

61.3 61.4

en hizli artisinin yagsanmasi sonucu dis ticaret
acigl da hizli bir sekilde yikseldi. Aralik ayinda
ithalatin %70’ini olusturan ara mali ithalatinin
%27’lik artisinin yani sira tlketim mallar ve
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sermaye mallari ithalatinin artmasi da ithalatin
Kaynak: TUIK hizli artis gdstermesinde etkili oldu. AB (lkeleri
%47’'lik pay ile ihracat yapilan Ulkeler arasinda
yine ilk sirayi ald. ithalattaki yiiksek artisin etkisiyle ihracatin ithalati karsilama orani Kasim ayina gore diiserek
%60.1 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig verilere gore ihracat Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %1
artis gosterirken ithalatta ise %12.2’lik sert bir artis yasandi. Béylece mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
dis ticaret acig1 bir 6nceki aya gore %35.9 artti. S6z konusu gelismeler dogrultusunda, ihracatin ithalati karsilama

orani %67.2 ile son iki yilin altina geriledi.

mmmm Altin ihracati Altin ithalati 2017 yilinda altin ihracati yilhk bazda %10.7
==@== Altin Dis Ticaret Dengesi gerilerken ithalati %142.1 artti. Altin ticareti ise
(milyar dolar) 2014’ten sonra ilk defa 2017 yilinda acik verdi.

Acigin artmasinda altin ithalatindaki belirgin

10.9 artis belirleyici oldu. 2017 yilinda altin ithalati
17.4 milyar dolar ile tarihi yilksek seviyede

16.3

gerceklesirken, altin ticareti a¢ig1 6.6 milyar dolar
ile 2014 Subat’tan sonraki en yiiksek seviyeye
cikti. Enerji ticaretinde agik 2017 yilinda yillik

bazda %38.3 artti. Enerji ve altin harig dis ticaret
aciginda ise bir onceki yila gbre degisim
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Kaynak: TUIK
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fhracat ithalat Dis Ticaret Acig1 Ihracatin Ithalati Kars.
Oram
(milyar dolar) Deger | % Degisim Deger | % Degisim Deger | % Degisim %
Aralk 2016 12.8 18.4 5.6 69.4
2017 13.9 8.6 23.1 254 9.2 63.5 60.1
Ocak-Aralik 2016 142.5 198.6 56.1 71.8
2017 157.1 10.2 233.8 17.7 76.7 36.8 67.2

Sonug olarak, 2017 yilinda ekonomik aktivitede yasanan canlanma 6zellikla ara mali ithalatindaki artigla birlikte
dis ticaret agiginda da artisi beraberinde getirdi. Ayrica 2017 yilinda basta petrol olmak lizere emtia fiyatlarinda
yukselis yasanmis olmasi da dis ticaret agigindaki artista etkili oldu. Béylece 2017 yilinda dis ticaret agigi bir dnceki
yila gore %36.8 oraninda artisla 76.8 milyar dolar gergeklesti. Ayrica 2017 yilinda dis ticaret agiginda yasanan artis
2011 yihndan bu yana ki en yiiksek artis oldu. 2017 yilinda 12 aylk toplam rakamlara gore altin ithalati tarihi
yiksek seviyeye ulasti. ithal edilen altinin islenip ihrag edilmesi séz konusu oldugundan bu yilki yiiksek altin
ithalatinin ardindan gelecek yil altin ihracatinin arttigini ve bdylece altin ticaretinin, dis ticaret agigini artirici
etkisinin azaldigini gérebilecegimizi distintyoruz. Ancak Glimriik ve Ticaret Bakanligi’'nin Ocak ayinda acikladigi
dis ticaret verilerinin bu diisiincemizi heniiz desteklemedigi goriiliyor. Bakanlik’in verilerine gére Ocak ayi dis
ticaret verilerine gore dis ticaret agigl %108.5 artarak 9.06 milyar dolar oldu. Bu sert artista enerji ithalatinin yani
sira Ocak ayinda en ¢ok artis yasayan ve altini igeren kiymetli veya yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler,
taklit micevherci esyasi, metal paralar ithalati etkili oldu. Kiymetli veya yari kiymetli taslar, kiymetli metaller,
inciler, taklit miicevherci esyasi, metal paralar faslindaki ithalat Ocak ayinda yillik bazda %363.3 artarak 2.37
milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Bu durum altin ithalatinin heniiz altin ihracatina déntsmediginin isareti
olarak yorumlanabilir. Ancak yilin geri kalan aylarinda bu durumun degistigi gorilebilir. 2018 yilinda ekonomik
aktivitedeki canliligin devam etmesini ancak 2017 yilindaki kadar hizli bir biyime orani gerceklesmeyecegini
diisiiniyoruz. Ayrica en dnemli ihracat pazarimiz olan Avrupa llkelerinde de toparlanmanin devam etmesini
bekliyoruz. Bu nedenle 2018 yilinda dis ticaret agiginda yukselis devam edebilecek olsa da 2017 yilindaki kadar
sert olmayacaktir.
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Haftalik Veri Takvimi (05-09 Subat 2018)

| Tarih ] Ulke | Agiklanacak Ver | Onceki| __Beklenti |

05.02.2018  Tiirkiye TUFE (Ocak, a-a) %0.69 %1.02
(Agiklandi.)

UFE (Ocak, a-a) %1.37 (Aglk;fg;i?j

ABD Hizmet PMI (Ocak) 53.3 ==

ISM Hizmet Endeksi (Ocak) 56 56.5

Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aralik, y-y) %2.8 --

Hizmet PMI (Ocak) 57.6 --

Almanya Hizmet PMI (Ocak) 57 --

ingiltere Hizmet PMI (Ocak) 54.2 —

Japonya Hizmet PMI (Ocak) 51.1 --

06.02.2018  Tiirkiye Reel Efektif Déviz Kuru (Ocak) 84.70 --
ABD Dig Ticaret Dengesi (Aralik) -50.5 Milyar$  -52.1 milyar $

Almanya Fabrika Siparisleri (Aralk, y-y) %8.7 --

07.02.2018 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) %5.6 --
italya Perakende Satiglar (Aralik, y-y) %1.4 --

Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Aralik, nciil) 108.3 107.9

08.02.2018  Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, a-a) %0.3 --
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (Subat) - -

Almanya Dis Ticaret Dengesi (Aralik) 23.7 Milyar € --

ingiltere BoE Toplantisi ve Faiz Karari -- --

Japonya Dis Ticaret Dengesi (Aralik) 181 Milyar ¥ 488.1 Milyar ¥

09.02.2018 Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) %2.5 --
italya Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) %2.2 --

ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) %2.5 --

Dis Ticaret Dengesi (Aralik) -2.8 Milyar £ --
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak:TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Harcama Bilesenleri Biiyiime Hizlari (%)
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Kaynak:TUIK

Yatinm ihracat Mithalat

Beyaz Esya Uretimi

Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Kaynak:Hazine Mustesarligi

Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Sektorel Biyiime Hizlar (y-y, %)
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Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindinlmig Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindinilmis Sanayi Uretim Endeksi
(a-a, %) (Sag Eksen)
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Kaynak: TUIK
Sanayi Ciro Endeksi
—— Aylik Sanayi Ciro Endeksi (2010=100)
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Kapasite Kullanim Orani

Toplam Otomobil Uretimi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet)

(12 ayhk Har. Ort.)

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak:TCMB

Kaynak: OSD, VakifBank

PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi
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ENFLASYON GOSTERGELERI

UFE

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

TUFE (y-y, %)

UFE (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)

Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi
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Enflasyon Beklentileri
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmis issizlik Orani (%)
issizlik Orani (%)
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Kaynak: TUIK
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat (milyon $)

. . ——Dis Ticaret Dengesi (milyon dolar)
ithalat (milyon $)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Dogrudan Yatinmlar (12 aylik-milyon dolar)
Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen) Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)

—— Diger Yatinnmlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tliketici Gluveni ve Reel Kesim Guveni

Tuketici Gliiven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB
i¢ ve Dis Borg Stoku
i¢ Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
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Faiz Disi Denge

Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku

M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%)*
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Reel ve Nominal Faiz

Borg Alma Faiz Orani (%)

. Reel Faiz Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%) 50
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Biiyiime Merkez Tuketici
(y-y,%) Enflasyon (y-y,%) Cari Denge/GSYH Bankasi Faiz Giiven
(%)* Orani (%) Endeksi
ABD 2.5 2.1 -2.43 1.5 125.4
Euro Bolgesi 2.7 13 3.06%** 0.00 1.30
Almanya 2.8 1.40 8.35 0.00 106
Fransa 2.40 1.50 -1.00 0.00 -4.00
italya 1.43 1.10 2.56 0.00 115.50
Macaristan 3.90 2.10 8.7 0.90 -8.90
Portekiz 2.50 1.60 0.71 0.00 1.70
ispanya 3.10 0.50 1.93 0.00 1.30
Yunanistan 1.30 1.00 -0.64 0.00 -51.00
ingiltere 1.50 3.00 -4.36 0.50 -9.00
Japonya 2.10 1.00 3.81 0.10 44.70
Cin 6.80 1.80 1.75 4.35 121.30
Rusya 1.80 2.50 1.99 14.00 -
Hindistan 5.30 4.00 -1.38%** 5.75 -
Brezilya 1.42 2.95 -1.31 7.00 102.90
G.Afrika 0.80 4.70 -3.26 6.75 -8.00
Turkiye 3.09 10.35 -3.78 8.00 72.30

Kaynak: Bloomberg.

*: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2016 yili verileridir. ** 2015 verisi. ***2017 verileri
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GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL)

Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH Bilyiime Orani (zin. hacim endeksi, y-y, %)

Kapasite Kullanim Orani (%)

Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %) (takv. etk. arind.)

igsizlik Orani (%)

TUFE (y-y, %)
UFE (y-y, %)

M1
M2
M3

Emisyon

TCMB Briit Ddviz Rezervleri (Milyon $)

TCMB O/N (Borg Alma)
TCMB O/N (Borg Verme)
TCMB Haftalik Repo
TRLIBOR O/N

Cari islemler Dengesi
ithalat

ihracat

Dis Ticaret Dengesi

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku
Kamu Net Borg Stoku

Biitge Giderleri
Biitce Gelirleri
Biitce Dengesi
Faiz Digi Denge

2018 Beklentilerimiz

GSYH (yillik, %)

Reel Ekonomi

En Son Yayimlanan

2338 647 2 608 525 827 230 (2017 ¢3)
6.1 3.2 11.1 (2017 C3)
78.1 78.1 78.2 (Ocak 2017)
46 1.6 7.0 (Kasim 2017)
10.8 12.7 10.3 (Ekim 2017)
Fiyat Gelismeleri
8.81 8.53 10.35 (Ocak 2017)
5.71 9.94 12.14 (Ocak 2017)
Parasal Gostergeler (Milyon TL)

312,309 382,351 428,211 (26.01.2018)
1,206,005 1,406,728 1,625,416 (26.01.2018)
1,249,183 1,450,681 1,670,997 (26.01.2018)

94,464 111,762 117,580 (26.01.2018)

95,703 92,050 91,391 (26.01.2018)

Faiz Oranlan
7.25 7.25 7.25 (02.02.2018)
10.75 8.5 9.25 (02.02.2018)
775 75 3 (02.02.2018)
11.48 9.02 13.31 (02.02.2018)
Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyon $)

-32,118 -32,634 -4,200 (Kasim 2017)

207,234 198,618 23,084 (Aralik 2017)

143,839 142,530 13,878 (Aralik 2017)

-63,396 -56,089 -9,206 (Aralik 2017)

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

440.1 468.6 535.45 (Arahk 2017)

238.1 291.3 341.04 (Arahk 2017)
161 219.2 229.5 (2017 ¢3)

Kamu Maliyesi (Milyar TL)
2015 Aralik 2016 Aralik 2017 Aralik

59.08 73.37 76.64

40.99 45.56 55.75

-18.10 -27.81 -20.89

-16.36 -25.98 -19.46
TUFE (y-y, %) Cari Acik (yillik, milyar $) issizlik (%)

8.90 46.00 11.00

5.50
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Miidar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Buket Alkan Miidiir Yardimcisi buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Miidiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Naime Dogan Erig Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0212-398 18 93
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Pinar Cansu Akargol Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0212-398 18 73

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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