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2017 yilinda neler yasandi?

2017 yili, ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler agisindan oldukca hareketli bir yildi. 2016 yilinda yasanan
Brexit, ABD Baskanligina Donald Trump’in segilmesi gibi siirpriz gelismelerin etkilerini 2017 yilinda da gordiik.
Avrupa’da segimlerin hdkim oldugu yilda Avrupa Merkez Bankasi varlik alimlarini azaltmaya basladi ve ABD
Merkez Bankasi (Fed)'nin ardindan sikilastirici para politikasina adim atmis oldu. 1999 yilindan sonra ilk defa
Cin’in kredi notu indirilirken, Tiirkiye de 2017 yilinda yatirirm yapilabilir seviyedeki kredi notunu kaybetti. Buna
karsin Tiirkiye 2017 yilinda yiiksek biiyiime performansiyla diinya ekonomileri arasinda 6ne ¢ikan ilkelerden oldu.

Tiirkiye 2017 yilinin ilk ii¢ ceyreginde %7.2 biiyiidii.

G-20 Ulkeleri
2017 3.Ceyrek Biiyiime Orani (y-y, %)

11.1
68 g3
5.1
3.8
33 31 3 28 28
) 6 48 26 23 22 21
-..1
8 17 15 15 44
g £ 5§ & ¢ 8 & § &£ &£ BB 2 § g g 5 & ¢ g
E 2z 8 ¢ & § § § ®v o» < § § 85 §F oz £ 7F
E T 5 3 ¢ B 3 E & 8 £ & ¢ : = &
T 2 < _I?tie 8 S £ o
LLJS <u3.:

Kaynak: Bloomberg

2017 yilinda Tiirkiye yiiksek biiyiime orani ile dikkat cekti. ilk ceyrekte %5.3, ikinci ceyrekte %5.4 ve liclinci
ceyrekte %11.1 oraninda biiyliyen Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ¢ ceyreginde %7.2 blyldu. Tirkiye ekonomisinin
2017 yilinin tamaminda ise %6’nin lzerinde buyumesini bekliyoruz. 2017 yilinda ekonominin bu denli hizh
blylmesinde politika yapicilar tarafindan alinan destekleyici tedbirler etkili oldu. Reel sektoriin krediye ulagimini
kolaylastirmak amaciyla Kredi Garanti Fonu (KGF) araciligiyla 250 milyar TL’lik kefalet destegi belirlendi ve bunun
200 milyar TL'lik kismi 2017 yili iginde kullandirildi. Ekim ayina kadar beyaz esya ve mobilya sektériinde KDV ve
OTV indirimlerine gidildi. S&z konusu indirimlerin etkisiyle sektérde satislar artti. istihdamin desteklenmesi
amaciyla yeni alinan ¢alisanlar igin sosyal glivenlik prim 6ddemeleri Ekim ayina kadar ertelendi. Birikmis vergi
borg¢larinda ise yeniden yapilandirmaya gidildi. Boylece ekonomide artan canlanma talebe yansidi ve talepteki
canlanma talep kaynakli enflasyonu yiikseltirken, kur ve emtia fiyatlarindaki artis da maliyet kaynakh enflasyonu
yukari tasidi. Sonug olarak enflasyon 2017 yilinda %11.9 ile tarihi yuksek seviyeye ¢ikti. Ekonominin genisleyici
maliye politikasiyla desteklenmesi sonucu 2017 yilinda bitge acigi da yiikseldi. Yiikselen biitge agigini fonlamak
amaciyla Hazine i¢ borglanmayi artirdi ve 2017 yilinda ilk defa altin tahvili ve altina dayal kira sertifikasi ihrag
edildi. 2,200 tonu buldugu tahmin edilen yastik alti altinlari ekonomiye kazandirmak amaciyla altin tahvili ve

altina dayali kira sertifikasinin ilk ihraci Ekim ayinda gergeklestirildi.
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Agirlikl ortalama fonlama maliyeti %12.75’e yiikseldi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ise 2017
TCMB Faiz Oranlari (%)

14 - yilinda siki para politikasi durusunu korudu ve kur
artislarina  karsin reel sektorii destekleyecek
12 - I tedbirler acikladi. TCMB 2017 yilinda piyasalari

fonlamak icin agirhkh olarak marjinal fonlama

10 1 oranini ve Bankalararasi Para Piyasas’'nda saat
8 e 16.00-17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Geg

Likidite Penceresi'ni (GLP) kullandi. TCMB Ocak
6 i ayinda, %10 olan GLP faiz oranini %11’e, Mart’ta

S s S L %11.75’e, Nisan ayinda %12.25’e yiikseltti. Son
SN N i olarak Aralik ayi toplantisinda GLP bor¢ verme faiz
. o oranini %12.75’e ¢ikaran TCMB, béylece yil boyunca
Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti
______ 1 Hafta Vadeli Repo ihale GLP’de 275 baz puanlik bir artis gergeklestirdi.
Geg Likidite Penceresi Borg Verme TCMB, bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninda yil
boyunca degisiklige gitmeyerek %8’de sabit tuttu.
Yilin ilk toplantisinda koridorun Ust bandi olan marjinal fonlama oranini 75 baz puan artirarak %9.25’e yikselten
TCMB yilin geri kalaninda bu orani sabit tuttu. 2017 Ocak ayindan beri haftalik repo ihalesi agmayan TCMB,
Kasim’da Bankalararasi Para Piyasasi’’nda bankalarin borg alabilme limitlerini sifira indirdi. Boylece, TCMB’nin
sadece Geg Likidite Penceresi’nden fonlama yapmaya baslamasiyla birlikte Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti
yil basindaki %8.3 seviyelerinden yil sonunda %12.75’e ylkseldi. TCMB kurdaki yikselise karsi faiz disi dnlemler
de aldi. Bu dogrultuda Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM) doviz imkani st sinirini %60tan %55’e distiraldi ve
tim dilim araliklari 5 puan asagi indirildi. Ayrica TCMB, 20 Kasim’da reel sektorlin kur riskinin yoénetilmesi
amaciyla doviz kuru riski korumasi saglayacak TL uzlasmali vadeli doviz satim ihalelerine basladi ve 1 Subat 2018
tarihine kadar vadesi dolacak ihracat ve doviz kazandirici reeskont kredilerinin TL olarak yapilabilmesine olanak
tanidi.

S S S S WG W S
S S P N PN PRI

Faiz Koridoru

Kaynak: TCMB

Tiirkiye yatirnm yapilabilir seviyedeki kredi notunu kaybetti.

2017 wyilinda Turkiye icin en 6nemli
Son Degisiklik gelismelerden biri yatinnm yapilabilir seviyedeki

Kurulus Kredi Notu Goriintim Tarihi kredi notunun kaybedilmesi oldu. Kredi
Moody's Bal Negatif 23.09.2016 derecelendirme kurulusu Fitch, 27 Ocak 2017
S&P BBU Negatif 20.07.2016 tarihinde  Tirkiye'nin  notunu  “yatirm
Fitch BB+ S 27.01.2017 yapilabilir” seviyeden bir kademe indirerek

BB+'ya c¢ekerken, Turkiye’nin kredi notu

gorinimind ise duragan olarak belirledi.
Fitch’in yani sira bir diger kredi derecelendirme kurulusu S&P’den de agiklama geldi. Tirkiye'yi yatirim yapilabilir
diizeyin iki kademe altinda BB notuyla degerlendiren S&P, Tirkiye’nin kredi notu goriiniimiini duragandan
negatife diisirdd. Fitch’in karariyla birlikte Tirkiye’ye yatirim yapilabilir kredi notu veren kurulus kalmadi.

Kaynak: Bloomberg

Donald Trump ABD’nin 45. Baskani olarak géreve baslad..

Yeni ABD Baskani Donald Trump’in politika degisiklikleri, Rusya ve ABD segimleri arasindaki iliski, Kuzey Kore-ABD
gerginligi, Fed’in faiz artirnmlari ve yeni Fed baskanina iliskin polemikler 2017 yilinda ABD’nin ve tabii ki diinya
piyasalarinin glindeminde 6ne ¢ikan gelismelerdi.

Ocak ayinda Donald Trump ABD’nin 45. Baskani olarak géreve basladi. Trump’in dis politikada "Once Amerika"
vurgusunun agir basacagini belirtmesi ve gé¢gmenlere yonelik sinirlamalari, korumaci politikalar uygulanacagi
endiselerini artirirken Trump’in dolarin fazla degerli olduguna yonelik agiklamalari piyasalarda tedirginlik yaratan
unsurlardandi. Nitekim Subat ayinda ABD Baskani Donald Trump gé¢gmenlere vize kisitlamasi uyguladi ve Cin’i
doéviz manipilasyonu yapmakla suglayarak diinyanin en biiyik iki ekonomisi arasindaki ticari iliskiler konusunda
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olumsuz tutumunu strdiirdi. Ancak bu agiklamanin Gizerinden ¢ok gegmeden Trump, Cinli liderlerle glivenlik ve
ticaret konusunda bir araya geldi ve geri adim atarak Cin’i kur manipulatori olarak gormedigini agikladi.

ABD’de vergi reformu kabul edildi.

Trump’in 28 Subat’ta ABD Kongresi'nde mali politikalara iliskin yaptigi konusma ise Subat ayinin onemli
gelismelerinden biri oldu. Trump, konugsmasinda ABD'nin gé¢men sisteminde toptan degisiklik, istihdam ve
Ucretlerde iyilesme ve orta sinif ile sirketlere de vergi indirimi s6zii verdi. Trump’in goéreve baslamasindan itibaren
aldigi kararlarin, etkin maliye politikalarindan daha ¢ok korumaci dig ticaret politikalarina yonelik oldugu goériild.
Trump’in en basindan beri Obamacare saglk reformunu kaldirmak istemesi Cumhuriyetciler tarafindan karsi
¢ikilan en 6nemli degisiklik olurken, bu durum Trump’in 6ncelikle vergi reformuna yonelmesine neden oldu ve
Trump Nisan ayinda vergi reform tasarisini agikladi. Ayrica, Trump’in kendi partisinden bile segim 6ncesi verdigi
vaatlerin gergeklestiriimesi hususunda muhalif agiklamalarin gelmesi Trump’in segimler 6ncesi verdigi sozleri
yerine getiremeyecegi endiselerine neden oldu. Ancak yil sonunda Trump siirpriz bir sekilde vergi reform yasasini
kabul ettirmeyi basardi ve Aralik ayinda Trump tarafindan imzalanarak yirurliige giren vergi yasasi ile kurumlar
vergisi orani 2018 yilindan itibaren %35’ten %21’e disiirildl. Gelir vergisi dilimleri eskiden oldugu gibi 7 dilimde
birakildi, ancak bazi dilimlerdeki oranlarda gegici olarak indirim yapildi. Eskiden %39.6 olan en yuksek dilim
%37’ye dusirilda. Diger dilimlerdeki oranlar sirasiyla %35, %32 (6nceki %33), %24 (6nceki %28), %22 (6nceki
%25), %12 (6nceki %15) ve %10 olarak belirlendi. Gelir vergisi oranlarinda yapilan degisikliklerin 2025 yilina kadar
gecerli olacagl, sonra yeniden dizenlenebilecegi belirtildi. Yapilan vergi indirimlerinin ABD biitce acigini 10 yil
icinde 1.5 ile 2 trilyon dolar arasinda artirmasi bekleniyor.

ABD uluslararasi anlasmalardan ¢cekilmeye basladi.

ABD Baskani Donald Trump, ABD’yi taraf oldugu uluslararasi anlasmalardan ¢ekecegini de acikladi ve ilk olarak 1
Haziran tarihinde ABD’nin 195 iilkenin dahil oldugu ve kiiresel 1sinmay durdurmak amaci tasiyan Paris iklim
Degisikligi Anlasmasi'ndan cekildigi agiklandi. ABD’nin anlasmadan c¢ekilmesi ABD is diinyasinda ve basta Cin, AB
Ulkeleri ve Kanada olmak iizere anlasmaya dahil olan diger iilkelerde tepkilere neden olurken Birlesmis Milletler
ABD’nin kararini hayal kirikligi olarak nitelendirdi. 3 Aralik’ta ise ABD Birlesmis Milletler (BM) Kiiresel ilkeler
Sozlesmesi'nin uluslararasi gogmen ve milteci durumunu iyilestirme ile ilgili bolimunden de gekildi.

ABD Merkez Bankasi bilango kiigiiltmeye baslad.

ABD Merkez Bankasi (Fed) 2017 yilinda, Mart,

Fed Politika Faiz Orani (%
(%) Haziran ve Aralik toplantilarinda olmak uzere

1'? 25’er baz puanhk tg faiz artirimi gergeklestirerek
14 l_ politika faiz oranini %1.25-%1.50 bandina
1; ylkseltti. 2017 yili Haziran toplantisinda ise
11 bilango daraltiimasina iliskin planini agikladi ve
1 Ekim ayi itibariyla 4.5 trilyon dolar buyiklige
0.9 . -
08 ulasan bilangosunu kigiiltmeye basladi. Plan
0.7 kapsaminda Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda Fed
0.6 . . . -
QDD DD DD DD DD bilangosunu her ay 6 milyar dolar Hazine tahvili,
R S SR S S SR S S SR S S 4 milyar dolar diger varliklar olmak tizere 10

milyar dolar tutarinda azaltti. 2017 yilinda yeni
Kaynak: Bloomberg Fed baskaninin kim olacagl piyasalari mesgul
eden konulardan biri oldu. Gorev siiresi 2018 yili Subat ayinda dolacak olan Fed Baskani Janet Yellen yerine

Jerome Powell’in aday olacaginin Kasim ayinda agiklanmasiyla birlikte belirsizlikler son buldu.
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2017 Avrupa igin se¢im yiliydi.
2017 Avrupa igin secim yiliydi. Segimlerden piyasa dostu adaylar galip ¢iksa da gogmen karsiti radikal adaylar ve
partiler oylarini artirdi.

2016 yilinda ingiltere’deki
referandumdan siirpriz bir sekilde

2017 Avrupa’da Secim Yili Oldu...

15 23 Nisan 8 11 Haziran 24 1 21
Mart 7 Mays Haziran | 1o, Eylil Ekim Aralik ayriik kararinin ¢ikmasi ve ABD
l i 1 secimlerinde  Donald  Trump’in
T Fransa Katalonva secilmesinin ardindan Hollanda ve
GenelSecim Genel secim Referandum Fransa’da da radikal adaylar 6n
ingiltere Katalonya plana ¢ikmisti. Ancak her iki tGlkede
Genel Segim Almanya Verel Segim de radikal adaylar gogunlugun

Genel Segim

oylarini alamadi. Hollanda'da Mart

Fransa

Cumbhurbaskanlig aylnda yapllan genel Segimlerde

Secimleri

Mark Rutte'nin lideri oldugu
Halklarin Ozgiirlik ve Demokrasi
Partisi (VVD) birinci cikti. islam karsiti asiri sagct Ozgiirliik Partisi (PVV) ise sandalye sayisini 5 artirdi. Fransa’da 23
Nisan ve 7 Mayis tarihleri arasinda yapilan cumhurbagkanhgi segimlerinin galibi radikal aday Maribe Le Pen’i
geride birakarak Emmanuel Macron oldu. Macron bdylece Fransa’nin en gen¢ cumhurbaskani unvanini da
kazandi.

ingiltere’de 2020 yilinda yapilmasi beklenen genel secim, Basbakan Theresa May’in 2017 yili Nisan ayinda siirpriz
bir agiklama yaparak erken seg¢ime gitmek istedigini agiklamasi ve parlamentonun onaylyla Haziran ayinda
gerceklestirildi. Parlamento'nun alt kanadi olan Avam Kamarasi'ndaki cogunlugunu artirarak Avrupa Birligi ile
yurutilecek Brexit miizakerelerinde elini gliclendirmek amaciyla erken segim karari alan Muhafazakar Parti'nin
lideri Theresa May se¢imde bekledigi sonucu alamadi. Muhafazakar Parti sandiktan birinci ¢gtkmasina ragmen
mecliste cogunlugu elde edemedi. Almanya’da ise Eylil ayinda gercgeklestirilen genel secimden Basbakan Angela
Merkel'in partisi Hristiyan Demokrat Parti (CDU) galip cikti. Ancak Hristiyan Demokrat Parti 4 yil dnceki segimlere
kiyasla oy kaybetti ve arzuladig koalisyonu kuramadi. ispanya’da ise Ekim ayinda Katalonya 6zerk bolgesi yasal
olmadigi agiklanan bir referandum ile bagimsizhgini ilan etti.

Avrupa Merkez Bankasi varlik alim programinin miktarini azaltti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), ekonomik aktiviteyi desteklemeye ydnelik genisleyici para politikasina 2017 yilinda
da devam etti. ECB, 2017 yilinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek politika faizini %0,00, marjinal borg verme
faiz oranini %0.25 ve gecelik mevduat faiz oranini -%0.40'ta birakti. ECB, varlik ahm programini Mart 2017’ye
kadar aylik 80 milyar Euro seviyesinde devam ettirdi. Mart ayl sonunda aylik varlik alim miktarini 80 milyar
Euro’dan 60 milyar Euro’ya disilirdii ve Aralik ayi sonuna kadar varlik alimlarini bu seviyede devam ettirecegini
acikladi. ECB, Ekim ayi toplantisinda halihazirda 60 milyar Euro seviyesinde olan varlik alim programini Ocak
2018’den itibaren 30 milyar Euro’ya indirecegini ve Eyliil 2018’e kadar bu seviyede devam ettirecegini belirtti.

Brexit siireci resmen basladi.

2016 yilinda yapilan referandumla Avrupa Birligi’nden ayrilma (Brexit) karari alan ingiltere’nin AB’den ayriima
siireci 29 Mart itibariyle resmen basladi. AB'nin, ingiltere'nin énceki taahhitlerinden dolayi 60 milyar Euro’luk bir
fatura 6demesi gerektiginin 6ne slrlilmesi, Brexit miizakerelerindeki en zorlayici konulardan biri olarak 6ne
cikarken, ingiltere'de yasayan AB vatandaslari ile AB iilkelerinde yasayan ingiltere vatandaslarinin durumu ve
Kuzey irlanda ile irlanda Cumhuriyeti arasindaki sinir da dnemli bir tartisma konusu olarak belirdi.
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ingiltere Merkez Bankasi 10 yil sonra ilk defa faiz artirdi.

Kasim ayinda Brexit gdriismelerinin devam ettigi ingiltere’de, ingiltere Merkez Bankasi (BoE), 10 yil aradan sonra
ilk defa faiz artinmina gitti. ingiltere Merkez Bankasi politika faiz oranini 25 baz puan artirarak %0.50’ye ¢ikardi,
varhk alim programinda ise degisiklige gitmedi.

Japonya’da genisleyici para politikasi devam etti.

Deflasyonist baskilarin devam ettigi Japonya’da Merkez Bankasi (BoJ) 2017 yilinda getiri egrisi kontrolll
genisleyici para politikasini strdirdi ve faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Banka politika faizini -%0.1
seviyesinde, 10 yillik tahvil faiz orani hedefini %0.0 oraninda tuttu.

Japonya’da Ekim ayinda yapilan erken segimlerde Basbakan Shinzo Abe liderligindeki Liberal Demokratlar’in
olusturdugu koalisyon, parlamentoda ¢ogunlugu elde etti. Kuzey Kore tehdidiyle karsi karsiya olan Japonya’da
Ulkenin Ulusal Savunma Guicli'nli 2. Diinya Savasi'nin ardindan ilk kez ulusal daimi orduya dénustiirmeyi
amaclayan ve 2. Diinya Savasi sonrasi yapilan baris yanlsi anayasay! degistirmek isteyen Abe icin secimlerde
¢ogunlugu kazanmak 6nemliydi. Abe’nin secimlerden galip ¢ikmasi uluslararasi piyasalarda da olumlu karsilandi.

Cin’in kredi notu 18 yil sonra ilk defa diisiiriildii.

Cin ekonomisi 2017 yilinda ilimli biylime performansini siirdiirdii. Ancak Cin’de artan borgluluk oranlari tlkeye
iliskin tedirginligin stirmesine neden oluyor. Bu ortamda kredi derecelendirme kurulusu S&P Eylil ayinda, 1999
yilindan bu yana ilk defa Cin'in kredi notunu 1 kademe azaltarak AA-'den A+'ya indirdi.

Sana para bitcoin rekor kirdi.

2017 yilinin son haftalarinda sanal para birimi bitcoindeki degerlenme piyasalara damgasini vurdu. Yila 1012.3
dolar seviyesinden baslayan bitcoin 18 Aralik’ta yilbasina gore %1744.6 deger kazanciyla 18,674 dolara kadar
yukseldi ve yih %1313.6 deger kazanciyla 14,310.9 dolardan sonlandirdi.

Bitcoin Piyasa Fiyati (USD) Sanal paralar internet aracihigiyla kullaniliyor ve

20000 hicbir merkezi otorite ya da araci kuruma bagl

2 Ocak 2017: 1,012.3 $
15000 18 Aralik 2017: 18,674.4 $
29 Aralik 2017: 14,310.9 $

10000

degiller. Sanal paralarin degeri diger para
birimlerinde ya da emtialarda oldugu gibi
1yilda %1313.6 piyasada anlik arz ve talep kosullarina gére
5000 deger kazanci belirlense de, degerli madenler gibi maden
degerinden ya da kagit para gibi devlet

0 N A A A A AAAAA AN itibarindan kaynaklanan bir degerleri yok. So6z

NG N7 N2 NG NG N7 NG N7 N2 N7 NG N7 - ]
ﬁ (}9 0& ;_9 %,39 @9 N,g %'VQ %,}9 Q'-VQ '39 ,\',-VQ konusu paralarin avantajlari olsa da herhangi bir
S o S O O O o O O N Ny Y Ulkenin merkez bankasina bagh olmadig igin
Kaynak: Bloomberg

glvenilirlik sorununun olmasi ve balon olusma ve
spekiilasyon riskleri yliksek. Bitcoinde 6zellikle yilin son aylarinda yasanan hizli yukselis, finansal piyasalarda yeni
bir balon olustugu tartismalarini da beraberinde getirdi.
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Kapasite Kullanim Orani

Toplam Otomobil Uretimi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet)

(12 ayhk Har. Ort.)

Kapasite Kullanim Orani (%)

LTRlY
LT'ZeH
oTely
9T'zeH
STely
ST'zeH
viey
v1'zeH
TRty
€T'zeH
crely
CT'zeH
TTelv
TT'zeH
otTely
0T'zeH
60ty

90
85

80
75

70
65

60
55

= LT7se)
L LTgn$
L 9T Aey
L ST'N3Y
- pTse)y
- ¥1°gn$
L €T Aen
- ¢Tndy
L TT'se)
LTTans
L oT AeN
- 60'N3Y
L 80°se)y
- 80°an$
L L0AeN
- 90'N3y
So'sey

110000

100000 -+

90000 -

80000

70000 -+

60000 -

50000 -

40000 -
30000

Kaynak:TCMB

Kaynak: OSD, VakifBank
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

Kaynak: TOBB
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi
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TUKETIM GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz

Borg Alma Faiz Orani (%)
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Kaynak:TCMB, VakifBank

Kaynak:TCMB
Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Bilyiime Merkez Tiiketici
(y-y,%) Enflasyon (y-y,%) Cari Denge/GSYH Bankasi Faiz Giiven
(%)* Orani (%) Endeksi
ABD 2.3 2.2 -2.43 1.5 122.1
Euro Bolgesi 2.6 15 3.06%** 0.00 0.50
Almanya 2.8 1.60 8.35 0.00 105
Fransa 2.30 1.20 -1.00 0.00 -3.40
italya 1.43 1.10 2.56 0.00 116.60
Macaristan 3.90 2.50 3.37** 0.90 -7.70
Portekiz 2.50 1.80 0.71 0.00 1.70
ispanya 3.10 1.20 1.93 0.00 -1.70
Yunanistan 1.30 1.10 -0.64 0.00 -53.80
ingiltere 1.70 3.10 -4.36 0.50 -13.00
Japonya 2.10 0.60 3.81 0.10 44.90
Cin 6.80 1.70 1.75 4.35 118.60
Rusya 1.80 2.50 1.99 14.00
Hindistan 5.30 3.97 -1.38%** 5.75
Brezilya 1.42 2.80 -1.31 7.00 100.50
G.Afrika 0.80 4.60 -3.26 6.75 -9.20
Turkiye 3.09 12.98 -3.78 8.00 65.10

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2016 yili verileridir. ** 2015 verisi. ***2017 verileri
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

2015 En Son Yayimlanan
Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 2338 647 2 608 525 827 230 (2017 ¢3)
GSYH Bilyiime Orani (zin. hacim endeksi, y-y, %) 6.1 3.2 11.1 (2017 ¢3)
Kapasite Kullanim Orani (%) 78.1 78.1 79 (Arahk 2017)
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 4.6 1.6 7.3 (Ekim 2017)
issizlik Orani (%) 10.8 12.7 10.6 (Eyliil 2017)
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y, %) 8.81 8.53 11.92 (Aralik 2017)
UFE (y-y, %) 5.71 9.94 15.47 (Aralik 2017)
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 312,309 382,351 438,567 (22.12.2017)
M2 1,206,005 1,406,728 1,623,270 (22.12.2017)
M3 1,249,183 1,450,681 1,676,156 (22.12.2017)
Emisyon 94,464 111,762 120,038 (22.12.2017)
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 95,703 92,050 88,701 (22.12.2017)
Faiz Oranlan
TCMB O/N (Borg Alma) 7.25 7.25 7.25 (29.12.2017)
TCMB O/N (Borg Verme) 10.75 8.5 9.25 (29.12.2017)
TCMB Haftalik Repo 7.75 7.5 8 (29.12.2017)
TRLIBOR O/N 11.48 9.02 13.38 (29.12.2017)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyon $)

Cari islemler Dengesi -32,118 -32,634 -3,827 (Ekim 2017)
ithalat 207,234 198,618 20,537 (Kasim 2017)
ihracat 143,839 142,530 14,217 (Kasim 2017)
Dis Ticaret Dengesi -63,396 -56,089 -6,320 (Kasim 2017)

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i Borg Stoku 440.1 468.6 534.5 (Kasim 2017)
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 238.1 291.3 356.3 (Kasim 2017)
Kamu Net Borg Stoku 161 219.2 229.5 (2017 ¢3)

Kamu Maliyesi (Milyar TL)

2015 Kasim 2016 Kasim
Biitce Gelirleri 42.5 60.73 65.2 (Kasim 2017)
Bitce Giderleri 42.43 50.71 56.7 (Kasim 2017)
Biitce Dengesi 0.07 10.02 8.5 (Kasim 2017)
Faiz Digi Denge 3.94 13.85 13.6 (Kasim 2017)

GSYH (yillik, %)  TUFE (y-y, %) Cari Agik (yillik, milyar $) issizlik (%)
2018 yili beklentileri 5.50 8.90 46.00 11.00
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Miidar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Buket Alkan Miidiir Yardimcisi buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Miidiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Naime Dogan Erig Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0212-398 18 93
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Pinar Cansu Akargol Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0212-398 18 73

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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