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Dis ticaret agigi Temmuz ayinda 5.98 milyar dolar oldu.

Temmuz ayinda ihracatta %11.6 artis yasanirken ithalatta %6.7 diisiis gerceklesmesi sonucunda dis ticaret
aciginda %32.6 azalis oldu. Dis ticaret agigi diistisiinii Temmuz ayinda hizlanarak siirdiirdii. Bu gerilemede
ihracatta belirgin bir artis yasanirken ithalatin Temmuz ayinda diisiis ivmesinin hizlanmasi etkili oldu. 12
aylik kiimiilatif dis ticaret agigi ise Haziran ayindan sonra Temmuz ayinda da diisiisiini sirdiirdi. Haftalik

raporumuzun bu béliimiinde Temmuz ayi dis ticaret gelismelerini inceleyecegiz.
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Kaynak: TUIK
ihracat mmmm ithalat ==¢==Dis Ticaret A¢igi (sag eksen) Temmuz ayinda dig ticaret agigi 2017 yilinin ayni
(Ocak-Temmuz Dénemi, milyar dolar) ayina goére %32.6 azalisla 5.98 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Haziran ayinda %8.9
160 63.3 70 . . -
150 azalarak son bir yildir ilk defa dusls yasayan dis
140 60  ticaret acigl Temmuz ayinda da gerilemesini
130 50 sirdiirdd. ihracat yillik bazda %11.6 artisla 14.1
120 46.8 ,, milyar dolar, ithalat ise %6.7 azalisla 20.1 milyar
110 39.8 2 dolar oldu. Dis ticaret aciginin yilik bazda
100 03.4 32.9 96.3 daralmasinda ihracatta belirgin  bir artis
% 87.1 882 846 4, po-o 20 yasanirken gegen ay azalan ithalatin Temmuz
go 174 I I I I ‘ I 10 ayinda disls ivmesinin hizlanmasi etkili oldu. 12
70 [ I o ayhkkimilatif dig ticaret acigi gegen yilki seviyesi
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 olan 63 milyar dolardan 83.7 milyar dolara, enerji
Kaynak: TUIK ve altin hari¢ dig ticaret agigl ise 31.4 milyar

dolardan 36.7 milyar dolara yiikseldi.

Mevsimsellikten Arindirilmis Dig Ticaret Agigi

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere
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0 dis ticaret agigi olarak gorilen eneriji ve altin harig
-20 dis ticaret ac¢iginin 3 aylik ortalamalar bazinda
-40 distus egiliminde oldugu dikkat cekiyor. Bu
-60 .
0 0 » OO ad NN M e oo 6~ ® durumu, 2017 yili Temmuz ayinda 3.7 milyar dolar
© © Q = A o d o d d oA A o - . . . . .
g = >8 = 2>28 S 2>8 3 >8 > 2zg seviyesindeki enerji ve altin harig dig ticaret agiginin
o*Yso*¥so%¥so*Yso"so

Kaynak: TUIK, Vakifbank
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Temmuz ayinda 2.4 milyar dolara gerilemesi de
destekliyor.



. . Dis ticaret agiginda aylk bazdaki gerilemeye
lhracatin Ithalati Kargilama Orani (%)

karsin verilere Ocak-Temmuz dénemi itibariyla
bakildiginda, ihracatin 2017 yihinin ayni

85 dénemine gére %7 artarak 96.3 milyar dolar,
80 . : .
75 ithalatin %10 artarak 143 milyar dolar oldugu
70 goruliyor. Ayni donemde dig ticaret agigl ise
65 %17 artisla 46.8 milyar dolara yiikseldi. 2017 yili
60 N
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Kaynak: TUIK

Dis ticareti verilerinin detaylarina bakildiginda, Temmuz ayi dis ticaret agiginin gegen yilin ayni dénemine gore
azalmasinda etkili faktérler arasinda éncelikle ihracat gelismeleri 6n plana ¢ikiyor. ihracatin fasillara gére alt
kalemleri incelendiginde, en ¢ok ihracat yapilan fasillarin basinda %17’lik pay ile motorlu kara tasitlari, traktorler,
bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari, %9’luk pay ile kazanlar,
makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari ve %7’lik pay ile demir ve
celik geliyor. Temmuz ayinda s6z konusu kalemlerde sirasiyla %13, %18 ve %78 artis yasandig dikkat cekiyor.
Demir ve gelik ihracatindaki belirgin artista ABD tarafindan uygulanacak ithalat tarifeleri dncesinde ihracatimizda
yasanan hizlanmanin etkili oldugunu disiiniiyoruz. ithalat gelismelerine bakildiginda ise, ithalatta énemli paya
sahip olan altin ithalatinda yillik bazda yasanan disiis nedeniyle altin ticaretinin dis ticaret agigina olumsuz
etkisinin hafifledigini soyleyebiliriz. Altin harig dis ticaret agiginin ise Temmuz ayinda yillk bazda %23 azalarak
2017 yih Mayis ayindan sonra ilk defa geriledigi goruliyor. Ocak-Temmuz donemi verilerine bakildiginda, altin
harig dis ticaret aciginin yillik bazda %12 arttig1 goraltyor. Altin ticareti tarafindaki olumlu gériiniime ragmen
enerji ithalatinin petrol fiyatlarindaki yukari yonli seyrin etkisiyle yikselisini strdirdugu goriltyor. 2017 yili
Temmuz ayinda 50 dolar/varil seviyelerinde olan petrol fiyatlarinin bu yilin Temmuz ayinda 69 dolar/varil civarina
yukselmesi nedeniyle tonaj bazinda gegen yilin Temmuz ayina yakin miktarda enerji ithalati yapilmasina ragmen
fiyat bazindaki yukselisin etkisiyle enerji ithalatimiz %40 artti. Ancak yilin ikinci yarisi itibariyla ekonomik
aktivitede yasanan yavaslamanin etkisiyle enerji ithalatinin dis ticaret agigina yaptigi olumsuz etkinin azalmasi
sdz konusu olabilir. ithalatin alt kalemlerinden tiiketim mallari ithalatinin son dért aydir (st Uste disis
gosterirken sermaye ve ara mali ithalatinin da son iki aydir dusis yasadigi dikkat ¢ekiyor. S6z konusu kalemler
Temmuz ayinda sirasiyla %15, %9 ve %5 azalis yasadi. Tum bu gelismeler sonucunda toplam ithalat gegen ayin
ardindan Temmuz ayinda da distslnt strdird.

Sonug olarak, gecen yila gore ihracatta belirgin bir artis yasanirken ithalatin Temmuz ayinda disis yasamasi dis
ticaret aciginin yillik bazda daralmaya devam etmesine neden oldu. Ekonomik aktivitenin 6nemli o6ncil
gostergelerinden olan ara mali, tiketim ve sermaye mallarn ithalatindaki disisi ve finansal kosullarda
sikilasmanin en oOnemli gostergelerinden biri olan kredi artis hizinin yavaslamasi ekonomik aktivitenin
onimuzdeki donemde yavaslayacagi sinyalini vermesi ve yaz aylarinda eneriji talebinin azalmasi nedeniyle dig
itcaret a¢iginin 6nimizdeki donemde daralmaya devam edecegini bekliyoruz. Ayrica ihracatimizda en ¢ok paya
sahip olan Avrupa ekonomisindeki toparlanmanin yilin ikinci yarisinda daha da belirginlesmesi ve TL'nin Euro
karsisindaki deger kaybinin ihracatta rekabet glicimizi artirmasi ihracatin dis ticaret ac¢igina olumlu katkisinin
onlimiizdeki aylarda artmasina neden olabilir. Ancak doviz piyasasinda yasanan yukari yonli hareketlilik ve kis
aylarina yaklasildikca petrol fiyatlarindaki artisin olumsuz etkisinin daha fazla hissedilmesi nedeniyle ithalat
kanaliyla dis ticaret agiginin toparlanmasinda yavaslama ihtimali olsa da finansal kosullardaki sikilasma ve
ekonomik aktivitedeki yavaslama dis ticaret agigindaki diistisiin sirmesinde etkili olabilir.
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Haftalik Veri Takvimi (03-07 Eyliil 2018)

Tarin L Oke | Ackianacak ver m

3.09.2018 Tirkiye imalat PMI (Agustos) 46.4 (Agikland.)
TUFE (Agustos, a-a) %0.55 %2.26

UFE (Agustos, a-a) %1.77 =

Euro Bolgesi imalat PMI (Agustos) 54.6 54.6

Almanya imalat PMI (Agustos) 56.1 56.1

Fransa imalat PMI (Agustos) 53.7 53.7

italya imalat PMI (Agustos) 51.5 51.2

Japonya imalat PMI (Agustos) 52.5 -

4.09.2018 Tirkiye Reel Efektif DOviz Kuru (Agustos) 76.01 --
ABD ISM imalat Endeksi (Agustos) 58.1 57.6

imalat PMI (Agustos) 54.5 -

Euro Bolgesi UFE (Temmuz, y-y) %3.6 %3.9

5.09.2018 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Temmuz, y-y) %1.2 %1.3
Hizmet PMI (Agustos) 54.4 54.4

Almanya Hizmet PMI (Agustos) 55.2 55.2

Fransa Hizmet PMI (Agustos) 55.7 55.7

Japonya Hizmet PMI (Agustos) 51.3 --

6.09.2018 ABD Dayanikh Mal Siparigleri (Temmuz, a-a) -%1.7 --
Fabrika Siparisleri (Temmuz, a-a) %0.7 -%0.6

ISM Hizmet endeksi (Agustos) 55.7 56.7

Hizmet PMI (Agustos) 55.2 --

Haftalik issizlik Maagsi Basvurulari (Eyliil) 213 bin kisi 215 bin kisi

ADP Ozel Sektér istihdam (Agustos) 219 bin kisi 190 bin kisi

Almanya Fabrika Siparisleri (Temmuz, a-a) -%0.8 %1.9

7.09.2018 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Agustos) 0.8 Milyar TL --
ABD Tarimdisi istihdam (Agustos) 157 bin kisi 189 bin kisi

issizlik Orani (Agustos) %3.9 %3.8

Ortalama Saatlik Kazanglar (Agustos, y-y) %2.7 %2.8

Euro Bolgesi GSYH (2. geyrek, y-y) %2.2 %2.2

Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, y-y) %2.5 %2.5

Japonya Onciil Géstergeler Endeksi (Temmuz, 6nciil) 104.7 103.5

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)

15.0
10.0 -
5.0 -
0.0 T T T T T T T
-5.0 -
-10.0 A
-15.0 A
-20.0
TN AT M e M e N e N eI MN e M e M e NN AN
COLOLOLLLOLFOLOLOLOLULOLOLLLCOLO O
NNV DDAOO T AN ANNNETNN O ONNOO
OO0 O0 00O d A A A A A d A
[*NeNeloloNeoNoNoNololololololololoNolloNoNeNolNo]
NN AN AN ANAANANAN NN AN NN~
Kaynak:TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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25.0
20.0
15.0
E ‘iii Ill ﬂ u
5.0
0.0 dalll | | | ne l|||| ||.|. . Illlll.lll I
. 1. I 1
-5.0
-10.0
-15.0
=>ss=23s=23s=23s==215=23
Siffiaiiiiffasizisfisiicd
SORNQLO0RSoORSSRLSS R
N N N N N N N N N N N N
M Tiketim MDevlet MmYatrm ihracat Mithalat
Kaynak:TUIK
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Kaynak:TUIK
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Kaynak: TUIK
Sanayi Ciro Endeksi
—— Aylik Sanayi Ciro Endeksi (2015=100)
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Kapasite Kullanim Orani
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Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak:TCMB

Kaynak: OSD, VakifBank

PMI Endeksi
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PMI Imalat Endeksi
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UFE
UFE (y-y, %)
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ENFLASYON GOSTERGELERI

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmis issizlik Orani (%)
issizlik Orani (%)

14.0

13.0
12.0
11.0

7N

9.0
8.0
7.0

T

Vs

—
100 - /" Rt \/ 4

May.12
Kas.12
May.13 7
Kas.13 7
May.14
Kas.14
May.15 7
Kas.15 7
May.16
Kas.16
May.17 7
Kas.17 7

Kaynak: TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon $)
ithalat (milyon $)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

Dis Ticaret Dengesi

——Dis Ticaret Dengesi (milyon dolar)
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Dogrudan Yatinmlar (12 aylik-milyon dolar)
Portfoy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)

——— Diger Yatinmlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Guveni

Tuketici Gliiven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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i¢ ve Dis Borg Stoku
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—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz

Borg Alma Faiz Orani (%)
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Biiyime Enflasyon (y-y,%) Cari Denge/GSYH Merkez Bankasi Tiiketici Given
(v-y,%) (%)* Faiz Orani (%) Endeksi
ABD 2.9 2.9 _D.43%% 2.00 1334
Euro Bolgesi 2.2 2 3.42%%* 0.00 -1.90
Almanya 2 1.90 8.05 0.00 105
Fransa 1.70 2.60 -1.42 0.00 -10.60
italya 1.20 1.70 2.71%* 0.00 115.20
Macaristan 4.60 3.40 3.58 0.90 -12.20
Portekiz 2.30 1.30 0.46 0.00 -1.30
ispanya 2.70 2.20 1.92%* 0.00 -2.50
Yunanistan 1.80 0.80 -0.82 0.00 -47.80
ing"tere 1.30 2.50 -4.07 0.75 -7.00
Japonya 1.00 0.90 4.01 0.10 43.30
Cin 6.70 2.10 1.37 4.35 119.70
Rusya 1.80 2.50 2.64 7.5 --
Hindistan 5.30 5.61 -1.96 6.50 =
G.Afrika 0.80 5.10 -3.26%* 6.50 22.00
Tiurkiye 7.40 17.90 -5.46 17.75 68.30

Kaynak: Bloomberg. *Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2017 yili verileridir. *¥2016 verileridir.
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Tiirkiye Makro Ekonomik Gériiniim

- Sanayi Uretim Kapasite
GSYH (Cari (zingr‘slz:nlzi:yl:’ar:iern oer:::eksi igsizlik Orani  Endeksi (y-y, %)  Kullanim Orani
Fiyatlarla, milyon TL) ! (%) (takvim etkisinden (%)
¥-Y, %) arindirilmig)
2016 2 608 526 3.2 10.9 1.6 78.1
2017 3104 907 7.4 10.9 8.7 79
Son Yayimlanan 792691 (2018C1) 7.4 (2018C1) 9.7 (Mayis) 3.2 (Haziran) 77.8 (Agustos)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2016 8.53 7.48 9.94
2017 11.92 12.3 15.47
2018 (Agustos, y-y, %) 17.90 17.22 32.13

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 EmieTen TCMB Brit Doviz Rezervleri

(Milyon S)
2016 382,351 1,624,675 1,450,682 111,762 92,050
2017 449,632 1,720,007 1,675,831 119,198 84,110
Son Yayimlanan
(24.08.2018) 587,964 2,051,478 2,112,369 164,489 72,924
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2016 7.25 8.50 7.5 9.03
2017 7.25 9.25 8 13.38
Sopesnianan 16.25 19.25 17.75 19.42

(31.08.2018)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)
Cari islemler Dengesi

(Haziran) ithalat (Temmuz) ihracat (Temmuz) Dig Ticaret Dengesi (Temmuz)
2016 -33.1 198.6 142.5 -56.1
2017 -47.4 233.8 157.0 -76.8
Son Yayimlanan -2.97 20.1 14.1 -6
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dig Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2016 468.6 291.3 219.2
2017 563.4 341.0 262.2
Son Yayimlanan 571.3 (Temmuz) 438.3 (Temmuz) 271.6 (2018C1)
Biitce Giderleri Biitce Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2016 52 44.1 -7.9 -5.7
2017 57.7 43.9 -13.7 -12.5
2018 (Temmuz) 60.7 61.8 1.1 9.3
Rasyolar (2018C1, %)
Biitce A¢ig1/GSYH Briit Dis Borg Stoku/GSYH Cari Agik/GSYH
1.6 52.9 6.3

_ GSYH (yillik, %) TUFE (y-y, %) Cari Agik (yillik, milyar $) igsizlik (%)
51 11

2018 Beklentilerimiz 4.00 17.20
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Miidar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Miidiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0216-724 30 85
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargol Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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