W HAFTALIK RAPOR 16 0cak 2017 VakifBank

Gegtigimiz hafta yurticinde Kasim ayi sanayi tiretim endeksi verisi agiklandi. Ekim ayi ile birlikte yilin son ¢eyregine
iyi bir baslangi¢ yapan sanayi lretim endeksi Kasim ayinda da toparlanmaya devam etti. Kasim ayinda kurda
yasanan hareketliligin sanayi (retim endeksindeki yiikselisi sinirlandirmasini beklememize karsin sanayi
liretiminde énemli bir yere sahip olan otomobil i(retiminin Kasim ayinda sergiledigi performansin ve 6nciil
gostergelerden ara mali ve sermaye mali ithalatindaki artisin sanayi liretimini yukari yénlii destekledigi gériildii.

Sanayi Uretim Endeksi Kasim ayinda arindirilmis verilerle yillik bazda %2.7 artarken aylik bazda ayni kald.

Arindirilmamig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % Degisim)

Takvim Etkisinden Arindirilmig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmig Sanayi Sanayi Uretim endeksi, 2016 yilinin Kasim
Uretim Endeksi ayinda arindiriimamis verilerle yillik bazda
(a-a, %) momentum %4.58 artarken (Vakifbank beklentisi: %2.98
10 !

artmasi, Piyasa beklentisi: %3.69 artmasi

5 15 yoninde idi), arindiriimis verilerle yillik bazda
0 %2.7 artti (Vakifbank beklentisi: %1.90 artmasi,

5 Piyasa beklentisi: %1.90 artmasi yéniinde idi).
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi
-10
T I T T T T O B B I T B R R Uretim endeksi ise bir Onceki aya gore
TS Eaa3SaasSEiasSEw beklentimize paralel olarak aymi kaldi
X S <X S IC¥X eSS I X oS <X

(Vakifbank beklentisi: %0.0 artmasi yoninde
idi). Ekim ayi ile birlikte yilin son ¢eyregine iyi bir
baslangic yapan sanayi (lretim endeksi,
ihracatta, ara mali ve sermaye ithalatinda yillik bazda yasanan artisin da destegiyle Kasim ayinda da olumlu bir
gorlinim ¢izdi. Kasim ayinda kurda yasanan hareketliligin sanayi tGretim endeksindeki ylkselisi sinirlandirmasini
beklememize karsin sanayi Gretiminde 6nemli bir yere sahip olan otomobil Gretiminin Kasim ayinda sergiledigi

performansin sanayi Uretimini yukari yonlu destekledigi gorildi. Bu baglamda sanayi tUretimi %2.98 artis olan
beklentimizin Gzerinde %4.58 artis gosterdi.

Kaynak: TUIK, Vakifbank



Arindirilmis verilerle yillik bazda sanayi tretim
Ana Sanayi Gruplari Bazinda Yillik % Degisim

endeksine bakildiginda, bir dnceki yilin Kasim
(Takvim Etkisinden Arindirilmig Endeks) ! naig! ! HyH !

ayina kiyasla 2016 yili Kasim ayinda c¢alisma

Ekim Kasim 8 7.4 glin sayisinda artis yasanmis olmasinin
2.7 etkisiyle  arindirlmamig  sanayi  Uretim

0.1 09 endeksinin bekledigimiz gibi arindirilmig yillik

03 bazdaki sanayi Uretim endeksinin (zerinde
kaldigi  goruliyor.  Takvim  etkisinden

arindirilmis ana sanayi gruplarinda en yiksek

artisin yasandigl gruplar enerji ve sermaye

Ara Mali  Dayanikli Dayaniksiz  Enerji Sermaye  Toplam mali imalati ana sanayi gruplari olurken ara
Tk Ml Tk Mal Mal mali imalati ana sanayi gruplari arasinda en

Kaynak: TUIK yuksek azalisin yasandigi grup olarak dikkat
cekiyor. Takvim etkisinden arindiriimig
sanayinin alt sektorleri incelendiginde ise 2016 yili Kasim ayinda elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve

dagitimi sektoriiniin en ylksek artisi gdsteren sektor oldugu goriliyor.

Sanayi Uretim endeksi aylik bazda degerlendirildiginde ise, bir 6nceki ayda sert toparlanmanin yasandigi sanayi
Uretim endeksinin Kasim ayinda dizeltmesinin yasandigini ve sanayi liretiminin aylik bazda beklentimize paralel
olarak degisim gostermedigini goriyoruz. 2009 yili Kasim ayindan sonra ilk kez Eylil ayinda negatif olarak
gerceklesen momentumun, Ekim ayinda gosterdigi sert yiikselisin ardindan Kasim ayinda da yikselisine devam
ettigi goriliyor.

Sonug olarak Kasim ayinda sanayi Uretim endeksi arindirilmamis verilerle yillik bazda %4.58 ve arindiriimis
verilerle yillik bazda %2.7 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi tiretim endeksi ise bir dnceki
aya gore ayni kaldi. Boylece Ekim ayinda pozitif yonli dizeltmenin yasandigi sanayi tretim endeksi, Kasim ayinda
da toparlanmaya devam etti. Kasim ayinda kurda yasanan hareketliligin sanayi tretim endeksindeki yikselisi
sinirlandirmasini beklememize karsin sanayi tretiminde énemli bir yere sahip olan otomobil {iretiminin Kasim
ayinda sergiledigi performansin ve onciil gostergelerden ara mali ve sermaye mali ithalatindaki artisin sanayi
Uretimini yukari yonlt destekledigi gorildi. Ekim ayi sonrasi Kasim ayinda sert artan kurun Aralik ayinda da
volatilitesinin devam etmesi sonrasinda Aralik ayinda sanayi Uretim endeksindeki artisin devam edip etmeyecegi
takip edilecek. Uglincii ceyrekteki negatif biiylime sonrasi yilin dérdiincii ceyreginde pozitif biiylime beklentisi
paralelinde, sanayi Uretiminde bir miktar iyilesme goruliyor. Ancak gegen yilin dordinci ceyregi ile
karsilastirildiginda bu yilin dérdiinci ¢eyreginin daha diisik kalacagi izlenimi bulunuyor. Bu baglamda biiylimenin
%3’Un altinda gelme ihtimalinin arttigi gérallyor.
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Haftalik Veri Takvimi (16 Ocak — 20 Ocak 2017)

issizlik Orani (Ekim)

Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Aralik)
Dis Ticaret Dengesi (Kasim)

TUFE (Aralik, y-y)

Makine Siparisleri (Kasim, y-y)
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New York FED imalat Endeksi (Ocak)
Zew Endeksi (Ocak)
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TUFE (Aralik, y-y)

Cekirdek TUFE (Aralik, y-y)

Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, y-y)
Kapasite Kullanim Orani (Kasim, a-a)
TUFE (Aralik, y-y)

Cekirdek TUFE (Aralik, y-y)

Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, a-a)
Kapasite Kullanim Orani (Aralik)
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Cekirdek TUFE (Aralik, y-y)

TUFE (Aralik, y-y)

Issizlik Orani (Kasim)

TCMB Beklenti Anketi

Yeni Baslayan Konut insaatlari (Aralik, a-a)
insaat izinleri (Aralik, a-a)

Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
Philadelphia FED Endeksi (Ocak)

Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari
Cari islemler Dengesi (Kasim)

Cari islemler Dengesi (Kasim)

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Aralik)

UFE (Aralik, y-y)
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak:TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Harcama Bilegenleri Biiylime Hizlari (%)
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Kaynak: TUIK

Toplam Otomobil Uretimi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet)

(12 aylik Har. Ort.)
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Kaynak: OSD, VakifBank

Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Sektorel Biyiime Hizlar (y-y, %)
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Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindiriimis Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindinilmis Sanayi Uretim Endeksi
(a-a, %) (Sag Eksen)
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Kaynak: TUIK
Sanayi Ciro Endeksi
Aylik Sanayi Ciro Endeksi (2010=100)
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Beyaz Esya Uretimi

—— Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Kaynak:Hazine Mustesarhig
PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi
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Kaynak:Reuters
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Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)
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UFE
UFE (y-y, %)
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ENFLASYON GOSTERGELERI

Cekirdek-1 Endeksi (y-y, %)

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
TUFE (y-y, %)
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Kaynak: TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmis igsizlik Orani (%)
issizlik Orani (%)
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Kaynak: TUIK
Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar)
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Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi

Dis Ticaret Dengesi

—— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)
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Kaynak: TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
TUKETiM GOSTERGELERI
Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giliveni
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB
i¢ ve Dis Borg Stoku
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Kaynak: Hazine Mustesarlig

Faiz Disi Denge

Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Kaynak:TCMB
Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku
H Tiirkiye'nin Net Dig Borg Stoku/GSYH (%)*
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Kaynak: Hazine Miistesarlig, TUIK
*Yeni GSYH rakamlarina gére hesaplanmistir.



LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Borg Alma Faiz Orani (%)

Reel ve Nominal Faiz

. Reel Fai Nominal Fai
Bor¢ Verme Faiz Orani (%) eel raiz ominaf Faiz
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Buyiime o . Merkez Tiiketici
(v-y,%) Enflasyon {y-y,%) car De(;g)i!/GSYH Bankas! Faiz Giiven
: Orani (%) Endeksi
ABD 1.7 1.7 -2.70 0.75 113.7
Euro Bolgesi 1.7 1.1 3.20 0.00 -5.10
Almanya 1.7 1.70 7.30** 0.00 99
Fransa 1.00 0.80 -0.13 0.00 -10.20
italya 0.61 0.50 2.13 0.00 109.50
Macaristan 2.20 1.80 2.26** 0.90 -14.10
Portekiz 1.60 0.90 0.45 0.00 -4.70
ispanya 3.20 1.60 0.98** 0.00 -2.70
Yunanistan 1.80 0.30 -0.00 0.00 -64.40
ingiltere 2.20 1.20 -4.33 0.25 -7.00
Japonya 1.10 0.50 3.33 -0.10 43.10
Cin 6.70 2.10 2.67 4.35 108.60
Rusya -0.40 5.40 2.93%* 10.00 --
Hindistan 5.30 2.59 -1.25 6.25 --
Brezilya -2.87 6.29 -4.31%* 13.00 100.30
G.Afrika 0.70 6.60 -5.44%* 7.00 -3.00
Tirkiye 3.09 8.53 -5.40** 8.00 63.38

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2015 yili verileridir. ** 2014 verileri.
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 2 044 466 2337530 655 400 (2016 3€) -
S:Z:klziljyylf;?;?ram (zincirlenmis hacim 5.2 6.1 1.8 (2016 30) 3.00
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 2.6 4.6 2.7 (Kasim 2016) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 74.6 75.8 76.5 (Arahk 2016) --
igsizlik Orani (%) 9.9 10.3 11.8 (Ekim 2016) 10.50
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y, %) 8.17 8.81 8.53 (Aralik 2016) =
UFE (y-y, %) 6.36 5.71 9.94 (Arahk 2016) -
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
1\ 251,991 312,309 361,175 (06.01.2017) -
M2 1,018,546 1,206,005 1,405,464 (06.01.2017) -
M3 1,063,151 1,249,183 1,449,903 (06.01.2017) -
Emisyon 77,420 94,464 113,005 (06.01.2017) -
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 106,314 95,703 96,933 (06.01.2017) -
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Borg Alma) 7.50 7.25 7.25 (13.01.2017) -
TRLIBOR O/N 11.25 11.28 8.83 (13.01.2017) --
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Dengesi -43,552 -32,283 -2,268 (Kasim 2016) -34,600
ithalat 242,177 207,234 16,930 (Kasim 2016) -
ihracat 157,610 143,839 12,817 (Kasim 2016) --
Dis Ticaret Dengesi -84,567 -63,395 -4,113 (Kasim 2016) -61,000
Borg¢ Stoku Gostergeleri (Milyar TL)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 414.6 440.1 468.2 (Kasim 2016) -
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 197.5 237.5 283.5 (Kasim 2016) -
Kamu Net Borg Stoku 187.1 161.0 161.0 (2015) --
Kamu Ekonomisi (Milyar TL)
2014 Aralik 2015 Aralik

Biitce Gelirleri 38.49 40.99 45.85 (Aralik 2016) --
Biitce Giderleri 50.52 59.08 72.99 (Arahk 2016) -
Biitce Dengesi -12.03 -18.10 -27.14 (Arahk 2016) -
Faiz Disi Denge -10.58 -16.36 -25.31 (Arahk 2016) -
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Buket Alkan Miidiir Yardimcisi buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 18 93

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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