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Dis ticaret agigi Nisan ayinda 4.95 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Nisan ayinda ihracat ve ithalatta gegtigimiz yilin ayni dénemine gére artis yasand.. Yilliklandirilmis dis ticaret
a¢igi ise, diisiik seyreden petrol fiyatlarinin katkisinin hissedilmeye devam edilmesi ve enerji maliyetleri
lizerindeki diisiiriicii etkisinin siirmesiyle yillik bazda daralmaya devam etti. Haftalik raporumuzun bu
béliimiinde Nisan ayi dis ticaret gelismelerini inceleyecegiz.

Dis Ticaret Acigi Enerji ve Altin Harig Dis Ticaret Acigi (sag eksen)
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Kaynak: TUIK

Nisan ayinda dis ticaret a¢ig1 2016 yilinin ayni donemine gore %16.7 artisla 4.95 milyar dolar olarak agiklandi. Dis
ticaret agigindaki artista Nisan ayinda ithalatta ihracata kiyasla daha fazla artis yasanmasi etkili oldu. Mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis rakamlara gore dis ticaret acigi ise yillik bazda %16.6 artisla 5.02 milyar dolar
seviyesinde gergeklesti. 2016 yili Nisan ayinda 59.5 milyar dolar olan 12 aylik kiimilatif dis ticaret agigi 2017
yilinin ayni déneminde %3.7 azalisla 57.3 milyar dolar seviyesine geriledi. Yillik enerji ve altin harig dis ticaret acigi
yillik bazda %9.4 azalarak 29.5 milyar dolar oldu. Son 5 aydir daralan enerji ve altin hari¢ dis ticaret agig
toparlanmasini diisiik enerji maliyetlerinin dis ticaret agigina yaptigi katkiyla devam ettirdigini diistintiyoruz.

Dis ticaret istatistiklerinin ayrintilarina bakildiginda ise, Nisan ayinda ihracatin bir dnceki yilin ayni ayina gére %7.4
artarak 12.8 milyar dolar oldugu gériiliyor. ihracat gectigimiz ayki sert yiikselisin ardindan bir miktar ivme
kaybetse de yiikselisini siirdiirdii. ithalatin ise Nisan ayinda %9.9 artarak 17.8 milyar dolar seviyesinde
gerceklestigi gériilliyor. ithalattaki artista enerji ithalatinin artisini iist iste dérdiincii aya tasimasi belirleyici oldu.
Enerji ithalatinda son dort aydaki ylikseliste sert gecen kis aylarinin eneriji talebini arttirmasinin yani sira petrol
fiyatlarinda yillik bazda yasanan artis etkili oldu.

Ekonomik aktiviteye iliskin 6ncil niteliginde olan ithalatin alt kalemlerindeki gelisime bakildiginda, Nisan ayinda
sermaye mallari ithalatinin yillik bazda %16, tiketim mali ithalatinin %1 azalis kaydettigi gorilirken ara mali
ithalatinin ise %20 arttigi dikkat ¢ekiyor. Tliketim mallari ithalatinin dort aydir Ust Uste azalis gostermesi ithal mal
talebinin kur artislarindan dolayi 6ne ¢ekildigine isaret ediyor. Nisan ayinda en ¢ok ihracat ve ithalat yapilan lke
Almanya oldu. 2016 yili Nisan ayinda %73.8 olan ihracatin ithalati karsilama orani ise 2017 yilinin ayni doneminde
%72.2'ye geriledi. Dis ticaret verileri Ocak-Nisan donemi itibariyla incelendiginde, ihracatin gegen yilin ayni
doénemine gore %8.7, ithalatin ise %8.3 arttig1 goriiluyor. Boylece bu donemde dis ticaret agig1 %7.1 artarak 17.5
milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise yilin ilk dért ayinda %74.3’e yiikseldi. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis dis ticaret agiginin momentumuna bakildiginda, ihracattaki artisin katkisiyla son dort aydir
toparlanmasini azalarak da olsa strdiirdigu gérullyor.
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En Cok ihracat Yapilan ilk 10 Ulke En Cok ithalat Yapilan ilk 10 Ulke
(Ocak-Nisan Dénemi, milyar dolar) (2017 yili Ocak-Nisan D6nemi, milyar dolar)
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2017 yilh Ocak-Nisan dénemi itibariyla en ¢ok ihracat yapilan ulke siralamasina bakildiginda, siralamanin 2016
yilinin ilk dért ayi ile ayni oldugu ancak ispanya, Fransa, ABD, italya, Irak, BAE ve Almanya’ya yapilan ihracatta
artis yasanirken iran ve Hollanda’ya yapilan ihracatta azalis oldugu goériliiyor. S6z konusu dénemde yapilan
ihracatta en biylk artisin BAE'ye yapilan ihracatta oldugu dikkat cekiyor. Avrupa Birligi Uyesi Ulkelere yapilan
ihracatta ise daha sinirh bir artisin oldugu goriliyor. 2017 yili Ocak-Nisan dénemi itibariyla en gok ithalat yapilan
Ulke siralamasina bakildiginda, gectigimiz yildan farkli olarak listeye yeni llkelerin girdigi gériliiyor. Gegtigimiz yil
siralamada yer almayan ispanya, iran VE BAE’nin listeye girdigi, gectigimiz yil listede bulunan ingiltere, Hindistan
ve Glney Kore’nin ise siralamanin disinda kaldigi dikkat ¢ekiyor.

Sonug olarak, 2016 yili Ocak-Nisan déneminde 16.4 milyar dolar olan dis ticaret acigi ihracatin katkisiyla 2017
yilinin ayni déneminde %7.1 artarak 17.5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Bu durum, ekonomik aktivitenin
bu yilin ilk ceyreginde 2016 yilinin son ¢eyregine gore bir miktar yavaslamis olmasina ragmen ihracatin biyimeye
katkisinin artacagina isaret ediyor. S6z konusu donemde enerji ve altin harig dis ticaret agig1 ise %42.2 azalarak
6.3 milyar dolar seviyesine geriledi. Ayni donemde mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis dis ticaret agigi yillik
bazda %4 artarak 18.3 milyar dolar oldu. 12 aylik kiimilatif rakamlarla bakildiginda ise dis ticaret a¢igi Nisan
ayinda yillik bazda %3.7 gerileyerek 57.3 milyar dolar oldu. Ge¢mis yillardaki disik petrol fiyatlarinin olumlu dis
ticaret agigina yaptigl olumlu katkinin azaldigi ve enerji ithalatinda Nisan ayinda %34 artis yasandigl goz oniinde
bulundurulursa, éniimizdeki dénemde enerji kanaliyla dis ticaret agiginda artis yasanma ihtimali gindeme
gelebilir. 12 aylik kimdlatif dis ticaret a¢ig1 ivme kaybederek de olsa toparlanmaya devam ederken yillik enerji ve
altin hari¢ dis ticaret a¢igl yillik bazda %9.4 daralarak 29.5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Ekonomik
aktiviteye iliskin 6ncil niteliginde olan ithalatin alt kalemlerindeki zayif performans ve diisiik seyreden dis ticaret
hacmi dikkat ¢ekiyor. Ancak veriler ihracatin yilin ilk ceyreginde bliyiimeye katkisinin artabilecegi sinyali veriyor.
Oniimizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki baz etkisinin enerji maliyetlerine katkisinin giderek azalmasini
bekliyoruz. Mevsimsellikten arindiriimis dis ticaret acgigl son donemde toparlanmaya devam etse de ekonomik
aktivitedeki artis ve doviz piyasalarindaki sakinlesme 6niimiizdeki donemde ithalatta yasanabilecek artis kanaliyla
dis ticaret agiginda artisa sebep olabilir. Bu beklentilerimiz dogrultusunda, 2016 yilini 56.1 milyar dolar
seviyesinde tamamlayan dis ticaret agiginin 2017 yilinda 60.7 milyar dolar seviyesinde gerceklesmesini
bekliyoruz.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Haftalik Veri Takvimi (05 Haziran — 09 Haziran 2017)

05.06.2017  Tiirkiye TUFE (Mayis, a-a) %1.31 %0.34
UFE (Mayis, a-a) %0.76 -

ABD Hizmet PMI (Mayis) 54.0 --

ISM Hizmetler Endeksi (Mayis) 57.5 57

Dayanikh Mal Siparisleri (Nisan) -%0.7 --

Fabrika Siparigleri (Nisan) %0.5 -%0.2

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mayis) 56.2 56.2

Almanya Hizmet PMI (Mayis) 55.2 55.2

Fransa Hizmet PMI (Mayis) 58.0 58.0

italya Hizmet PMI (Mays) 56.2 55.3

ingiltere Hizmet PMI (Mayis) 55.8 -

Japonya Hizmet PMI (Mayis) 52.2 --

06.06.2017  Tirkiye Reel Efektif DOviz Kuru (Mayis) 90.31 --
Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Nisan, y-y) %2.3 %2.1

07.06.2017  Almanya Fabrika Siparigleri (Nisan, y-y, Takv. Arind.) %2.4 %4.7
italya Perakende Satiglar (Nisan, y-y) -%0.4 %0.9

Japonya Onciil Géstergeler Endeksi (Nisan, énciil) 105.5 104.3

08.06.2017  Tiirkiye Sanayi Uretimi (a-a) %1.3 %4.4
ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 248 Bin Kisi 240 Bin Kisi

Euro Bolgesi ECB Toplantisi ve Faiz Karari (Haziran) -—- --

GSYH (1.ceyrek, y-y, Mevs. Arind.) %1.7 %1.7

Almanya Sanayi Uretimi (Nisan, y-y, Takv. Arind.) %1.9 %2.1

Fransa Dis Ticaret Dengesi (Nisan) -5353 Milyon Euro  -5950 Milyon Euro

Cari Islemler Dengesi (Nisan) -3.0 Milyar Euro --

Japonya GSYH (1.ceyrek, ¢-¢, Mevs. Arind.) %0.5 %0.6

Cari islemler Dengesi (Nisan) 2907.7 Milyar Yen  1698.8 Milyar Yen

Dis Ticaret Dengesi (Nisan) 865.5 Milyar Yen 494 Milyar Yen

09.06.2017 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Nisan) 25.3 Milyar Euro 23 Milyar Euro
Cari Islemler Dengesi (Nisan) 30.2 Milyar Euro 24.5 M, lyar Euro

Fransa Butge Dengesi (Nisan) -29.6 Milyar Euro --

Sanayi Uretimi (Nisan,y-y) %2 %1.2

italya issizlik Orani (1.geyrek, ¢-¢) %11.9 %11.6

ingiltere Sanayi Uretimi (Nisan, y-y) %1.4 -%0.3

Dis Ticaret Dengesi (Nisan) -4900 £ -3500 £
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TURKIYE

Tiirkiye Biiyiime Orani Sektorel Biiyiime Hizlar (y-y, %)

Reel GSYH (y-y, %)
Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kapasite Kullanim Orani
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Kapasite Kullanim Orani (%)
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PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Reel Efektif Doviz Kuru

Enflasyon Beklentileri

12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi
Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
7,000
6,000
5,000
4,000 -
3,000 -
2,000 -
1,000 -
0 —_—

Kaynak: TOBB



DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon dolar)
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Sermaye ve Finans Hesabi
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TUKETiM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Guveni

Tiiketici Gliven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
105.0

140

95.0 - - 120

85.0 - - 100

75.0 - - 80

65.0 - - 60

55.0 T T T T T T T T T T +~ 40
‘° é o°° o"’ ° ¢' 0 “’ »“‘ é’ »‘° \\0
R R

Kavnak: TCMB



KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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i¢ ve Dis Borg Stoku
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LiKiDITE GOSTERGELERI

Borg Verme Faiz Orani (%) Reel Faiz Nominal Faiz
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler
Ree(:ll-?.;i';lf)me Enflasyon (y-y,%) Cari Dc:;gi/GSYH Ba':::skle;aiz Tg:j(‘e,::i
4 Orani (%) Endeksi
ABD 2 2.2 -2.59 1.00 117.9
Euro Bolgesi 17 14 3.37 0.00 3.30
Almanya 1.7 1.40 8.33** 0.00 103
Fransa 1.00 0.90 -1.09 0.00 7.00
italya 0.40 1.50 1.62%* 0.00 105.40
Macaristan 4.10 2.20 3.39%* 0.90 -16.10
Portekiz 2.80 2.40 0.84 0.00 1.70
ispanya 3.00 1.90 1.37** 0.00 1.90
Yunanistan 0.40 1.60 -0.63 0.00 -69.70
ingiltere 2.00 2.70 -3.36 0.25 -5.00
Japonya 1.60 0.40 3.89 -0.10 43.60
Gin 6.90 1.20 1.75 435 112.60
Rusya 0.50 4.10 1.73 9.25 -
Hindistan 5.30 221 -1.49%** 6.25 -
Brezilya -0.35 4.08 -1.31 10.25 100.60
G.Afrika 0.70 5.30 -3.27 7.00 -10.20
Tiurkiye 3.09 11.72 -3.80 8.00 72.80

TCMB Faiz Orani

Borg Alma Faiz Orani (%)

Reel ve Nominal Faiz

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2016 yih verileridir. ** 2015 verileri. ***2017 verileri
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 2337530 2590517 734393 (2016 4C) -
GSYH Bilyiime Orani (zincirlenmig hacim
endeksi, y-y, %) (2016 4¢) 3.50
Kapasite Kullanim Orani (%) 78.1 78.1 78.8 (Mayis 2017)
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 1.8 2.9 2.8 (Mart 2017) -
issizlik Orani (%) 10.3 10.9 12.6 (Subat 2017) 10.40

Fiyat Gelismeleri

TUFE (y-y, %) 8.81 8.53 11.72 (Mayis 2017)
UFE (y-y, %) 5.71 9.94 15.26 (Mayis 2017) -
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 312,309 382,351 411,456 (26.05.2017) =
M2 1,206,005 1,406,728 1,488,570 (26.05.2017) -
M3 1,249,183 1,450,681 1,532,979 (26.05.2017) -
Emisyon 94,464 111,762 116,016 (26.05.2017) -
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 95,703 92,050 86,971 (26.05.2017) -
Faiz Oranlan

TCMB O/N (Borg Alma) 7.25 7.25 7.25 (02.06.2017) -
TCMB O/N (Borg Verme) 10.75 8.50 9.25 (02.06.2017) -
TCMB Haftalik Repo 7.75 7.50 8.00 (02.06.2017) -
TRLIBOR O/N 11.48 9.02 12.85 (02.06.2017) -

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari islemler Dengesi -32,118 -32,615 -3,057 (Mart 2017) 34,900
ithalat 207,234 198,617 12,839 (Nisan 2017) =
ihracat 143,839 142,533 17,784 (Nisan 2017) =
Dis Ticaret Dengesi -63,395 -56,084 -4,945 (Nisan 2017) -
Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 440.1 468.6 486.9 (Nisan 2017) -
Merkezi Yon. Dig Borg Stoku 237.5 291.0 307.6 (Nisan 2017) -
Kamu Net Borg Stoku 161.0 218.9 218.9 (2016) -
Kamu Ekonomisi (Milyar TL)
2015 Nisan 2016 Nisan
Biitce Gelirleri 42.97 49.71 53.04 (Nisan 2017) --
Biitce Giderleri 41.60 44.35 56.00 (Nisan 2017) -
Biitce Dengesi 1.37 5.36 -2.96 (Nisan 2017) -
Faiz Digi Denge 7.46 8.04 0.26 (Nisan 2017) -
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Buket Alkan Miidiir Yardimcisi buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 18 93

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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