W HAFTALIK RAPOR 22 gustos 2016 VakifBank

Cari islemler agigi Haziran ayinda 4.9 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Haziran ayinda cari islemler agiginda yillik bazda Agustos 2015’ten bu yana gériilen diizelme sona erdi. Haziran
ayinda turizm gelirlerindeki azalis sebebiyle net hizmet gelirlerinin cari ag¢iga yaptigi katki azalmaya devam
ederken geg¢mis yillarin ayni dénemine kiyasla daha fazla kar transferi yasanmasi cari islemler agiginin artisinda
etkili oldu. Bu haftaki raporumuzda cari islemler dengesinde yasanan gelismeleri yakindan ele alacagiz.

Cari islemler Agigi (12 aylik toplam, milyar $) Haziran ayinda cari islemler agigi gecen yilin
Enerji-Altin Harig Cari islemler Acigi (12 aylik toplam, milyar $,sag ~ @YN! donemine gére %53 artarak 4.9 milyar

85 eksen) 35 dolar ile beklentilerin Uzerinde gergeklesti
(piyasa beklentisi: 4.3 milyar dolar, VakifBank

25
65 beklentisi: 4 milyar dolar). Haziran ayinda
15 . N o .
45 turizm gelirleri  beklentimiz dogrultusunda
> gerceklesirken, Mayis ayi verisine yapilan 300
25 5 . . .
- milyon dolarlk revizyon ve kar transferlerinin
5 -15  beklentimizden yilksek gelmesi, cari agigin
8833223999333 3Iv888 . o
R 83 N B oM g EE N e N RSN RN SN Haziran ayinda beklentimizden sapmasinda
f<sf< s T LTI TIETIEICE belirlevici oldu. Hazi da turi lirleri
elirleyici oldu. Haziran ayinda turizm gelirleri
Kaynak: TCMB Y v g

gecen yilin ayni donemine gére %51 oraninda
azalirken, altin ticaretinde Mayis ayinin ardindan Haziran ayinda da net ihracat¢i konumumuzu koruduk. Haziran
ayinda 12 aylik toplam cari islemler acig1 ise Mayis ayindaki 27.7 milyar dolardan 29.4 milyar dolara yikseldi.
Boylece 12 aylik kiimlatif rakamlara gore cari islemler agiginda Agustos 2015’ten bu yana gorilen diizelme sona
ermis oldu. Mevsimsellikten arindiriimis verilerle bakildiginda ise hem aylik hem de yillik bazda cari acikta artis
yasandigl goriliyor. Gegen ayki raporumuzda turizm gelirlerinde yasanan dulsls etkisinin daha fazla
hissedilebilecegini diisiindiigimiz yaz aylarina yaklasmis olmamiz nedeniyle 6niimiizdeki aylarda cari islemler
aciginda bozulma yasanma ihtimalinin oldugunu belirtmistik. Haziran ayinda turizm gelirlerindeki dislisiin
hizlanmis olmasi bunu destekliyor. Haziran ayinda enerji ve altin harig cari islemler agiginda da bozulma yasandi.
12 aylik toplam eneriji ve altin harig cari islemler agig1 Mayis ayindaki 2.5 milyar dolardan Haziran ayinda 5.5 milyar
dolara ylkseldi. Ocak-Haziran donemini kapsayan ilk alti aylik verilere gore cari islemler agigi ise ilk bes aydaki
olumlu performansin katkisiyla 2015 yilindaki 21.9 milyar dolardan 2016 yilinda 19.1 milyar dolara geriledi.

— — Odemeler bilangosunun pasif tarafinda yer alan
ODEMELER DENGESI BILANCOSU .
finansman hesabinda Mayis ayinda yasanan 1
Ayhk Ocak-Haziran . N .
milyar dolarlk net déviz girisinin Haziran ayinda
- (milyar dolar) Haz.15 | Haz.16 | 2015 | 2016 sert bir sekilde 6.5 milyar dolara yukseldigi
Cari Islemler Dengesi -3.2 -4.9 -219 | -19.1 R . .
goraliyor. Haziran ayinda yasanan 6.5 milyar
Finansman Hesabi -4.3 -6.5 -13.3 | -17.4 .
- dolarhk sermaye girisine karsilik net hata noksan
Dogrudan Yatirnmlar | -0.5 -0.3 -5.2 -2.3 kaleminde 1.5 i dolarlik  dovi K
aleminde 1.5 milyar dolarli oviz ¢ikisi
Portféy Yatinmlan | 0.7 -1.0 3.8 -8.3 . y. . Gk
Diger Yatmimlar| -3.7 8.9 74 | 153 | Yesanmasi dikkat ¢ekti. Finansman hesabinin alt
Rezerv Varliklar 08 37 46 g5 | kalemlerine baktigimizda ise, en fazla déviz
Net Hata Noksan 11 15 8.6 16 girisinin 8.9 milyar dolar ile diger yatirimlar
Kaynak: TCMB kaleminde doviz mevduatlar ve bankacilik

sektori ve bankacilik kesimi disindaki 6zel sekt6ér
tarafindan kullanilan krediler kanaliyla gerceklestigi goriiliiyor. Ote yandan, dogrudan yatirimlarda yasanan giris
gecen aya gore azaldi. Haziran ayinda toplam 996 milyon dolarlik net sermaye girisinin yasandigi portfoy
yatirimlarinin alt kalemlerine bakildiginda, yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda 59 milyon dolar, devlet
ic bor¢lanma senetleri piyasasinda ise 68 milyon dolar net satim yaptigi gériliyor. TCMB nezdinde tutulan rezerv
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varliklarda Haziran ayinda 3.68 milyar dolarlik doviz girisi sonucunda rezervlerdeki déviz artisi 2015 yilinin Ocak
ayindan bu yana en yiksek seviyesini gormus oldu.

Sonug olarak, Haziran ayinda cari islemler acigi ge¢mis aylara yapilan revizyonlar ve kar transferlerinin
beklentilerin Gzerinde gelmesinin etkisiyle 4.9 milyar dolar ile beklentilerin tizerinde gelirken yillik bazda Mayis
ayindaki 27.7 milyar dolardan 29.4 milyar dolara yikseldi. Boylece 12 ayhk kiimulatif rakamlara gore cari islemler
aciginda Agustos 2015’ten bu yana gorilen diizelme sona ermis oldu. Mevsimsellikten arindirilmis verilerle
bakildiginda ise hem aylik hem de yillik bazda cari agikta artis yasandigi goriliyor. Dis ticaret agiginda Haziran
ayinda goriilen bozulmanin cari islemler agigina da yansidigini goriiyoruz. Buna karsin, Rusya ile iliskilerin
normallesmeye baslamasi ve Rusya’ya yas meyve-sebze ile tavuk ihracatinin yilsonuna kadar yeniden
baglayabilecek olmasi ihracatimizi destekleyecektir. Her ne kadar gecen yil 4 milyon olan Rus tursit sayisinin bu
yil 1 milyona gerilemesi beklense de yaz aylarina da girilmis olmasinin etkisiyle Rus turist sayisinda énceki aylara
gore yasanabilecek artis cari agiktaki bozulmayi bir miktar sinirlayabilir. Haziran ayi itibariyla 12 ayhk toplamda
29.4 milyar dolara yikselmis olan cari islemler agiginin baz etkisiyle beraber yilsonunu 34.6 milyar dolar
seviyesinde tamamlamasini bekliyoruz.
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Haftalik Veri Takvimi (22 - 26 Agustos 2016)

22.08.2016  Turkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Temmuz) 700 Milyar TL
ABD Chicago Fed Aktivite Endeksi (Temmuz) 0.16 0.20
23.08.2016  Tirkiye Tuketici Glven Endeksi (Agustos) 67.03 --

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi (Agustos) -- ==

ABD imalat PMI (Agustos, énciil) 52.9 52.7
Richmond Fed imalat Endeksi 10 6

Yeni Konut Satislari (Temmuz,a-a) %3.5 -%2.0

Euro Bolgesi  imalat PMI (Agustos, énciil) 52.0 52.0
Hizmet PMI (Agustos, 6ncll) 52.9 52.8

Tuketici Gliven Endeksi (Agustos) -7.9 -7.7

Almanya imalat PMI (Agustos, 6nciil) 53.8 53.6
Hizmet PMI (Agustos, oncll) 54.4 54.4

Fransa imalat PMI (Agustos, 6nciil) 48.6 48.8
Hizmet PMI (Agustos, oncll) 50.5 50.5

Japonya imalat PMI (Agustos, onciil) 49.3 --
24.08.2016 ABD Bekleyen Konut Satislari (Temmuz, a-a) %1.1 -%1.1
Almanya GSYH (2. ceyrek, Mevs. Arind., ¢-¢) %0.4 %0.4
Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Haziran) 98.4 --
25.08.2016  Tirkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (Agustos) 106.3 --
Kapasite Kullanim Orani (Agustos) %75.7 --

ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Temmuz) -%3.9 %3.5
Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 262 Bin Kisi 265 Bin Kisi

Hizmet PMI (Agustos, éncll) 51.4 51.8

Kansas Fed imalat Aktivite Endeksi -6 -2

Almanya IFO Is Diinyasi Giiven Endeksi (Agustos) 108.3 108.5
26.08.2016 ABD GSYH (2. ceyrek, ¢-¢) %1.2 %1.1
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (2. geyrek, ¢-¢) %1.7 %1.7

Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi (Agustos) 90.4 90.7

Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Temmuz, y-y) %5.0 %5.0
Almanya Tuketici Glven Endeksi (Eylul) 10.0 10.0
Fransa Tuketici Gliven Endeksi (Agustos) 96 96
GSYH (2. geyrek, ¢-¢) %0.0 %0.0

ingiltere GSYH (2. geyrek, ¢-¢) %0.6 %0.6
Japonya TUFE (Temmuz, y-y) -%0.4 -%0.4
GSYH (2. geyrek, ¢-¢) %0.0 %0.0
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak:TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Harcama Bilesenleri Biiyiime Hizlari (%)
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Toplam Otomobil Uretimi
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Kaynak: OSD, VakifBank

Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Sektorel Biiyiime Hizlar (y-y, %)
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Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindinlmig Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)
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Kaynak: TUIK
Sanayi Ciro Endeksi
Aylik Sanayi Ciro Endeksi (2010=100)
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Beyaz Esya Uretimi

—— Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Kaynak:Hazine Mustesarhig
PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi

60 -
55 - 47.60
50 -
45 -
40 -
35 -
A ——
8558833332399 9333954399

Kaynak:Reuters

85
80
75
70
65
60
55

Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)
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ENFLASYON GOSTERGELERI

UFE

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)

Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi
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Kaynak: TCMB

Reel Efektif Doviz Kuru

Enflasyon Beklentileri

12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani

Mevsimsellikten Arindirilmis igsizlik Orani (%) isgiiciine Katilma Orani (%)
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi
Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
7,000
6,000 -
5,000 -
4,000 -
3,000 -
2,000 -
1,000 -
0 . _— —
SHH LDy y oo e

o Y )
&Qlé\QQ&Q/é\QQ&Q/@Q ,Qz,@o &cz,@o &Qf

Kaynak: TOBB



DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat
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Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi
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Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak: TCMB

Dis Ticaret Dengesi

—— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)
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Kaynak: TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi
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Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portfoy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Gliveni

Tiiketici Gliven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: TCMB



KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi Faiz Disi Denge
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Kaynak: Hazine Mustesarligi Kaynak: Hazine Mustesarligi




LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Borg Alma Faiz Orani (%)

Reel ve Nominal Faiz

Tem.16

Borg Verme Faiz Orani (%) Reel Faiz Nominal Faiz
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Ree(lyl-?.y'd';ﬁ)me Enflasyon (y-y,%) Cari Dc:;gilGSYH Balr\:lkz rskle:aiz ng::i:i
) Orani (%) Endeksi
ABD 1.2 0.8 -2.70 0.50 97.3
Euro Bolgesi 1.6 0.2 3.20 0.00 -7.90
Almanya 1.8 0.40 7.30** 0.00 98
Fransa 1.40 0.40 -0.13 0.00 -13.80
italya 0.83 -0.20 2.13 0.00 111.90
Macaristan 2.60 -0.30 2.26** 0.90 -18.60
Portekiz 0.80 0.70 0.45 0.00 -13.10
ispanya 3.20 -0.60 0.98** 0.00 -5.80
Yunanistan -0.70 0.20 -0.00 0.00 -69.20
ingiltere 2.20 0.60 -4.33 0.25 -12.00
Japonya 0.60 -0.40 3.33 -0.10 41.30
Cin 6.70 1.80 2.67 4.35 102.90
Rusya -0.60 7.20 2.93%* 10.50 --
Hindistan 5.30 6.13 -1.25 6.50 --
Brezilya -5.42 8.74 -4.31%* 14.25 101.20
G.Afrika -0.20 6.30 -5.44%* 7.00 -11.00
Tirkiye 4.81 8.79 -5.40** 7.50 67.03

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2015 yili verileridir. ** 2014 verileri.
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 1748 167 1953 561 499 315 (2016 1¢) --
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y, %) 3.0 4.0 4.8 (2016 1C) 4.0
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 2.6 4.6 1.1 (Haziran 2016) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 74.6 75.8 75.7 (Temmuz 2016) -
issizlik Orani (%) 9.9 10.3 9.4 (Mayis 2016) 10.50
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y, %) 8.17 8.81 8.79 (Temmuz 2016) 7.50
UFE (y-y, %) 6.36 5.71 3.96 (Temmuz 2016) -
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 251,991 312,309 340,400 (12.08.2016) -
M2 1,018,546 1,206,005 1,287,476 (12.08.2016) -
M3 1,063,151 1,249,183 1,331,720 (12.08.2016) --
Emisyon 77,420 94,464 112,586 (12.08.2016) -
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 106,314 95,703 102,978 (12.08.2016) -
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Borg Alma) 7.50 7.25 7.25 (19.08.2016) -
TRLIBOR O/N 11.25 11.28 8.93 (19.08.2016) -
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Dengesi -43,552 -32,241 -4,942 (Haziran 2016) -34,600
ithalat 242,177 207,234 19,475 (Haziran 2016) -
ihracat 157,610 143,839 12,916 (Haziran 2016) --
Dis Ticaret Dengesi -84,567 -63,396 -6,559 (Haziran 2016) -61,000
Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 414.6 440.1 453.3 (Haziran 2016) -
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 197.5 237.5 246.7 (Haziran 2016) -
Kamu Net Borg Stoku 187.1 161.0 161.0 (2015) --
Kamu Ekonomisi (Milyar TL)
2014 Temmuz 2015 Temmuz
Biitce Gelirleri 34.70 40.10 42.54 (Temmuz 2016) --
Biitce Giderleri 39.99 45,51 42.41 (Temmuz 2016) -
Biitce Dengesi -5.29 -5.40 0.13 (Temmuz 2016) --
Faiz Disi Denge 0.88 -0.35 4.33 (Temmuz 2016) -
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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