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Gectigimiz hafta yurticinde Ekim ayi cari islemler dengesi ile (iglincii ceyrek biiyiime verileri agikland.
Ekim ayinda cari islemler dengesi bir 6nceki aya gére belirgin bir dedisim géstermezken, yillik bazdaki
artisina devam etti. Odemeler bilancosunun finansman hesabi tarafinda ise Eyliil ayindaki déviz
cikislarinin ardindan Ekim ayinda ézellikle portféy yatirimlari kanaliyla déviz girisi yasanmasi dikkat
cekti. 2016 yilinin ligiincii ¢eyreginde GSYH biiyiimesi bir nceki yihin ayni dénemine gére 2009 yilindan
bu yana ilk defa negatif gerceklesti ve Tiirkiye ekonomisi %1.8 kiiciildii. Bu haftaki raporumuzda Ekim
ayi cari islemler dengesi ve liclincii geyrek Tiirkiye bliylimesini yakindan inceleyecediz.

Cari islemler agigi Ekim ayinda 1.7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.
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2015 yih Ekim ayinda 0.3 milyar dolar agik veren cari islemler dengesi 2016 yili Ekim ayinda 1.7 milyar dolar agik
verdi (piyasa beklentisi: 1.6 milyar dolar, VakifBank beklentisi: 1.8 milyar dolar). Ekim ayinda gerileyen dis ticaret
acigina ragmen, turizm gelirlerinde yasanan distsin cariislemler acigi Gizerinde yaptig1 negatif etki ivme kaybetse
de hissedilmeye devam etti. Yillik cari islemler acig1 32.4 milyar dolardan 33.8 milyar dolara yukseldi. Yillik enerji
ve altin harig cari islemler agig1 ise 2015 yili Ekim ayindaki 2.9 milyar dolardan 12.2 milyar dolara yikselerek cari
acikta Haziran 2015’ten bu yana doénisiin devam ettigine isaret etti. Bununla birlikte turizm sektoriiniin cari
denge lzerinde donemsel etki yarattigi distintildiglinde ve verilere mevsimsellikten arindirilip bakildiginda, Ekim
ayinda cari islemler agiginin ham verilerdeki diststin aksine artis gosterdigi dikkat cekiyor.

Ocak-Ekim dénemini kapsayan ilk on aylik verilere gore cari islemler agigi gegen seneye gore %6 artis gostererek
26.5 milyar dolara yikseldi. S6z konusu dénemde dis ticaretteki toparlanma devam etmesine karsin, déviz geliri
olarak cari dengede 6nemli bir rolii olan net hizmet gelirlerinin yillik bazda %38 sert dlistis gdstermesi cari acgikta
toparlanmanin sona erdigini destekliyor.
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sebebiyle Eylil ayinda sert azalis kaydeden doviz rezervleri Ekim ayinda 2.9 milyar dolar artis gosterdi. Net hata
noksan kaleminde ise bu ay 1.3 milyar dolarlik sert déviz girisi yasandigi dikkat ¢ekiyor.

Sonug olarak, Ekim ayinda cari islemler acigi yillik bazda sert artarak 1.7 milyar dolar ile 1.8 milyar dolar olan
beklentimize yakin gergeklesti. Dis ticaret agiginda yasanan gerilemenin olumlu etkisini bir siiredir dusiik
seyreden turizm gelirlerinin cari denge Uzerinde yarattig negatif etki sinirlandirmis oldu. Yillik cari islemler agig
32.4 milyar dolardan 33.8 milyar dolara yikseldi. Mayis ayi itibariyla yiikselmeye baslayan 12 ayhk kimulatif
enerji ve altin harig cari islemler acig1 ylkselisini Ekim ayinda da stirdiirdii. Bilangonun finansman hesabi tarafinda
ise Eylil ayinda yasanan piyasalardaki belirsizlik ortamiyla birlikte gorilen sert satisin ardindan Ekim ayinda
portfoy yatirimlari kanaliyla déviz girisi yasandigi dikkat ¢ekti. Kasim ayinda ABD segimleri sebebiyle kiiresel
piyasalarda yasanan satis baskisinin énumiizdeki ay finansman hesabina yansidigina sahit olabiliriz. Turizm
gelirleri tarafinda ise mevsimsel etki ivme kaybetmesine karsin gelir distklGglinin cari agik tGzerinde yarattigi
baski bir miktar daha hissedebilmeye devam edebilir. Gelecek aylarda mevsimsel etkinin azalmasi ile turizm
gelirlerindeki dlstsin cari agiga yaptigl negatif etki hissedilmesini sinirlandiracak olsa da petrol fiyatlarinin gecen
yila gore artis gostermis olmasi enerji maliyetleri bakimindan baskilayict dnemli bir unsur olarak karsimiza
¢ikabilir. Temmuz ayindan bu yana artisina diizenli olarak devam eden yillik cari islemler agiginin yilsonuna
yaklastigimiz dénemde bu seyrini koruyacagini ve vyilsonunu vyaklasik 35 milyar dolar seviyelerinden
kapatabilecegini diistinilyoruz.

Turkiye ekonomisi 2016 yilinin {iglincii ceyreginde %1.8 daraldi.
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Kavnak: TUIK. TCMB Kaynak: TUIK, TCMB

Tirkiye ekonomisi 2016 yilinin Gglinct ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %1.8 kiguldi. Boylece
Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYH) biyimesi 2009 yil Gglincii ceyreginden bu yana ilk defa negatif gerceklesti. GSYH,
2016 yil Giclincii ceyreginde cari fiyatlara gdre 655 milyar 400 milyon TL oldu. TUIK 2016 yili Giglincli ceyregi
itibariyle GSYH hesaplamasinda revizyona gitti. Ulusal Hesaplar konusunda Avrupa Birligi Yonetmeliklerine (ESA
2010) uygun olarak yapilan revizyon calismalari kapsaminda baz yilinda da degisiklige gidildi. Yeni hesaplama
yontemiyle birlikte 1998 olan baz yili da degistirilerek 2009 oldu. Piyasa beklentisi GSYH’'nin %0.5 azalmasi ve
Vakifbank beklentisi %0.5 artmasi yoniinde iken s6z konusu beklentilerin eski hesaplama yontemine ve baz yilina
gore yapildigi dusindlirse beklentiler ile gergekleseni ayni platformda degerlendirmek dogru olmayacagindan
beklentiler ve sapmalara bu raporumuzda yer vermiyoruz. TUIK’in Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sabit
fiyatlarla GSYH'yi ise bir sonraki haber bilteninden itibaren yayimlanmaya baslanacagini belirtmesinden dolayi
bu raporumuzda s6z konusu veriye de yer veremiyoruz.



Gayrisafi Yurtici Hasila zincirleme hacim endeksi

Ijlarcama. Biiyiime (y-y, %) olarak %1.8 daralma goéstermis olsa da kamu
Bilesenleri . . .
harcamalarindaki %23.8 oranindaki artis dikkat
2015G3 | 2015GC4 | 2016G1 | 2016G2 | 2016G3 ) o T o )
Hanehalki cekiyor. Tirkiye’nin Gglincl ceyrek blylimesine de
P 3.7 5.4 0.2 3.7 -3.2 L o
Tiiketimi ikinci ceyrekte oldugu gibi kamu harcamalarinin en
ﬁkme‘:imi 0.9 116 111 13.7 | 238 | biyik destegi verdigini goriiyoruz. GSYH biiyiimesi
Yatirm 9.1 10.4 78 47 06 harcama bilesenleri bazinda incelendiginde 2016
Stok Degisimi - - - - - yili Gglincli geyreginde en yiiksek biyumeyi yillik
ihracat 7.0 7.6 3.5 0.0 -7.0 bazda %23.8 ile kamu harcamalari gésterdi. Ayrica
lihalat 2.4 2.4 4.6 o1 43 kamu harcamalari, yilin Ggiincii geyreginde bir
GSYH 5.9 7.4 45 45 -1.8 Snceki ke karsi| Idigind R
KaynaK TOIK onceki g¢eyrekle karsilastirildiginda artis gosteren

tek harcama bileseni olarak da dikkat gekiyor. Ote
yandan kamu harcamalarinin gegmis rakamlarina bakildiginda 2016 yih Gglincl ¢eyreginde tarihinin en ylksek
yilhk artigini gésterdigini géruyoruz. Bir dnceki ceyrekte hanehalki tiiketiminin de destekledigi biiylime oranina
Uglincu cgeyrek itibariyla bakildiginda %3.2 azalis kaydeden hanehalki harcamalarinin 2016 yil lglnci ¢eyrek
blylmesine negatif etki yaptigi goriliiyor. Harcama bilesenleri bazinda ithalat icin hesaplanan endekse
baktigimizda bir dnceki yilin ayni dénemine gore %4.3 oraninda artis kaydederken ihracat endeksinde ise %7.0
oraninda azalis yasandigi goriiliyor. Bu baglamda net ihracatin biylimeye negatif katkisi bir dnceki ceyrege gore
artti.
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kosullari ve Rusya ile yasanan ugak krizi sonrasi dnemli ihracat pazarlarimizdan biri olan Rusya’nin Tirkiye’den
yas sebze meyve ithalatini durdurmasinin da etkisiyle tarim, ormancilik ve balik¢ilik sektori bir dnceki yilin ayni
doénemine gore %7.7 kiiguldii. Boylece sektdr son dort ceyrekte Ust Giste kiigiilmus oldu. Yilin son geyreginde ise
Turkiye'nin bir bolimiinde yasanan kurakhigin olumsuz etkileri gériilmez ise Rusya ile iliskilerin normallesmeye
baslamis olmasi ve Rusya’nin Tiirkiye’den yas sebze meyve ithalatini yeniden baslatmis olmasi tarim sektoriine
olumlu katkida bulunabilir. Ugiincii ceyrekte diisiis kaydeden sanayi iiretimi endeksinin isaret ettigi (izere sanayi
sektorl Uglincu ceyrekte yillik bazda %1.4 kiugildd. Yilin Gglncl geyreginde en sert kigilme ise hizmetler
sektériinde yasandi. Rusya ile iliskilerin bozulmasi ve terér olaylari nedeniyle 2016 yilinda turizm sektoriinde
yasanan kotilesme, hizmetler sektériindeki %8.4°lik sert kigllmede rol oynadi. Yilin Gglnci ceyreginde
bankacilik sektori karinda yiikselis yasanmis olmasina karsin, finans ve sigorta faaliyetlerinde de %1.7’lik dists
yasandi.



Ekonomideki bazi bliytkliiklere 2009 yili baz yil olarak kabul edilen yeni seri ve 98 yili baz yili olarak kabul edilen
eski seri ayrimi ile baktigimizda genel olarak bazi farkhhklar dikkat gekiyor. Yeni seri ile hesaplanan Biitge
Dengesi/GSYH oraninin ve Cari Denge/GSYH oranlarinin azalirken borg stoklarina iliskin rasyolarda ise artis oldugu
goraltyor.

BUTCE DENGESIi/GSYH (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
ESKi -5.5 -3.6 -1.4 -2.1 -1.2 =3 -1.2
YENi -5.3 -3.5 -1.3 -1.9 -1.0 -1.1 -1.0

CARi DENGE/GSYH (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
ESKi -1.9 -6.1 -9.6 -6.1 -7.7 5.9 -4.5
YENI -1.8 -5.8 -9.0 -5.5 -6.7 -4.7 -3.8

MERKEZi YONETIM BORG STOKU/GSYH (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
ESKi 44.2 40.8 37.2 8359 32.4 29.9 29.0
YENI 46.3 43.1 39.9 37.6 37.4 35.0 34.7

BRUT DIS BORC STOKU/GSYH (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
ESKi 41.8 BIAS 36.6 39.0 41.1 43.1 46.3
YENI 43.9 40.0 39.3 43.2 47.4 50.4 55.5

NET DIS BORC STOKU/GSYH (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
ESKi 22.8 22.5 22.0 21.8 24.3 26.3 29.5
YENI 23.9 23.7 23.6 24.1 28.0 30.7 35.3

KAMU BRUT DI$ BORG STOKU/GSYH (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
ESKi 46.6 42.9 39.2 8589 34.4 31.8 30.9
YENI 48.9 45.2 42.1 39.7 39.8 37.2 37.0

KAMU NET DIS BORG STOKU/GSYH (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
ESKi 31.0 27.4 20.8 15.3 10.9 9.2 6.9
YENi 325 28.9 22.4 17.0 12.6 10.7 8.2

Sonug olarak, 2016 yilinin Gglincli ceyreginde GSYH biyilmesi bir dnceki yilin ayni dénemine gére 2009 yilindan
bu yana ilk defa negatif gerceklesti ve Tiirkiye ekonomisi %1.8 kiiciildii. 2016 yili {igiincii ceyreginde TUIK milli
gelir hesaplamasinda yeni bir yonteme gecti ve bu baglamda ge¢mis blyime rakamlarinda revizyonlar oldu.
Ornek olarak yeni hesaplama ydéntemine gegilmesiyle birlikte 2015 yili biiyiime orani %4’ten %6.1e, kisi basi milli
gelir ise 9,130 dolardan 11,014 dolara ytikseldi. Milli gelirdeki ytkselis, cari agik/GSYH ve bitge agig1/GSYH gibi
rasyolari district yonde etkide bulunabilecek olmasi agisindan olumlu goriiniyor. Yeni hesaplama yontemine
gecilen lglnci geyrekte hanehalki harcamalari ve yatirimlardaki diisiis blylimenin negatif gerceklesmesinde
belirleyici olurken, kamu harcamalari ise blylmeyi artis yonli etkileyen tek harcama bileseni oldu. Kamu
harcamalarinda 1999 yilindan bu yana gérilen en sert artisin gerceklesmesine karsin, bu artis diger kalemlerin



negatif etkisini telafi edemedi. Blylumeyi hizlandirabilmek amaciyla kamu harcamalarindaki artis 6niimizdeki
doénemde devam edebilir. Ancak bu durum 6nlimiizdeki dénemde bitge lzerinde yuk olusturabilecek ve yeni
vergi zamlarina neden olabilecektir. Nitekim otomotiv ve sigara ve alkollii iceceklerde OTV zamlarinin yeni yil
beklenmeden yapilmis olmasi da bu olasiligi destekliyor. S6z konusu vergi zamlari ise 6zel tiiketim {izerinde baski
olusturabilir. Sektorler bazinda bakildiginda ise ana sektorler olan tarim, sanayi ve hizmetler sektorlerinde
kiiglilme oldugu gériiltyor. Ozellikle turizm sektériiniin énciligiinde hizmetler sektériindeki %8.4'liik kiigiilme
dikkat ¢ekiyor. Mevsimsel agidan nispeten daha olumlu hava kosullari gergeklesmesine ragmen tarim sektérinde
Uglincu ceyrekte de kiiglilme yasanarak sektoér dort geyrek Ust lste kigllmis oldu. Rusya’nin Tirkiye’den yas
sebze meyve ithalatini durdurmus olmasinin etkisi tarim sektori Gzerinde liglinci ¢eyrekte de gorilmiis olmasina
karsin, dordiincii geyrekte Turkiye'nin bir bolimiinde yasanan kurakligin olumsuz etkileri gérilmez ise iliskilerin
tekrar normallesmeye baslamasi s6z konusu etkinin zayiflamasini saglayabilir. Dérdiincii ¢eyrekte bankacilik
sektoriinde kredi kullandirilmasina ve kredi kartlarinda taksit sinirlamasina iliskin diizenlemelerde gevsemeye
gidilmesi ve boylece 6zellikle bireysel kredi hacminin artmasi hanehalki tiiketimini artirarak biyimeyi olumlu
etkileyebilecektir. Ayrica bu durum finans ve sigorta faaliyetlerinde de artis yasanmasini saglayabilir. Ayrica Ekim
ayl sanayi Uretiminin geriledigi dislik seviyelerden bir miktar yiikselis géstermesi ve kamu harcamalarindaki
artisin da devam edecek olmasi dérdiinci ¢eyrekte blylimede bir miktar toparlanma gorilmesini saglayabilir.
Ancak son donemde ylksek seyreden kurun etkisi ile sanayi Uretiminin blylimeye pozitif katkisi bir miktar
sinirlanabilir.
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak:TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Harcama Bilegenleri Biiylime Hizlari (%)
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Toplam Otomobil Uretimi
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Kaynak: OSD, VakifBank

Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Sektorel Biyiime Hizlar (y-y, %)
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Beyaz Esya Uretimi

—— Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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UFE
UFE (y-y, %)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmis igsizlik Orani (%)
issizlik Orani (%)
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Kaynak: TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB
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Cari islemler Dengesi
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Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB

Dis Ticaret Dengesi
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Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Gliveni
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB
i¢ ve Dis Borg Stoku
i¢ Borg Stoku (milyar TL)
——Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
500 310
450 - L 260
400 -
- 210
350 -
- 160
300 -
250 - - 110
200 60

Kaynak: Hazine Mustesarligi

Faiz Disi Denge

Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Kaynak:TCMB
Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku
H Tiirkiye'nin Net Dig Borg Stoku/GSYH (%)*
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Kaynak: Hazine Miistesarlig, TUIK
*Yeni GSYH rakamlarina gére hesaplanmistir.
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Borg Alma Faiz Orani (%)

Reel ve Nominal Faiz

Borg Verme Faiz Orani (%) Reel Faiz Nominal Faiz
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Ree(lyl-?.y'd';ﬁ)me Enflasyon (y-y,%) Cari Dc:;gilGSYH Balr\:lkz rskle:aiz ng::i:i
) Orani (%) Endeksi
ABD 16 17 -2.70 0.50 107.1
Euro Bolgesi 1.7 0.6 3.20 0.00 -6.10
Almanya 17 0.70 7.30%* 0.00 99
Fransa 1.10 0.70 -0.13 0.00 -10.60
italya 0.61 0.10 2.13 0.00 107.90
Macaristan 2.20 1.10 2.26** 0.90 -14.10
Portekiz 1.60 0.50 0.45 0.00 -9.30
ispanya 3.20 0.70 0.98%* 0.00 -2.20
Yunanistan 1.80 -0.20 -0.00 0.00 -66.90
ingiltere 2.30 1.20 -4.33 0.25 -8.00
Japonya 1.10 0.10 3.33 -0.10 40.90
Cin 6.70 2.30 2.67 4.35 107.20
Rusya -0.40 5.80 2.93%* 10.00 =
Hindistan 5.30 335 -1.25 6.25 =
Brezilya -2.87 6.99 -4.31%* 13.75 100.30
G.Afrika 0.70 6.60 -5.44%* 7.00 -3.00
Tiirkiye 3.09 7.00 -5.40** 8.00 68.93

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2015 yili verileridir. ** 2014 verileri.
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 2 044 466 2337530 655 400 (2016 3€) -
S:Z:klziljyylf;?;?ram (zincirlenmis hacim 5.2 6.1 1.8 (2016 30) 3.00
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 2.6 4.6 3.7 (Ekim 2016) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 74.6 75.8 76.4 (Kasim 2016) --
igsizlik Orani (%) 9.9 10.3 11.3 (Eylul 2016) 10.50
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y, %) 8.17 8.81 7.00 (Kasim 2016) 8.00
UFE (y-y, %) 6.36 5.71 6.41 (Kasim 2016) -
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 251,991 312,309 356,899 (09.12.2016) -
M2 1,018,546 1,206,005 1,366,359 (09.12.2016) -
M3 1,063,151 1,249,183 1,409,417 (09.12.2016) -
Emisyon 77,420 94,464 113,679 (09.12.2016) -
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 106,314 95,703 97,353 (09.12.2016) -
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Borg Alma) 7.50 7.25 7.25 (16.12.2016) --
TRLIBOR O/N 11.25 11.28 8.77 (16.12.2016) --
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Dengesi -43,552 -32,283 -1,675 (Ekim 2016) -34,600
ithalat 242,177 207,234 17,004 (Ekim 2016) -
ihracat 157,610 143,839 12,840 (Ekim 2016) --
Dig Ticaret Dengesi -84,567 -63,395 -4,163 (Ekim 2016) -61,000
Borg¢ Stoku Gostergeleri (Milyar TL)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 414.6 440.1 465.0 (Ekim 2016) -
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 197.5 237.5 260.4 (Ekim 2016) -
Kamu Net Borg Stoku 187.1 161.0 161.0 (2015) --
Kamu Ekonomisi (Milyar TL)
2014 Kasim 2015 Kasim

Biitce Gelirleri 39.22 43.80 60.73 (Kasim 2016) --
Biitce Giderleri 35.62 43.00 50.71 (Kasim 2016) -
Biitce Dengesi 3.60 0.80 10.02 (Kasim 2016) -
Faiz Disi Denge 6.79 4.67 13.85 (Kasim 2016) -
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Buket Alkan Miidiir Yardimcisi buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 18 93

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.


mailto:ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
mailto:cem.eroglu@vakifbank.com.tr
mailto:fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr

