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Gectigimiz hafta yurtiginde Mayis ayi sanayi liretim endeksi ve cariislemler dengesi verileri agiklandi. Nisan ayinda
beklentilerin oldukga altinda kalan sanayi liretim endeksinin Mayis ayinda bir diizeltmesinin yasandigi gériiliyor.
Mayis ayinda yillik bazda sert yiikselis gbsteren beyaz esya ve otomobil liretiminin sanayi lretimine artis yonlii
katki yaptigini goériiyoruz. Ayrica ihracatta gegtigimiz ay yasanan sert diisiisiin ardindan toparlanma yasanmis
olmasinin ve énclil verilerde gériilen iyilesmenin de Mayis ayinda sanayi liretimindeki artisi destekledigini
diisiintiyoruz. Hafta icinde agiklanan bir diger veri olan cari islemler a¢igi ise Mayis ayinda gerileyen turizm
gelirlerine ragmen toparlanmasini siirdiirdii. Cari islemler agigindaki toparlanmada temel etmen dis ticaret
agigindaki daralmanin devam etmesi oldu. Bu haftaki raporumuzda sanayi iretimi ve cari islemler dengesinde
yasanan gelismeleri yakindan ele alacagiz.

Sanayi Uretim Endeksi Mayis ayinda arindirilmis verilerle yillik bazda %5.6 ve aylik bazda %1.6 artt.
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Sanayi Uretim endeksi, 2016 yilinin Mayis ayinda arindirilmamis verilerle yillik bazda %7.03 (Vakifbank beklentisi:
%4.83, Piyasa beklentisi: %4.87) ve arindiriimis verilerle yillik bazda %5.56 (Vakifbank beklentisi: %4.0, Piyasa
beklentisi: %3.6) artti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretim endeksi ise bir 6nceki aya gére
%1.6 artti (Vakifbank beklentisi: %1.42). Mayis ayinda yillik bazda sert ylkselis gbsteren beyaz esya ve otomobil
Uretiminin sanayi Uretimine artis yonli katki yaptigr gorilliyor. Ayrica ihracatta gegtigimiz ay yasanan sert
duslisin ardindan toparlanma yasanmis olmasinin ve 6ncil verilerde goriilen iyilesmenin de Mayis ayinda sanayi
Uretimindeki artisi destekledigini disliniyoruz. Arindirilmamis sanayi Uretim endeksinin standart sapmasinin
ylksek olmasi nedeniyle volatil hareketler sergilemesinden dolayi, arindirilmis verilerle sanayi tiretim endeksinin
sanayi Uretimine dair daha net sonuglar ortaya koydugunu dusiinlyoruz. Bu sebeple, yurtdisinda da
arindirilmamis verilerle sanayi iretim endeksi yerine arindirilmis verilerle sanayi tGretim endeksinin takip edildigi
dikkat ¢ekiyor. Mayis ayi igcinde resmi bayram tatilleri sebebiyle ¢alisma glin sayisinda ortaya ¢ikan azalmanin
etkisiyle, arindirilmis yillik bazdaki sanayi Gretim endeksinin bekledigimiz gibi arindirlmamis sanayi Gretim
endeksinin altinda kaldigini gériyoruz. Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére arindirilmig verilerle imalat
sanayi sektori endeksi %6.3 ile en yiiksek artisi gdsteren grup olarak karsimiza gikiyor. Aylik bazda sanayi tretim
endeksinin beklentimize yakin artis gosterdigi gorillyor. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi tiretim
endeksi bir dnceki aya gore %1.6 artis gostermesine ragmen, sanayi Uretim endeksinin momentumundaki
yavaslama dikkat ¢ekiyor. ihracat pazarlarindaki gelismeler ve yurtici tiiketime déniik gdstergeler Mayis ayinda
sanayi Uretiminin tekrar hizlandigina isaret etse de momentumun Mayis ayinda yavaslamasinda Mayis ayinda
gelismekte olan (lkelere olan girislerin azalmis olmasinin ve bir dnceki ayda beklentilerin ¢ok altinda gergeklesen
sanayi Uretiminin etkili oldugunu distniyoruz.
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Ana Sanayi Gruplari Bazinda Yillik % Degisim Sanayi Uretimi Mayis ayinda arindiriimis
(Takvim Etkisinden Anndirilms Endeks) verilerle yillik bazda %5.6 artti. Endekse ana

Nisan ® Mayis 167 sanayi gruplari bazinda bakildiginda o6nceki

ayda en sert dislisiin yasandigl sermaye mali

7.8 56 imalati grubunun Mayis ayinda %16.7 ile en

04 34 33 yiksek artisin  yasandigi grup oldugunu

goriyoruz. Gegtigimiz ay sermaye mali
imalatinda 2012 vyili Aralik ayindan sonra
yasanan en sert dislisin ekonomik aktiviteye
Ara Mal TD:za:/:::: %Zfr;\'/lkas;lz Ener] Segﬂn;?lye Toplam iliskin yavasglama sinyali vermesinden ziyade

verideki volatilitenin  ylksek olmasindan

kaynaklandigini dislindigumiuizii ifade etmistik.
S6z konusu grubun Mayis ayinda, 2011 yili Ekim ayindan sonraki en sert yikselisi gbstermis olmasi da bu
diisincemizi teyit ediyor. Dayaniksiz tiketim mali imalatinin sanayi tretimine yillik bazdaki katkisinin ise bir
onceki aya kiyasla Mayis ayinda arttigi gortlUyor. Bir dnceki ayda sanayi Gretimine yillik bazdaki katkisi azals

yonli olan dayanikli tiketim mali imalatinin ise Mayis ayinda artis yonli katki yapmasi dikkati ¢ekiyor.

Kaynak:TUIK
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Sanayi Uretiminde 6nemli bir yere sahip olan otomobil ve beyaz esya Uretiminin Mayis ayinda sanayi Uretimine
pozitif katkida bulundugunu goriiyoruz. Otomobil iiretiminin Mayis ayinda yillik bazda %46.29 ve beyaz esya
Uretiminin de yillik bazda %13.61 artmasi Mayis ayinda sanayi Uretimini destekledi. Sanayi Gretiminin 6nculi
olarak gorilen kapasite kullanim orani ise Mayis ayinda hem aylik hem de yillik bazda yiikseldi. Her ne kadar PMI
imalat endeksi sektorde daralmaya isaret eden 50 kritik degerinin altinda kalsa da, anket yéntemine dayali olan
ve veri agisindan geriye donik olarak yeterli miktarda verinin bulunmadigi PMI imalat endeksinin sanayi tretim
endeksi ile arasindaki korelasyonun dusik oldugu degerlendirildiginde PMI imalat endeksinde yasanan
gerilemenin sanayi liretim endeksi tizerinde ¢ok etkili olmadigini gérilyoruz. imalat PMI'in Mayis ayinin ardindan
Haziran ayinda da 50 kritik degerinin altinda kalmaya devam etmesi sanayi Gretiminde 6niimuzdeki ay bir miktar
asagl yonli baski yaratabilir ancak kapasite kullanim oraninin Haziran ayinda da olumlu bir gériinim ¢izmesi
nedeniyle asagi yonli baskinin hafiflemesi olasi gériiniyor.

Sonug olarak, sanayi Uretim endeksi Mayis ayinda arindirilmamis verilerle yillik bazda %7.03 ve arindiriimis
verilerle ise yillik bazda %5.56 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi ise bir
onceki aya gore %1.6 arttl. Gerek ihracattaki iyilesmenin ve gerekse yurtici tiiketime donik gostergelerdeki
olumlu gelismelerin Mayis ayinda sanayi Gretiminin tekrar hizlandigina isaret ettigini gériiyoruz. Ayrica kapasite
kullanim oraninin ve tiiketici gliven endeksi gibi sanayi lretim endeksinin 6ncili olan verilerde goriilen
iyilesmenin de Mayis ayinda sanayi Uretimindeki artisi destekledigini diisiiniyoruz. Sermaye mal imalati
grubunun yilhk artis hizinin bir 6nceki aya gore sert yikselmesinin takvim etkisinden arindirilmis sanayi
Uretimindeki iyilesmede etkili oldugu goriliyor. Ayrica sermaye mali imalati grubunun aylik bazda sanayi
Uretimindeki artista en fazla 6ne ¢ikan grup oldugu gortliiyor. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi
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Uretim endeksi bir dnceki aya gore %1.6 artis gbstermesine ragmen, sanayi Gretim endeksinin momentumundaki
yavaslama dikkat cekiyor. ihracat pazarlarindaki gelismeler ve yurtici tilketime déniik géstergeler Mayis ayinda
sanayi Uretiminin tekrar hizlandigina isaret etse de momentumun Mayis ayinda yavaslamasinda Mayis ayinda
gelismekte olan Ulkelere olan giriglerin azalmig olmasinin ve bir 6nceki ayda beklentilerin ¢ok altinda gergeklesen
sanayi Uretiminin etkili oldugunu distintiyoruz. Nisan ayinda beklentilerin oldukg¢a altinda kalan sanayi liretim
endeksinin Mayis ayinda bir duzeltmesinin yasandigi goriliyor. Haziran ayinda yurtigi gelismelerin yarattigi
havayla olusan belirsizlik ortaminin ve sanayinin dnclli olan gostergelerin karisik sinyaller vermesinin etkisiyle
yilin ikinci ¢eyreginde sanayi Uretim endeksinde yilin ilk geyregine kiyasla bir miktar ivme kaybi yasanmasi soz
konusu olabilir. Sanayi tretiminin blylimenin en dnemli 6ncil gostergelerinden biri oldugu degerlendirildiginde,
Nisan ayinin ardindan Mayis ayinda sanayi Uretiminde diizeltme yasanmis olmasina ragmen Haziran ayinda giiglu
bir dizeltme yasanmaz ise, yilin ikinci ¢ceyreginde biiyiime yilin ilk ¢ceyregine kiyasla bir miktar yavaslayabilir.
Beklentilerin Gizerinde gelen birinci ¢ceyrek blylmesinin ardindan yilin ikinci ¢eyreginde biylimenin bir miktar
yavaslamasi zaten beklenen bir gelisme oldugundan dolayi siirpriz bir gelisme olmasi beklenmiyor. Brexit
referandumunun ardindan ortaya ¢ikan belirsizlik nedeniyle Fed’in faizleri uzun bir siire artiramayacagi
beklentisiyle piyasalarda hakim olan olumlu havanin gelismekte olan (ke piyasalarini desteklemeye devam
etmesiyle ve Haziran ayi sonunda Rusya ile yapilan anlasmanin da olumlu katkisiyla, sanayi Gretimi yilin Gglnci
ceyreginde, yilin ikinci ceyreginde beklenen yavaslamanin ardindan tekrar hizlanabilir.

Cari islemler agigi Mayis ayinda 2.9 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Mayis ayinda cari islemler agig1 gegen yilin ayni dénemine gore %33 gerileyerek 2.9 milyar dolar ile beklentimize
paralel gerceklesti (piyasa beklentisi: 2.8 milyar dolar). Mayis ayinda net turizm gelirlerinde beklentimiz
dogrultusunda yillik bazda %31 gerileme yasanirken, parasal olmayan altin kaleminde gegen yil Mayis ayinda net
ithalatci konumundan bu yil net ihracatgl konumuna gectigimiz dikkat ¢ekti. Diger yandan Mayis ay!l basinda
klresel piyasalarda satis yasanmasina ragmen kar transferleri kanaliyla déviz ¢ikisinin bir dnceki aya gére azalmig
olmasi cari islemler agigini destekledi. Béylece beklentimiz dogrultusunda gelen aylik cari islemler agig1 12 aylik
toplamda 28.6 milyar dolardan 27.2 milyar dolara inmis oldu. Mevsimsellikten arindiriimig verilerle bakildiginda

ise aylik bazda cari acgikta artis yasanmasina

Cari islemler Agig1 (mil .
ariIslemler Agig: (milyar 3) kargin yilliklandirilmis verilerle toparlanmanin
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s is islemler agiginda bozulma yasanma ihtimalini de
2233289959929 IIyyy beraberinde getirmekte. Bununla birlikte, gecen
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Kaynak: TCMB sayisinin bu yil Tlrkiye ve Rusya arasinda yapilan

anlasmaya ragmen 1 milyon civarinda kalabilecek

olmasi yapilan anlasmanin olumlu katkisinin sinirli kalmasina sebep olabilir. Cari islemler acigi yillik bazda

gerilemesine karsin, yillik enerji ve altin harig cari islemler aciginin 2015 yilinin Mayis ayinda 500 milyon dolar

fazla verirken bu yil 1.9 milyar dolar agik vermesi dikkat cekici. Ocak-Mayis dénemini kapsayan ilk bes aylik
verilere gore cari islemler acigi ise 19 milyar dolardan 14 milyar dolara geriledi. Ocak-Nisan déneminde gecen
yila gbére dis ticaret agiginda toparlanma devam ederken, net hizmet gelirlerinde %35’lik sert gerileme yasandi.
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. . Odemeler bilangosunun pasif tarafinda yer alan
Finansman Hesabi (Ocak-Mayis, milyar dolar) . .
finansman hesabinda Nisan ayinda yasanan 4.3

W Dogrudan Yatinmlar milyar dolarlik sermaye girisinin yerine bu ay 1

23.5 M Portoy Yatinmlari X .
18.3 Diger Yatinmlar milyar dolarlik sermaye girisi oldu. Mayis ayinda
yasanan 1 milyar dolarlik sermaye girisine
30 38 30 O a7 37 ,5 252 Largilik net hata noksan kaleminde 1.8 milyar
L) I = -- - dolarlik doviz c¢ikisi yasanmasi dikkat cekti.
3.2 Finansman hesabinin alt kalemlerine
2013 2014 2015 2016 baktigimizda ise, an fazla doéviz girisinin 1.7
Kaynak: TCMB milyar dolar ile diger yatirmlar kanalyla

gerceklestigi goriliyor. Mayis ayinda diger
aylardan farkl olarak dogrudan yatirimlar plasmanindaki doviz girisinde bankacilik disi sektorinun yurtdisindan
sagladig1 kredi performansi belirleyici oldu. Buna gore diger sektorler 1.5 milyar dolarlik net doviz kullanici
konumunda iken, bankacilik sektériinde uzun vadede kullanilan kredi ile geri 6deme tutarlarinin birbirine yakin
olmasi sektoriin yurtdisindan elde ettigi kredi tutarinin 120 milyon dolar ile sinirli kalmasina sebep oldu. Bdylece
yurtici yerlesikler yurtdisindan toplamda 1.6 milyar dolarlik kredi elde etmis oldu. Bununla birlikte dogrudan
yatirimlarda yasanan giris gecen aya gore artmis goriinse de gecen yilin ayni donemine gore 344 milyon dolar
azalig gosterdi. Mayis ayinda toplam 947 milyon dolarlik sermaye girisinin yasandigi portfoy yatirimlarinin alt
kalemlerine bakildiginda yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda 838 milyon dolar net satim, devlet ig
borglanma senetleri piyasasinda ise 230 milyon dolar net alim yaptig goruliyor. Diger yandan finansman
hesabinin alt kalemlerin ilk 5 aylik toplamdaki performansina baktigimizda ise, dogrudan yatirimlarin gecen yilin
ayni donemine gore %51’lik sert artis yasarken, portféy yatirimlarinin gegen yil gériilen sermaye ¢ikisinin yerine
sermaye girisinin yasanmis olmasi dikkat ¢ekiyor. Diger yatirimlarinda ise Ocak-Mayis dénemleri itibariyla hem
2014 yilina hem de 2015 yilina gore daha fazla déviz girisi yasandigi géruliyor. TCMB nezdinde tutulan rezerv
varliklarda Mayis ayinda 2.2 milyar dolarlik doviz girisi sonucunda rezervlerdeki doviz artisi 2015 yilinin Temmuz
ayindan bu yana en yiiksek seviyesini gormus oldu.

Sonug olarak, Mayis ayinda cari islemler agigi aylik bazda sinirli bir gerileme yasarken, yillik bazda %33 gerileyerek
2.9 milyar dolar gergeklesti. Boylece gegen yilin ayni dénemine gére %33 gerileyen cari islemler agigi yillik olarak
2010 yihinin Agustos ayindan bu yana en disik seviye olan 27.2 milyar dolara gerilemis oldu. Mevsimsellikten
arindirilmis verilerle bakildiginda ise aylik bazda cari acgikta artis yasanmasina karsin yilliklandirilmis verilerle
toparlanmanin devam etmesi olumlu goriiniiyor. Dis ticaret agiginda yasanan gerilemenin cari islemler agigina
yaptigl olumlu katkiyi gormeye devam etsek de, cari acik Gizerinde pozitif katkisi olan net hizmet gelirlerinin
performansinda gorilen diisiisiin 6niimizdeki aylarda daha fazla hissedilebilir olmasi cari agik izerindeki baskiyi
artirabilir. Ote yandan Haziran ayi sonunda gergeklesen ingiltere’nin AB’den ¢ikma kararinin ihracatimizda énemli
paya saya sahip olan Avrupa Birligi'ne olumsuz yansimasi halinde mal ticareti kanaliyla cari islemler agigina
yansidigini da gorebiliriz. Ancak Haziran ayi sonunda Rusya ile yapilan anlasmanin turizm gelirlerindeki dislist
sinirlandirmasi halinde cari islemler agigi Gzerindeki baski bir miktar azalabilir. Mayis ayi itibariyla 12 aylik
toplamda 27.1 milyar dolara gerilemis olan cari islemler aciginin baz etkisiyle beraber yilsonunu 34.6 milyar dolar
seviyesinde tamamlamasini bekliyoruz.
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| Tarih | ilke |

18.07.2016
19.07.2016 Turkiye

ABD
Almanya

ingiltere

20.07.2016 Turkiye
Euro Bolgesi
Almanya
italya

ingiltere

21.07.2016 ABD

Euro Bolgesi
22.07.2016 ABD

Euro Bolgesi

Almanya

Fransa

italya

Japonya

Haftalik Veri Takvimi (18 - 22 Temmuz 2016)

- | 6nceki | Beklent

TCMB Toplantisi ve Faiz Karari (Temmuz)
Yeni Baslayan Konut insaatlari (Haziran, a-a)
insaat izinleri (Haziran, a-a)

ZEW Endeksi (Temmuz)

TUFE (Haziran, y-y)

Tulketici Gliven Endeksi (Temmuz)
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Haziran)
Cari islemler Dengesi (Mayis)

Tuketici Glveni (Temmuz)

UFE (Haziran, y-y)

Cari islemler Dengesi (Mayis)

issizlik Orani (Mayis)

Chicago Fed Aktivite Endeksi (Haziran)
Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari
Philadelphia Fed Endeksi (Temmuz)
ikinci El Konut Satislari (Haziran, a-a)
Onciil Gostergeler Endeksi (Haziran)
Merkez Bankasi Toplantisi ve Faiz Karari (Temmuz)
imalat PMI (Temmuz, énciil)

imalat PMI (Temmuz, énciil)

Hizmet PMI (Temmuz, 6ncil)

imalat PMI (Temmuz, énciil)

Hizmet PMI (Temmuz, 6ncl)

imalat PMI (Temmuz, énciil)

Hizmet PMI (Temmuz, 6ncl)

Sanayi Siparisleri (Mayss, y-y)

Perakende Satiglar (Maysis, y-y)

imalat PMI (Temmuz, énciil)
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Kaynak: OSD, VakifBank
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Beyaz Esya Uretimi
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PMI Endeksi
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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TUFE ve Cekirdek Enflasyon

TUFE (y-y, %)

UFE (y-y, %)

Cekirdek-1 Endeksi (y-y, %)

= 9T1°'zeH
L qTely
L GT'zeH
L y1ely
L Y1°ZeH
L cTely
L €T°ZeH
L rely
L ¢1'zeH
L TT ety
L TT°ZeH
L orT'ely
L 0T'zeH
L 60'ely
= | 60°ZeH
L g0'ely
L 80°zeH
L LO’ely
L L0'ZeH
L 9Q'ely
L 90'zeH
L qsoedy
L S0'zeH
L voely

25.0

v0'zeH

20.0 -
10.0

Kaynak: TCMB
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Reel Efektif Doviz Kuru

Enflasyon Beklentileri

12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

=100)

TUFE Bazli (2003

24 Ay Sonrasinin Yilik TUFE Beklentisi (%)

100.17

L 9T°ZeH

L STeIY

L QT'ZeH

AN

- ¥1'ZeH

L ETRIY

- €ET°ZeH

L CTeay

L CT'zeH

L TTeay

- TT'zeH

L oTeay

0T'zeH

135
130

125 +
120

115 A

110 A

105 -~

100 -~

95 -

90

Kaynak: TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen) Portfy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatinnmlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
TUKETIM GOSTERGELERI
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Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: TCMB

10



KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi Faiz Disi Denge
Biitce Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL) Faiz Digi Denge (12 aylk-milyar TL)
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Kaynak: TCMB Kaynak:TCMB
i¢ ve Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku
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Kaynak: Hazine Mustesarligi Kaynak: Hazine Mustesarligi
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz

Borg Alma Faiz Orani (%)

Borg Verme Faiz Orani (%) Reel Faiz Nominal Faiz
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Ree(lyl-?.y'd';ﬁ)me Enflasyon (y-y,%) Cari Dc:;gilGSYH Balr\:lkz rskle:aiz ng::i:i
) Orani (%) Endeksi
ABD 2.1 1 -2.70 0.50 98
Euro Bolgesi 1.7 0.1 3.20 0.00 -7.30
Almanya 1.6 0.20 7.30** 0.00 98
Fransa 1.30 0.30 -0.13 0.00 -12.60
italya 1.11 -0.20 2.13 0.00 110.20
Macaristan 0.90 -0.20 2.26** 0.90 -19.20
Portekiz 0.90 0.70 0.45 0.00 -13.90
ispanya 3.40 -0.80 0.98** 0.00 -2.40
Yunanistan -1.40 0.20 -0.00 0.00 -68.00
ingiltere 2.00 0.30 -4.33 0.50 -1.00
Japonya 0.10 -0.40 3.33 -0.10 41.80
Cin 6.70 1.90 2.67 4.35 99.80
Rusya -1.20 7.50 2.93%* 10.50 --
Hindistan 5.30 6.59 -1.25 6.50 --
Brezilya -5.42 8.84 -4.31%* 14.25 101.00
G.Afrika -0.20 6.10 -5.44%* 7.00 -11.00
Tirkiye 4.81 7.64 -5.40** 7.50 69.43

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2015 yili verileridir. ** 2014 verileri.
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 1748 167 1953 561 499 315 (2016 1¢) --
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y, %) 3.0 4.0 4.8 (2016 1C) 4.0
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 2.6 4.6 5.6 (Mayis 2016) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 74.6 75.8 76.1 (Haziran 2016) -
issizlik Orani (%) 9.9 10.3 9.3 (Nisan 2016) 10.50
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y, %) 8.17 8.81 7.64 (Haziran 2016) 7.50
UFE (y-y, %) 6.36 5.71 3.41 (Haziran 2016) =
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 251,991 312,309 337,584 (08.07.2016) --
M2 1,018,546 1,206,005 1,267,640 (08.07.2016) —
M3 1,063,151 1,249,183 1,311,399 (08.07.2016) —
Emisyon 77,420 94,464 107,815 (08.07.2016) =
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 106,314 95,703 102,857 (08.07.2016) -
Faiz Oranlan
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 7.50 7.25 7.25 (15.07.2016) =
TRLIBOR O/N 11.25 11.28 9.44 (15.07.2016) —

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari islemler Dengesi -43,552 -32,238 -2,863 (Mayis 2016) -34,600
ithalat 242,177 207,236 17,194 (Mayis 2016) --
ihracat 157,611 143,844 12,140 (Mayis 2016) -
Dig Ticaret Dengesi -84,567 -63,392 5,054 (Mayis 2016) -61,000

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 414.6 440.1 452.3 (Mayis 2016) -
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 197.5 237.5 248.1 (Mayis 2016) -
Kamu Net Borg Stoku 187.1 161.0 161.0 (2015) --

Kamu Ekonomisi (Milyar TL)
2014 Haziran 2015 Haziran

Biitce Gelirleri 34.56 39.56 44.07 (Haziran 2016) --
Biitce Giderleri 35.17 36.34 51.98 (Haziran 2016) -
Biitce Dengesi -0.61 3.22 -7.92 (Haziran 2016) --
Faiz Disi Denge 0.96 491 -5.71 (Haziran 2016) -
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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