W HAFTALIK RAPOR 14 Kasim 2016 VakifBank

Gegtigimiz hafta yurticinde Eyliil ay1 sanayi liretim endeksi ve cari islemler dengesi verileri agiklandi. Eyliil ayinda
piyasa beklentilerinde artis olmasina karsin sanayi tiretim endeksinde azalis yasanmasi siirpriz bir gelisme oldu.
Eyliil ayr sanayi iretim endeksinin agiklanmasiyla birlikte biyiime rakaminin yilin (giincii ¢ceyredinde ¢eyreklik
bazda negatif gelme ihtimali de artmis gériiniiyor. Diisiik gelmesi beklenen ligiincii ¢eyrek bliylime rakami
sonrasinda ise bliytimenin dérdiincii geyrekte yukari yénlii ivme kazanmasini bekliyoruz. Hafta icinde agiklanan
bir diger veri olan cari islemler agigi ise Eyliil ayinda piyasa beklentisinin altinda agiklamasina ragmen, yillik
bazdaki artisina devam etti. S6z konusu artista ayhk bazda gerileyen dis ticaret agigina ragmen turizm

gelirlerindeki diisiisiin devam etmesi belirleyici oldu. Bu haftaki raporumuzda sanayi liretimi ve cari islemler
dengesinde yasanan gelismeleri yakindan ele alacagiz.

Sanayi Uretim Endeksi Eyliil ayinda arindirilmis verilerle yillik bazda %3.1 ve aylik bazda %3.8 azaldi.

Arindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % Degisim)
- Takvim Etkisinden Arindinilmis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi

M Sanayi Uretim endeksi, 2016 yilinin Eyldl
Uretim Endeksi

ayinda arindiriilmamig verilerle yillik bazda
%4.1 azalirken (Vakifbank beklentisi: %4.05,
Piyasa beklentisi: %3.33 artmasi yoniinde idi),

5.00 arindirilmis verilerle yilhk bazda %3.1 azaldi
0.00 12

(Vakifbank beklentisi: %2.75, Piyasa beklentisi:

- 0
15.00 (a-a, %) momentum

10.00

-5.00 %2.46 artmasi yoninde idi). Mevsim ve takvim

-10.00 etkisinden arindirilmis sanayi lretim endeksi
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beklentisi: %1.79, Piyasa Beklentisi: 1.4

artmas! yoninde idi). Boylece sanayi lretim
endeksinde siirpriz bir sekilde Eyliil ayinda piyasa beklentilerinin ve beklentimizin aksine azalis yasandi. Ugiincii

ceyregin son ayi olan Eylil ay1 gerceklesmesi ile birlikte, sanayi Uretimi yilin Ggilincli ¢eyreginde %3.2 daralma
gostermis oldu. Temmuz ayinda ilkemizde yasanan olaganisti gelismeler nedeniyle sanayi tretiminde yasanan
sert diisiisiin Agustos ayinda bir miktar yukari yonlii diizeltmesi yasanmisti. ihracatta ve ara mali ithalatinda
Agustos ayinda yasanan artig ekonomik aktivitenin Temmuz ayina gore canlandigina isaret etse de sermaye mali
ithalatindaki diisistin azalsa da devam etmesi Agustos ayinda gormeyi bekledigimiz sert yikselisi sinirlandirmisti.
Eylil ayinda ise ihracatta, ara mali ve sermaye mali ithalatinda yasanan disisiin sanayi tiretim endeksinde Eyliil
ayinda yasanan dislse zemin hazirladigl goriliyor. Eylul ayinda Kurban Bayrami tatili nedeniyle ¢alisma giin
sayisinda ortaya ¢ikan azalmanin etkisiyle arindirilmamis sanayi Gretim endeksinin arindirilmis yillik bazdaki
sanayi Uretim endeksinin beklendigi gibi altinda kaldig1 gérildii. Sanayi liretim endeksine aylik bazda bakildiginda
ise, Temmuz ayinda yasanan sert dislsiin ardindan gectigimiz ay sanayi Uretiminde aylk bazda sert yukari yonla
dizeltmenin yasandigini gormiistiik. S6z konusu sert yukari yonli diizeltmenin ardindan, Eylil ayinda aylik bazda
sanayi Uretim endeksinde disls yasandi. Gegtigimiz ayki raporumuzda, Agustos ayinda sanayi Gretiminde aylik
bazda sert artis yasanmasiyla birlikte momentumda da Eylil ayi itibariyle tekrar yukari yonli hareketin

Kaynak: TUIK, VakifBank



yasanmasinin mimkin olabilecegini ifade etmistik. Ancak veriye gelen glincelleme ile birlikte Agustos ayinda
momentumun 2009 yili Agustos ayindan beri ilk kez negatife gectigini ve momentumdaki azalisin Eylil ayi
itibariyle derinlestigini gérlyoruz.
Ana Sanayi Gruplari Bazinda Yillik % Degisim
(Takvim Etkisinden Arindirilmis Endeks) Sanayi Uretim endeksine ana sanayi gruplari

Agustos Eyldl bazinda bakildiginda, Eylll ayinda tim ana
sanayi  gruplarinda  azahsin  yasandigi
goriliiyor. Ozellikle Temmuz ayinda gok sert

16 -0.3 )3 disen ve gectigimiz ay vyerini hafif artisa
65 ' 31 birakan dayanikli tiketim mali imalati
95 ' grubunda Eylil ayinda %9.5 dugus yaganmig
N olmasi dikkat ¢ekiyor. Dayanikh tiketim mal
Ara Mali  Dayanikl Dayaniksiz  Enerji Sermaye  Toplam . o
Tuk. Mal  Tik. Mali Mali imalati grubunun ardindan en sert disusiin
Kaynak: TUIK

yasanadigi bir diger grup ise dayaniksiz tiiketim
mali imalati grubu olarak karsimiza ¢ikiyor.
Dayanikli ve dayaniksiz tiilketim mali imalati grubunda sert diisiis yasanmis olmasi yatirim ortamindaki belirsizligin
Eylil ayinda da devam etmis oldugunu géstermek agisindan 6nemli gérindyor.

Sonug olarak Eylil ayinda piyasa beklentilerinde artis olmasina karsin sanayi Uretim endeksi arindirilmamis
verilerle yillik bazda %4.1, arindirilmis verilerle yillik bazda %3.1 azalirken, mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis sanayi Uretim endeksi ise bir 6nceki aya gére %3.8 azaldi. Boylece yilin Gglincli ceyreginde sanayi
Uretim endeksi bir dnceki yilin ayni ceyregine gére %3.2 daraldi. Sanayi Gretimindeki dGnemli dncil gbstergelerden
oldugunu diisindigimiz ihracat, ara mali ve sermaye mali ithalatinda yasanan dislsiin Eylil ayinda sanayi
Uretim endeksinde yasanan diisiiste etkili oldugunu disiiniiyoruz. Ozellikle Eylil ayinda sermaye mallari
ithalatinin dislis ivmesinin artmasinin yani sira Agustos ayinda artisin yasandigi ara mali ithalatinin Eylil ayinda
azalis gostermesinin Eylil ayinda sanayi liretim endeksinde dislis yasanmasinda etkili oldugu gériniyor. Ayrica
yatirim ortamindaki belirsizligin Eyliil ayinda devam etmis olmasi da dayanikli ve dayaniksiz tiketim mali imalati
grubu oncilltginde sanayi Uretimini azalis yonli etkiledi. Eyltl ayinda Kurban bayrami tatili nedeniyle ¢alisma
gun sayisinda ortaya ¢ikan azalmanin etkisiyle arindirilmamis ve arindiriimis yillik bazdaki sanayi Uretim
endeksinin farklilastigi goruliyor. Temmuz ayinda Ulkemizde yasanan olaganisti gelismelerin ardindan
gectigimiz ay sanayi iretim endeksinde bir miktar diizeltme yasanmisti. Ozellikle aylik bazda sanayi tretimindeki
sert artis dikkat cekmisti. Bu ay, Agustos ayina gelen asagi yonla giincelleme ile birlikte momentumun Agustos
ayinda 2009 yili Agustos ayindan beri ilk kez negatife gegtigini ve momentumdaki azalisin Eylll ayi itibariyle
devam ettigini goriyoruz. Eyliil ayinda sanayi tretim endeksi beklentimizin ve piyasa beklentilerinin tersi yonde
gerceklesmis olsa da, sanayinin dnemli 6ncil géstergelerinden biri olan PMI endeksinin Eylil ayinda 50’nin altinda
kalsa bile gectigimiz aylara gore toparlanma gostermis olmasinin énimuzdeki aylara iliskin sanayi Gretimi
acisindan olumlu degerlendirilebilecegini diisiinliyoruz.

. Blylmenin en 6énemli dncil gostergelerinden
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, 3 Ay.Ort.)

biri olan sanayi Uretiminin oOzellikle Temmuz
Reel GSYH (y-y, %)

15.00 ayinda yasanan olaylarin olumsuz
10.00 yansimalariyla  yiin  Gglinci  ¢eyreginde
5.00 gosterdigi diisik performans yilin Gglnicu
0.00 ceyreginde ekonomik aktivite acisindan
-5.00 . .
10.00 olumsuz bir gelisme olarak karsimiza cikiyor.
-15.00 Temmuz ayinda yasanan olaganisti
-20.00 gelismelerin ardindan Agustos ayinda sanayi
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Uglincu ceyrekte blylimede yavaslamanin devam edecegine isaret ediyor. Ayrica Eylil ayi sanayi Uretim
endeksinin acgiklanmasiyla birlikte blyiime rakaminin yilin G¢lincl c¢eyreginde ceyreklik bazda negatif gelme
ihtimali de artmis gorinlyor. Kamu otoritelerince kredilerin artirilmasina yonelik alinan tedbirlerin tiketimi
canlandirmasi ve bununda yatirim ortamini iyilestirmesi beklendiginden dolayr 6niimuzdeki donemde sanayi
Uretiminin blylumeye pozitif katki yapacagini disllyoruz. Bu baglamda, disik gelmesi beklenen (gilinci ¢eyrek
blylme rakami sonrasinda, blyliimenin tekrar dérdiinci ¢eyrekte yukari yonli ivme kazanmasini bekliyoruz.

Cari islemler agigi Eyliil ayinda 1.7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Cari islemler Agig1 (12 aylik toplam, milyar $) Mevsimsellikten Arindirma
(3 aylik ortalama, milyar dolar)
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2015 yili Eyliil ayinda 156 milyon dolar fazla veren cari islemler dengesi 2016 yih Eylil ayinda 1.7 milyar dolar agik
verdi. (piyasa beklentisi: 1.9 milyar dolar, VakifBank beklentisi: 1.8 milyar dolar). Eyliil ayinda gerileyen dis ticaret
acigina ragmen, turizm gelirlerinde yasanan diistisiin cari islemler agigi Gzerinde yaptigl negatif yonli mevsimsel
etki hissedilmeye devam etti. Bununla birlikte bekledigimiz lzere ge¢mis dénemlerde oldugu gibi Agustos
ayindan Eylul ayina gegcislerde kar transferleri kanaliyla déviz ¢ikisi da bir miktar artig gésterdi. Yillik cari islemler
acigiise 31 milyar dolardan 33 milyar dolara yikseldi. Yillik enerji ve altin harig cari islemler agigi ise 2015 yili Eylil
ayindaki 2.6 milyar dolardan 11.1 milyar dolara yiikselerek cari agikta Haziran 2015’ten bu yana déniisiin devam
ettigine isaret etti. Ote yandan 3 aylik ortalamasi alinmis verilerle Eyliil ayinda bir toparlanma géziikmesine
karsin, verilere mevsimsellikten arindirihp bakildiginda belirgin bir diisiis gostermemekte. Bu durumun yilin kalan
aylarinda da devam etmesi cari islemler agiginda donisiin kaliciligina isaret edebilir.

Ocak-Eyllul donemini kapsayan ilk dokuz aylik verilere gore ise cari islemler acgig1 gecen seneye gore sinirli artis
gosterek 24.8 milyar dolara yikseldi. S6z konusu dénemde dis ticaretteki toparlanma devam etmesine karsin,
doviz geliri olarak énemli bir rolG olan net hizmet gelirlerinin yillik bazda %40 sert duslis gbstermesi cari agik
Gzerinde baski yarattigina isaret etmekte.

Odemeler bilangosunun pasif tarafinda yer alan finansman hesabinda portféy yatirmlari ve diger yatirnimlar
kanaliyla sert doviz cikisinin yasandigi dikkat ¢ekiyor. Eylll ayinda kiiresel piyasalarda Deutsche Bank’in mali
durumunun yarattigi tedirginlik ile risk alma istahinin azalmasi sonucunda gelismekte olan tlke piyasalarina satis
gelmesi ve Moody’s’in Turkiye’nin kredi notunu indirmesi doviz ¢ikislari Gizerinde etkili oldu. Boylece Eyliil ayinda
yurticinde 719 milyon dolarlik dogrudan yatirim gercgeklesirken, portfoy yatirimlari kanaliyla 1.6 milyar dolarlik,
diger yatinmlar kanaliyla da 2.3 milyar dolarlik sert doviz cikisi yasandi. Yurtici piyasalarda yasanan likidite
sikisikligi sebebiyle TCMB’nin net doviz rezervleri 4.8 milyar dolar azalis gésterdi.

Sonug olarak, Eylil ayinda cariislemler agigi yillik bazda sert bir sekilde artarak 1.7 milyar dolar ile 1.8 milyar dolar
olan beklentimize yakin gergeklesti. Dis ticaret agigindaki bir miktar gerilemenin olumlu etkisini turizm
gelirlerinde yasanan mevsimsel etki sinirlandirmis oldu. Yillik cari islemler agigi 31 milyar dolardan 33 milyar
dolara yiikseldi. Mayis ayi itibariyla yikselmeye baslayan 12 aylik kiim{latif enerji ve altin harig cari islemler agigi
ylkselisini Eyliil ayinda da sirdiirdi. Bilangonun finansman hesabi tarafinda ise Eylll ayinda yasanan finansal
piyasalarda belirsizlik ortamiyla birlikte portfoy ve diger yatinmlar kanaliyla doviz gikislari dikkat ¢cekti. Benzer
sekilde s6z konusu yurtigi ve yurtdisi finansal kosullar TCMB’nin doviz rezervler 4.8 milyar dolar azalis gosterdi.



Son ginlerde piyasalarin giindeminde olan ABD baskanhgina Trump’in secilmesinin ardindan, uygulayacagi
duslintlen korumaci politikalarin 6zellikle gelismekte olan llkeler tizerinde olumsuz etki yapmasi bekleniyor. Bu
baglamda Fed’in sikilastirici politikaya gegisine ragmen gelismekte olan ulkelere yénelik devam eden sermaye
akimlarinda olasi azalisin cari dengenin finansman tarafinda baski yaratabilecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan,
onlimiizdeki donemde mevsimsel etkinin azalmaya baslamasi ile turizm gelirlerindeki diistisiin cari agiga yaptigi
negatif etki hissedilmesini sinirlandiracak olsa da petrol fiyatlarinin gegen yila gore artis gdstermis olmasi enerji
maliyetleri bakimindan baskilayici &nemli bir unsur olarak karsimiza ¢ikabilir. Ozellikle 30 Kasim’da yapilacak olan
OPEC toplantisindan arzin dondurulmasina iliskin bir kararin gikmasi halinde petrol fiyatlarinda yukari yonlu bir
seyir bizi bekliyor olabilir. Bu baglamda Temmuz ayindan bu yana artisina diizenli olarak devam eden yillik cari
islemler agiginin yilsonuna yaklastigimiz donemde de bu seyrini koruyacagini ve yilsonunu yaklasik 35 milyar
dolara yakin bir seviyeden kapatabilecegini diistinliyoruz.



Haftalik Veri Takvimi (14 Kasim — 18 Kasim 2016)

| tarih | ke Agiklanacak veri I

14.11.2016 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Eylil, Takv. Arind., y-y) %1.8 %0.9
italya TUFE (Ekim,y-y) -%0.1 -%0.1

Japonya Sanayi Uretimi (Eyliil, y-y) %0.9 -

GSYH (3.¢eyrek, ¢-¢, 6ncl) %0.2 %0.2

Kapasite Kullanim Orani (Ekim,a-a) %2.6 --

15.11.2016 Tirkiye issizlik Orani (Agustos) %10.7 --
Merkezi Yonetim Buitge Dengesi (Ekim) -16.91 Milyar TL --

ABD New York Fed imalat Endeksi (Kasim) -6.8 -2

Perakende Satislar (Ekim, a-a) %0.6 %0.6

Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Eylul) 23.3 Milyar Euro 22.1 Milyar Euro

GSYH (3.¢eyrek, Mevs. Arind., ¢-¢) %0.3 %0.3

Almanya GSYH (3.¢eyrek, Mevs. Arind., ¢-¢) %0.4 %0.3

Zew Endeksi (Kasim) 59.5 61.6

Fransa TUFE (Ekim, y-y) %0.5 %0.5

italya GSYH (3.¢eyrek, Takv. Arind., ¢-¢) %0.0 %0.2

ingiltere TUFE (Ekim, y-y) %1.0 %1.1

16.11.2016  ABD UFE (Ekim, y-y) %0.7 %1.2
Sanayi Uretimi (Ekim, a-a) %0.1 %0.2

Kapasite Kullanim Orani (Ekim) %75.4 %75.5

ingiltere igsizlik Orani (Eylul) %4.9 %4.9

17.11.2016 ABD Yeni Baslayan Konut insaatlari (Ekim, a-a) -%9.0 %10.3
insaat izinleri (Ekim) %6.3 -%2.9

TUFE (Ekim, y-y) %1.5 %1.6

Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 254 Bin Kisi 257 Bin Kisi

Philadelphia Fed Endeksi (Kasim) 9.7 7.8

Euro Bolgesi TUFE (Ekim, y-y) %0.4 %0.5

Fransa issizlik Orani (3.ceyrek) %9.9 %9.9

italya Dis Ticaret Dengesi (Eylul) 2519 Milyon Euro --

ingiltere Perakende Satiglar (Ekim, y-y) %4.1 %5.3

18.11.2016 ABD Onciil Gostergeler Endeksi (Ekim) %0.2 %0.1
Kansas Fed Aktivite Endeksi (Kasim) 6 --

Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Eyliil) 23.6 Milyar Euro --

Almanya UFE (Ekim, y-y) -%1.4 -%0.9

italya Cari islemler Dengesi (Eyliil) 3368 Milyon Euro --



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Beyaz Esya Uretimi

—— Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)
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ENFLASYON GOSTERGELERI

Cekirdek-1 Endeksi (y-y, %)

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
TUFE (y-y, %)
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Kaynak: TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
TUKETIM GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi
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Kaynak: TCMB

i¢ ve Dis Borg Stoku
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Kaynak: Hazine Mustesarligi

Faiz Disi Denge
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Kaynak: Hazine Mustesarligi
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz

Borg Alma Faiz Orani (%)

Borg Verme Faiz Orani (%) Reel Faiz Nominal Faiz
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Géstergeler
Ree(lyl-?.y'd';ﬁ)me Enflasyon (y-y,%) Cari Dc:;gilGSYH Balr\:lkz rskle:aiz ng::i:i
) Orani (%) Endeksi
ABD 1.5 1.5 -2.70 0.50 98.6
Euro Bolgesi 1.6 0.5 3.20 0.00 -8.00
Almanya 1.8 0.70 7.30** 0.00 97
Fransa 1.10 0.50 -0.13 0.00 -14.60
italya 0.98 -0.10 2.13 0.00 108.00
Macaristan 2.60 1.00 2.26** 0.90 -20.30
Portekiz 0.90 1.10 0.45 0.00 -10.70
ispanya 3.20 0.70 0.98** 0.00 -4.80
Yunanistan 1.50 0.60 -0.00 0.00 -63.60
ingiltere 2.30 1.00 -4.33 0.25 -3.00
Japonya 0.90 -0.50 3.33 -0.10 42.30
Cin 6.70 2.10 2.67 4.35 104.60
Rusya -0.60 6.10 2.93%* 10.00 --
Hindistan 5.30 4.14 -1.25 6.25 --
Brezilya -3.78 7.87 -4.31** 14.00 104.40
G.Afrika 0.60 6.10 -5.44** 7.00 -11.00
Tiirkiye 3.09 7.16 -5.40** 7.50 74.04

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2015 yili verileridir. ** 2014 verileri.
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 1748 167 1952 638 525932 (2016 2C) --
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y, %) 3.0 4.0 3.1 (2016 2C) 3.40
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 2.6 4.6 -3.1 (Eylul 2016) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 74.6 75.8 76.4 (Ekim 2016) -
issizlik Orani (%) 9.9 10.3 10.7 (Temmuz 2016) 10.50
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y, %) 8.17 8.81 7.16 (Ekim 2016) 8.00
UFE (y-y, %) 6.36 5.71 2.84 (Ekim 2016) =
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 251,991 312,309 344,608 (04.11.2016) --
M2 1,018,546 1,206,005 1,334,154 (04.11.2016) —
M3 1,063,151 1,249,183 1,377,767 (04.11.2016) —
Emisyon 77,420 94,464 1,132,997 (04.11.2016) =
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 106,314 95,703 103,810 (04.11.2016) -
Faiz Oranlan
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 7.50 7.25 7.25 (11.11.2016) =
TRLIBOR O/N 11.25 11.28 8.44 (11.11.2016) —

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari islemler Dengesi -43,552 -32,170 -1,684 (Eylul 2016) -34,600
ithalat 242,177 207,234 15,296 (Eylul 2016) -
ihracat 157,610 143,839 10,934 (Eylal 2016) -
Dig Ticaret Dengesi -84,567 -63,395 -4,361 (Eylul 2016) -61,000

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 414.6 440.1 463.0 (Eylul 2016) -
Merkezi Yon. Disg Borg Stoku 197.5 237.5 249.8 (Eylul 2016) -
Kamu Net Borg Stoku 187.1 161.0 161.0 (2015) --

Kamu Ekonomisi (Milyar TL)

2014 Eyliil 2015 Eyliil
Biitce Gelirleri 30.34 33.84 36.08 (Eylul 2016) -
Biitce Giderleri 39.55 47.94 52.98 (Eylul 2016) -
Biitce Dengesi -9.21 -14.10 -16.91 (Eylul 2016) --
Faiz Disi Denge -4.58 -7.72 -10.67 (Eylul 2016) -

13



VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Buket Alkan Miidiir Yardimcisi buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 18 93

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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