W HAFTALIK RAPOR

Gegen hafta agiklanan yurtici gelismelerde dis tica

07 Mart 2016

ret ve enflasyon verileri takip edildi. Ocak ayinda dis ticaret

ag¢idi enerji ticaretinde yillik bazda yasanan sert gerilemenin yani sira dis ticaret hacminde gériilen belirgin diisiis
sebebiyle gerilemeye devam etti. Subat ayi enflayson verisi ise enerji ve gida fiyatlarindaki gerilemenin katkisiyla

bir 6nceki aya gére ve yillik bazda diisiis gdsterdi.

Yi-UFE’de de enerji maliyetlerindeki diisiisin katkisiyla hem

aylik hem de yillik bazda diistis yasandi. Bu haftaki raporumuzda dis ticaret ve fiyat gelismelerini yakindan ele

alacagiz.

Dis ticaret agigi yilin ilk ayinda 3.8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.
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Kavnak: TUIK . . . . . . .

Ocak ayinda dis ticaret a¢igl 2015 yilinin ayni déonemine gore %13.4 azalisla 3.8 milyar dolar olarak agiklandi.

Boylece 2015 yilini 63.3 milyar dolar seviyesinde tam

amlayan yillik dis ticaret acig1 2016 yilinin ilk ayinda 63 milyar

dolar seviyesine geriledi. Enerji ve altin harig dis ticaret agigi ise, Ocak ayinda yillik bazda %16.2 daralarak 1.8

milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Yillik enerji ve a
milyar dolar seviyesinde agiklandi. Dis ticaretteki

Itin harig dis ticaret agig1 ise gecen yila gore %5.5 artisla 33.8
daralmada eneriji ticaretinde yillik bazda yasanan %38.8

gerilemenin dis ticaret agigina yaptigi pozitif katkinin yani sira dis ticaret hacmindeki belirgin disis etkili oldu.
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Petrol fiyatlari diisiik seviyelerdeki seyrini

surdirirken enerji ithalatinin ton bazinda gegmis

122 dénemlere gbre artmaya devam etmesi, petrol

120 fiyatlarindaki gerilemenin ithalat kanahlyla dis

100 ticaret acgigina vyaptigi  katkinin  yeterince

hissedilememesinde  etkili oluyor.  Enerji

80 ticaretinin yillik bazda yasadigli gerileme dis

60 ticaret agigina katki yapsa da, s6z konusu katkinin

© 40 grafikte gorilen ayrisma sebebiyle sinirli kaldigi
§ soylenebilir.

Dis ticaret istatistiklerinin ayrintilarina

bakildiginda, ihracatin Ocak ayinda bir 6nceki yilin
ayni ayina goére %22 azalarak 9.6 milyar dolar
seviyesinde gerceklestigini gorliyoruz. Dis ticaret
hacminin yillik %21 azalsla gegen vyilin Eylil
ayindan bu yana en sert daralma yasadigl Ocak
ayinda ithalat ise, yillik bazda %19.7 gerileyerek
13.3 milyar dolar oldu. Béylece 2015 yili Temmuz
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ayindan sonra ilk defa ihracatin yillik gerileme hizi ithalatinkinden fazla oldu. Ote yandan &nemli ihracat
ortaklarimizla yapilan ihracat gelisimine bakildiginda, hem toplam ihracat hacmindeki diisiis hem de gerileyen
petrol fiyatlari sebebiyle petrol Ureticisi Glkelerde gelir kaybi yasanmasi sonucunda bu lkelere yapilan ihracatta
gorulen gerilemenin ivme kazandigi dikkat gekti. Rusya’ya yapilan ihracatin sert gerileme yasamasinda ise bu
faktorlerin yani sira jeopolitik gelismeler sebebiyle Rusya’nin ambargo uygulamasi belirleyici oldu. Ocak ayinda
Euro Bolgesi'ne yapilan ihracatta yillik bazda yasanan gerilemenin pariteden arindirilip bakildiginda daha fazla
olmasi, TCMB’nin son PPK notunda dile getirdigi artan jeopolitik risklere karsin Avrupa Birligi Ulkelerinin
talebindeki artisin ihracat tzerindeki katkisinin giiglenerek devam edecegi ifadesinin heniiz goriilmedigine isaret
ediyor.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig seriye gore, Ocak ayinda ihracat bir dnceki aya gére %1.1, ithalat ise
%1.5 azalis gosterdi. Boylelikle arindirilmamis verilere gore Ocak ayinda 3.8 milyar dolar gergeklesen dis ticaret
acigl arindiriimis seriye gore ise 4.9 milyar dolar oldu. Ote yandan, ekonomik aktiviteye iliskin dncil niteliginde
olan ara mali ithalati basta olmak (izere, sermaye mali ithalatinda ve tiketim mali ithalatinda gecen yil boyunca
yasanan gerileme 2016 yilinin ilk ayinda da devam etti. Buna gore toplam ithalatin %72.1’ini olusturan ara mal
ithalati gegen yila gore %21.5, toplamin %15.8’ini olusturan sermaya mali ithalati %17, tiketim mali ithalati ise
%12 gerileme gostermis oldu.

Sonug olarak, 2015 yili Ocak ayinda 4.3 milyar dolar olan dis ticaret a¢ig1 2016 yili Ocak ayinda ise 3.8 milyar dolara
geriledi. Benzer sekilde gecen yilin ayni déneminde 82 milyar dolar olan yillik dis ticaret acigi da 63 milyar dolara
gerilemis oldu. Ocak ayinda ihracat ise 6nemli ticaret ortaklarimiza yapilan ticaretteki diisiis sebebiyle sert
gerileyerek 9.6 milyar dolar oldu. ithalat ise ticaret hacmindeki zayifligin yani sira gegen yilin ayni déneminde 3.3
milyar dolar gerceklesen enerji ticaretinin bu yil 1.9 milyar dolara gerilemesinin etkisiyle gegen seneye gére %19.7
diisus gostererek 13.3 milyar dolar seviyesinde aciklandi. Dis ticaret agigindaki daralmada emtia fiyatlarindaki
disus ve Euro/dolar paritesindeki gerilemenin yani sira dis ticaret hacmindeki belirgin disus etkili oldu.
Oniimiizdeki dénemde canlanmasi beklenen i¢ talebin dis ticaret acigina yansimasini enerji maliyetlerindeki
gerilemenin sinirlandiracagini diisiiniiyoruz. Ancak, Rusya ile yasanan jeopolitik gelismeler sebebiyle Tirkiye’nin
Rusya’ya ihrag ettigi bazi triinlere ambargo uygulamasi dis ticaret acigi tizerinde baski yaratan bir diger 6nemli
etmen olabilir. Diger yandan, Ocak ayinda Euro Bolgesi'ne yapilan ihracatta yillik bazda yasanan gerilemenin
pariteden arindirilip bakildiginda daha fazla olmasi, TCMB’nin son PPK notunda dile getirdigi artan jeopolitik
risklere karsin Avrupa Birligi Glkelerinin talebindeki artisin ihracat izerindeki katkisinin gliclenerek devam edecegi
ifadesinin henlz goérilmedigine isaret ediyor. Ancak Subat ayinda agiklanan 6énciil rakamlara gore ihracatta artis
yasandiginin gorilmesi, TCMB’nin ifade ettigi s6z konusu katkinin 6niimiizdeki aylarda gorulebilecegi sinyalini
veriyor.
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Enflasyon Subat ayinda aylik bazda negatif gerceklesti.
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyatlar Endeksi (TUFE) Subat ayinda bir 6nceki aya gore piyasa beklentisinin altinda kalarak %0.02 diistii
(VakifBank Ekonomik Arastirmalar Beklentisi: %0.3, Piyasa Beklentisi: %0.3). Yillik bazda ise TUFE Ocak ayindaki
%9.58 seviyesinden, Subat ayinda %8.78'e geriledi. Subat ayinda enflasyonun beklentimizin altinda kalmasinda
gida fiyatlarinin ve eglence kiiltir grubu fiyatlarinin diistis gostermesi etkili oldu.

TUFE Harcama Gruplarinin Katkisi (puan) Ocak ayinda aylik bazda %4.28 ile oldukga sert bir
Haberlesme artis gosteren gida ve alkolsiiz icecekler grubu
Egitim fiyatlari, Subat ayinda bu sert yikselisin ardindan bir
Saghk dnceki aya gére %0.04 diiserek aylik enflasyona da

Eglence ve Kiiltir Yillk - -
Alkolli icecekler ve Tiittin m Aylik 0.01 puan dislis yonli katkida bulundu. Gida
Giyim ve Ayakkabi fiyatlarindaki distste 6zellikle yas meyve ve sebze
UEl" Etsyas' fiyatlarindaki disiis belirleyici oldu. Subat ayinda

astirma

Lokanta ve éte”er eski sezon indirimlerinin devam etmesi nedeniyle
Konut giyim ve ayakkabi grubu bir 6nceki aya gore %6.2

Gida ve Alkolsiiz igecekler

" . } . . . . ) diserek en sert dislisi gosteren ve enflasyona da
Kaynak: TUIK 105 0 05 1 15 2 25 g5 pyan ile en yiiksek disis yonlii katkiyr yapan
grup oldu. Eglence ve kdltir grubu ile haberlesme
grubu da Subat ayinda gerileyerek enflasyonu diistis yonlu etkiledi. Alkolli icecekler ve tiitiin grubunda Ocak
ayinda yapilan vergi zamlarinin fiyatlara yansimasi Subat ayinda da devam etti ve s6z konusu grup fiyatlari bir
onceki aya gore %1 oraninda artti. 24 Subat’ta yururlige giren ilag zamlarinin saglik grubu fiyatlar Gzerindeki
etkisi Subat ayinda sinirli kaldi ve bdylece saglik grubu fiyatlari bir 6nceki aya gére %1.80 yiikseldi. ilag zamlarinin
etkisini Mart ayinda da gérmeye devam edebiliriz. Petrol fiyatlarinda yasanan dusisiin yurtici akaryakit fiyatlarina
da diisus olarak yansimasi ulastirma grubu fiyatlarinda diisiis gériilmesini saglasa da Subat ayinda istanbul ve
Ankara gibi sehirlerde toplu ulasim araglarina yapilan zamlar, Subat ayinda ulastirma grubu fiyatlarinin bir dnceki
aya gore %0.77 yukselmesine neden oldu. Bdylece ulastirma grubu Subat ayi enflasyonuna 0.11 puan ile en
ylksek artis yonla katkiyr yapan grup oldu.

Taze Sebze Meyve (y-y, %) Gida fiyatlarinin hareketinde taze sebze meyve

Gida ve Alkolsiiz icecekler (y-y, %) (Sag Eksen) fiyatlari belirleyici bir rol oynuyor. Ocak ayinda

40 20 taze sebze meyve fiyatlarinda aylik bazda yasanan
20 15 %16.59luk artis, gida ve alkolsliz icecekler
0 10 grubunun da %4.3 artmasinda etkili olurken,
20 5 Subat ayinda ise taze meyve sebze de aylik %2.33
diisis yasanmasi gida grubunun da %0.04
-40 0 . S ) .
o H H N NN ®mMMmM®MS < < n ;o © dlismesini sagladi. Taze sebze meyve fiyatlari ise
s s B B s B Ly B B B B B B SRy
i cI“u‘ = ;% E = :% E = § E = % :r:"é = % mevsim kosullari, enerji maliyetleri gibi dis
Kaynak: TCMB faktorlerden oldukca fazla etkileniyor ve bu
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nedenle gida fiyatlarinda da volatiliteyi artiriyor. Taze meyve sebze fiyatlarinda Ocak ayindaki sert artistan sonra
Subat ayindaki diistisiin Ocak ayindaki artisi telafi edecek kadar sert olmadigini gériiyoruz. Ancak yukarida da
belirttigimiz gibi taze sebze meyve fiyatlari enerji maliyetlerinden de dogrudan etkileniyor. Son giinlerde petrol
fiyatlarinda yasanan yiikselis sonucu yurtici akaryakit fiyatlarina da zam geldigini gériiyoruz. Bu durum taze sebze
meyve fiyatlarina da ylkselis olarak yansiyabilir.

Cekirdek Enflasyon (I Endeksi) (y-y, %) Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
e H Endeksi (y-y,%) icermeyen cekirdek enflasyon (I endeksi) Subat
ayinda bir onceki aya goére %0.06 dusti. Yillik

949 bazda ise Ocak ayindaki %9.63'ten Subat ayinda

5 %9.72’ye yukseldi. Boylece cekirdek enflasyon
Temmuz 2014’ten sonra goérilen en vyiksek

10

0 seviyede gergeklesti. Cekirdek enflasyonun aylik
NN 00 0 O @ O O o =" N N NN < < 1nin O . - . . o
838388888 sgd22gggzg2eg¢s bazda gerilemesinde giyim ve eglence kiltir
A A RN A A A A A RN - )
PSR <R B s (=< R - s e R s B I <R grubu gibi grup fiyatlarinda yasanan disls

Kaynak: TUIK belirleyici oldu. Ayrica Subat ayinin sonuna dogru

kurda yasanan gevseme de bu diistste etkili oldu. Kurdaki gevsemenin Mart ayinda da devam etmesi durumunda
bunun etkisini Mart ayinda da gorebiliriz. Cekirdek enflasyonda aylik bazda sinirli bir disiis gérmemize karsin,
yillik bazda yikselmeye devam etmesi ve son 18 ayin en yiksek seviyesine ylikselmesi ise manset enflasyon
Gzerinde yukari yonli risk olusturmaya devam ediyor.

Yi-FE (y-y, %) Yurt i¢i Uretici Fiyatlari Endeksi (Yi-UFE) Subat
ayinda bir dnceki aya gore %0.20 azaldi ve yillik
20 -

bazda Ocak ayindaki %5.94 seviyesinden Subat
151 ayinda %4.47’ye geriledi. Béylece Yi-UFE Mart
10 1 4.47  2015’ten sonraki en disiik seviyeye geriledi. Petrol
5 fiyatlarindaki dusus ve bunun yurtici enerji
0 — T maliyetlerine disls olarak yansimasinin yani sira
5 Subat ayinda kurdaki sakin seyir Yi-UFE’deki
8886588332493 4a033103 diguste belirleyici oldu. Ana sanayi gruplan

T3S ERSERSEISERSE RS
YT T o T o T o T o T o bazinda bakildiginda Subat ayinda enerji ve
Kaynak: TUIK sermaye mali alt gruplarinda  gerileme

yasanmasinin Yi-UFE’de aylik bazda diisiis yasanmasinda belirleyici oldugu gériiliiyor. Enerji grubu fiyatlarindaki
ayhk %3.02’lik disis dikkat ¢ekici oldu. Bununla birlikte ara mali, dayanikli ve dayaniksiz tiketim mal fiyatlarinin
artis hizlarinin yavaslamasinin da Yi-UFE’de yasanan aylik bazda diisiise katki sagladigi dikkat cekiyor. Sektdrler
ve alt sektorler bazinda bakildiginda ise madencilik ve tasocakgiligl, imalat sektori, su temini; kanalizasyon, atik
yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri sektorlerinde artis yasandigi, buna karsin elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektériinde azalis yasandigi goruliyor. Ocak ayinda yapilan zamlarin etkisiyle artis yasayan
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektériiniin Subat ayinda sert azalis yasamasi da dikkat
cekici oldu. Ayrica Yi-UFE icinde %87.28 ile en vyiiksek agirliga sahip imalat sektériiniin aylk bazda artis
kaydetmesine ragmen artis hizinin yavaslamasi da Yi-UFE’de Subat ayindaki diistise katkida bulundu. TUFE igin
énciil olarak kabul edebilecegimiz Yi-UFE’deki yillik bazdaki diisiis TUFE’'nin éniimizdeki dénem hareketi
acisindan olumlu bir gelisme olarak gériiniiyor. Oniimiizdeki dénemde kurda yukari yoénli bir hareket olmaz ise
Yi-UFE’ye olumlu yansiyabilir.

Sonug olarak enflasyon Subat ayinda %0.02 diiserek yillik bazda da %8.78’e geriledi. Bdylece enflasyon son sekiz
ay icinde ilk defa negatif gergeklesti. Aylik enflasyonun negatif gerceklesmesinde gida fiyatlarinin sekiz aydir ilk
defa gerilemis olmasi 6nemli bir rol oynadi. Ocak ayinda olumsuz hava kosullari nedeniyle 6zellikle yas meyve
sebze kaynakh olarak gida fiyatlarinda sert bir yikselis yasanmisti. Rusya’nin yas meyve sebze ithalatini
durdurmasinin fiyatlar izerinde yaratacagl asagi yonli etkiyi olumsuz hava kosullari nedeniyle gorememistik.
Subat ayinda ise hem sert yikselisin ardindan yasanan geri ¢cekilme hem de Rusya etkisini gida fiyatlari Gzerinde
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gordik. Cekirdek enflasyon Subat ayinda, bir dnceki aya gore gerilese de yillik bazda yikselmeye devam etti ve
son 18 ayin en yiksek seviyesine ¢ikti. TCMB’nin de belirttigi tGzere gekirdek enflasyonda bir siire daha yukari
yonlii baskilarin devam ettigini gérebiliriz. Yi-UFE’de ise hem aylik hem de yillik bazda diisiis yasand. Yi-UFE’deki
disuste 6zellikle son dort aydir enerji maliyetlerindeki distisiin hizlanmasi etkili oluyor. Ancak Mart ayinda petrol
fiyatlarinda yiikselis yasanmaya baslamis olmasi, éniimiizdeki dénem enerji maliyetleri ve dolayisiyla Yi-UFE
acisindan da risk olusturuyor. Ote yandan kurda Subat ayinin sonundan bu yana bir sakinlesme ve sinirli da olsa
asagl yonlii hareket yasaniyor. Kurda sert bir geri déniis yasanmamasi Yi-UFE (izerindeki baskilari da hafifletebilir.
2016 yilinin basinda Cin’le ilgili artan endiseler nedeniyle ABD Merkez Bankasi (Fed)’nin faiz artirimlarina devam
edemeyecegi beklentileri risk istahindaki artista ve kurdaki sakinlesmede etkili oluyor. Bu nedenle bu
beklentilerin devam edip etmemesi, enflasyon gelismeleri agisindan da énemli olacak. Son dénemde ise ABD’de
iyi gelen verilerin ardindan Fed’in faiz artirrmlarina devam edecegi beklentileri yeniden giindeme geldi.
Oniimiizdeki dénemde kurdaki hareketler enflasyonda belirleyici olmaya devam edecektir. ABD’de son agiklanan
verilerle, son bir aydir Fed’in faiz artinmlarinin sonuna geldigi ile ilgili algilamalarin degismesi ihtimali yliksek
goriniyor. Fed’in gelecek haftaki toplantisinda bu yil yapilmasi planlanan faiz artirimlari piyasalarda satin
alinmaya baslanirsa, bunun kur kanaliyla enflasyon {izerinde yukari yonli baski yaratma ihtimali bulunuyor.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul
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italya
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09.03.2016 Fransa
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10.03.2016 Tiirkiye
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Haftalik Veri Takvimi (7 Mart— 11 Mart 2016)

| Tarih | Uke | Agiklanacak Ver Y

Fabrika Siparisleri (Ocak, a-a)
UFE (Ocak,y-y)

Oncii Gostergeler Endeksi (Ocak, 6nciil)
Sanayi Uretimi (Ocak,y-y)

GSYH (4. geyrek, onctil)

Sanayi Uretimi (Ocak, a-a)

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

Cari islemler Dengesi (Ocak)
GSYH (4. geyrek,¢-¢)

Cari islemler Dengesi (Ocak)

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)
Tuketici Glven Endeksi (Subat)
is Diinyasi Giiven Endeksi (Subat)
Sanayi Uretimi (Ocak,a-a)

GSYH (Subat, 6ncuil)

M2 Para Arzi (Subat, y-y)

M3 Para Arzi (Subat, y-y)

Cari islemler Dengesi (Ocak)
Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari
Merkez Bankasi Toplantisi ve Faiz Karari (Mart)
Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

Cari Islemler Dengesi
Sanayi Uretimi (Ocak, a-a)

issizlik Orani (4. ceyrek)
UFE (Subat, y-y)

TUFE (Subat, y-y)
Sanayi Uretimi (Ocak, a-a)

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)
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Kaynak:TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK
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Beyaz Esya Uretimi Kapasite Kullanim Orani

—— Beyaz Esya Uretimi (Adet) Kapasite Kullanim Orani (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmis igsizlik Orani (%)
issizlik Orani (%)
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Kaynak: TUIK
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar)
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Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB
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—— Diger Yatinnmlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni

Tiiketici Gliven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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55.0 40

Kaynak: TCMB

11



KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Borg Alma Faiz Orani (%)

Reel ve Nominal Faiz

Sub.16

Borg Verme Faiz Orani (%) Reel Faiz Nominal Faiz
25 20 A
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5 4 o +——F—F+—+r"—" 1T T
0 7T T -5 -
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Ree(lyl-sy'd';ﬁ)me Enflasyon (y-y,%) Cari Dc:;gilGSYH Balr\:lkz rskle:aiz ng::i:i
) Orani (%) Endeksi
ABD 1.9 1.4 -2.25 0.50 92.2
Euro Bolgesi 1.5 -0.2 2.04 0.05 -8.80
Almanya 13 -0.20 7.40 0.05 94
Fransa 1.40 -0.10 -0.93 0.05 -16.30
italya 0.93 -0.20 1.91 0.05 114.50
Macaristan 3.20 0.90 3.98 1.35 -20.20
Portekiz 1.30 0.70 0.56 0.05 -13.30
ispanya 3.50 -0.80 0.80 0.05 -1.40
Yunanistan -0.80 -0.10 0.93 0.05 -66.80
ingiltere 1.90 0.30 -5.90 0.50 0.00
Japonya 0.50 0.00 0.53 -0.10 42.50
Cin 6.80 1.80 212 4.35 103.70
Rusya -4.10 8.10 3.20 11.00 --
Hindistan 5.30 5.91 -1.40%** 6.75 --
Brezilya -5.89 10.71 -4.42 14.25 98.70
G.Afrika 0.60 6.20 -5.80** 6.75 -13.80
Tirkiye 3.96 8.78 -5.83 7.50 66.64

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2014 yili verileridir. ** 2013 verileri.
*%%2015 verileri.
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
1567 289 1747 362
4.2 2.9

GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL)

GSYH Bilyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y%)

issizlik Orani (%)

518 637 (2015 3¢) =
4.0 (2015 3¢) 4.0
10.5 (Kasim 2015) 10.50

Reel Ekonomi
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 2.5 4.5
Kapasite Kullanim Orani (%) 74.6 75.8

TUFE (y-y, %)
UFE (y-y, %)

M1
M2
M3
Emisyon

TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $)

TCMB O/N (Borg Alma)
TRLIBOR O/N

Cari islemler Dengesi
ithalat
ihracat

Dig Ticaret Dengesi

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku

Fiyat Gelismeleri

8.17
6.36

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

8.81
5.71

251,991 312,309
1,018,546 1,206,005
1,063,151 1,249,183

77,420 94,464

106,314 95,703

Faiz Oranlari
7.50 7.25
11.25 11.28

Odemeler Dengesi (Milyon $)

-43,552
242,177
157,610
-84,567

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

414.6
197.5

-32,192
207,199
143,934
-63,264

440.1
237.5

4.5 (Aralik 2015) --
73.5 (Subat 2016) -
8.78 (Subat 2016) 7.50
4.47 (Subat 2016) -

312,748 (26.02.2016) -
121,580 (26.02.2016) -
1,259,698  (26.02.2016) -

Kamu Net Borg Stoku

Biitce Gelirleri
Biit¢e Giderleri
Biitge Dengesi

Faiz Digi Denge

197.7

187.1

Kamu Ekonomisi (Milyar TL)

2014 Ocak
37.908
36.001

1.907
6.923

2015 Ocak
40.109
36.342

3.767
8.782

95,296 (26.02.2016) =
93,693 (26.02.2016) -

7.25 (04.03.2016) -
11.28 (04.03.2016) =
-5,073 (Arahk 2015) -30,500
13,358 (Ocak 2016) -
9,596 (Ocak 2016) =
-3,761 (Ocak 2016) -52,000
443.0 (Ocak 2016) =
242.8 (Ocak 2016)

187.1 (2014)
46.720 (Ocak 2016) --
42.521 (Ocak 2016) =
4.199 (Ocak 2016) --
9.811 (Ocak 2016) =
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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