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Gegen hafta aciklanan yurtici gelismelerde dis ticaret ve enflasyon verileri takip edildi. Enflasyon Mayis ayinda da
beklentilerin altinda kaldi ve yillik bazda sinirli bir sekilde yiikseldi. Enflasyonun beklentilerin altinda kalmasinda
Subat ayindan bu yana oldugu gibi yine gida fiyatlarindaki diisiis etkili oldu. Ancak gida fiyatlarinda da yillik bazda
ylikselis yasandi. Baz etkisinin olumlu katkisinin ortadan kalkmasiyla birlikte enflasyonun Nisan ayi itibariyle dip
seviyeyi gdérmiis olabilecedini ve bundan sonra enflasyonda yukari ydnlii hareketlerin gériilebilecegini
diistiniiyoruz. Nisan ayinda dis ticaret agigi ithalatin ihracata gére daha fazla diismesi nedeniyle diisiis yasadi.
Yilhklandirilmis dis ticaret agidi ise, Nisan baz etkisiyle petrol fiyatlarinda yasanan diisiis kaynakli enerji
maliyetlerindeki gerilemenin katkisiyla daralmaya devam etti. Bu haftaki raporumuzda dis ticaret ve fiyat
gelismelerini yakindan ele alacagiz.

Gida fiyatlarinda diisiis Mayis ayinda da devam etti.
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Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) Mayis ayinda beklentilerin altinda aylik bazda %0.58 artti (VakifBank Ekonomik
Arastirmalar Beklentisi: %0.85, Piyasa Beklentisi: %0.78). Yillik bazda ise TUFE Nisan ayindaki %6.57 seviyesinden,
Mayis ayinda %6.58’e sinirli bir yikselis gosterdi. Mayis ayinda enflasyonun beklentimizin altinda kalmasinda gida
fiyatlarinin beklentimizin Gizerinde diisiis gostermesi ve ev esyasi grubunda yasanan disis etkili oldu.
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olarak bir 6nceki aya gore %0.28 disti. Giyim ve ayakkabi grubu Mayis ayinda en yliksek aylik artisi gosteren
grup oldu ancak grubun aylk artisi gegcmis yillar ortalamasinin oldukga altinda kaldi. Ayrica giyim ve ayakkabi
grubu fiyatlarinin bir dnceki aya gore artisi, 2003 bazli seriye gore tarihinin en diisik Mayis ayi rakamlarindan biri
oldu. 2004 yili Mayis ayinda bir dnceki aya gore %5.17 artig gdsteren grup, bu tarihten sonra %8.04 artis ile en
disuk aylik bazdaki artisi gerceklestirmis oldu. Boylece bir 6nceki aya gére %8.04 artan giyim ve ayakkabi grubu
enflasyonu 0.6 puan artig yonli etkiledi. Giyim ve ayakkabi grubunda fiyat artislarinin gegmis yillar ortalamasinin
altinda kalmasinda yilin ilk aylarinda kurda diislis yasanmasi ve bu sene sezon indirimlerinin 6ne ¢ekilmesi etkili
oldu. Ulastirma grubunda da akaryakit fiyatlarina yapilan zamlar sonucu aylik %1.1 artis yasandi ve grup
enflasyona 0.16 puan artis yonli katkida bulundu. Mayis ayinda en ylksek artisi gosteren Uglincl grup ise egitim
grubu oldu. Yeni donem kayitlarinin baslamasi nedeniyle egitim grubunda beklendigi gibi %1.04’liik bir artis
yasandi.
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Yukarida da degindigimiz gibi enflasyonun beklentilerin altinda kalmasinda gida ve alkolsiiz icecekler grubunda
Ug ay Ust Uste yasanan dislstn ardindan Mayis ayinda da sert bir diisiis yasanmis olmasi etkili oldu. Gegmis
yillara bakildiginda gida ve alkolsliz icecekler grubunun Mayis aylarinda genel olarak dusis gosterdigini
goriyoruz. Buna karsin bu yil s6z konusu grupta Subat ayindan bu yana aylik bazda diislis yasaniyor olmasi
nedeniyle Mayis ayindaki disisiin gecmis yillar ortalamasinin lzerinde gelecegini disiinmuyorduk. Ancak gida
ve alkolsiiz icecekler grubunda Mayis ayinda da hizli diisiis devam etti ve boylece gida ve alkolsliz igecekler
grubunun Subat-Mayis aylari aylik artis ortalamasi 2016 yilinda 2003 bazli serinin en dislik seviyesine geriledi.
Ayrica gida fiyatlarinin hareketi benzin fiyatlarindan da etkileniyor. Clinkii nakliye giderleri gida fiyatlarinin
tuketiciye yasimasinda yiikselis yonli etkide bulunuyor. Mayis ayinda hem kurda yasanan yikselis hem de benzin
fiyatlarina yapilan zamlara karsin gida fiyatlarinda hizli disiisiin devam etmesi, Rusya’nin Tirkiye’den yas sebze
meyve ithalatini durdurmasi ve gida komitesinin ¢alismalariyla agiklanabilir gériiniyor.

Gida ve alkolstiz icecekler grubu fiyatlari Mayis ayinda da dislis gostermis olsa da bu diisiis 2015 yilindaki distse
kiyasla daha sinirl gergeklesti. Boylece gida fiyatlar yillik bazda yikselmeye basladi. Biz de gegen ayki
raporumuzda gida fiyatlarinda Nisan ayi itibariyle dip seviyenin goriilmis olabilecegini belirtmistik. Haziran
ayinda Ramazan ayinin bashyor olmasi ve bunun gida fiyatlarina yukari yonli yansima ihtimali, Haziran ayinda
gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlarinda ylikselis gormemize neden olabilir. Ayrica daha 6nce s6z konusu
grupta hig bes ay Ust lste dlslis yasanmamis olmasi da bu grupta artis yasanmasi ihtimalini artiriyor. Buna ek
olarak kiresel gida fiyatlariyla karsilastirdigimizda, yurtici gida fiyatlari ve kiiresel gida fiyatlari arasinda bir ya da
2 ay gecikmeli de olsa ayni yonlu bir iliski bulunmasina karsin bu iliskinin Subat ayindan bu yana bozuldugu
gorillyor. Turkiye’de gida fiyatlari Subat ayindan bu yana aylik bazda diisis gosterirken kiiresel gida fiyatlari ise
artiyor. Kirresel gida fiyatlarindaki seyir de yurtici gida fiyatlari izerinde 6nimuizdeki dénem igin yukari yonli
riskler oldugunu ortaya koyuyor.
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Cekirdek Enflasyon (I Endeksi) (y-y, %) Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri

H Endeksi (y-y,%) icermeyen c¢ekirdek enflasyon (I endeksi) Mayis

ayinda bir 6nceki aya gore %1.36 yikseldi. Cekirdek
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yasanan dususin gecikmeli etkilerinin gekirdek enflasyon lizerinde goériilmeye devam etmesi etkili oldu. Mayis
ayinin basinda ise kiiresel piyasalardaki satis baskisi sonucu kurda bir yikselis yasandi. Her ne kadar sonrasinda
tekrar sakinlesme goérsek de Fed’in Haziran veya Temmuz ayinda faiz artirnrmina gidebilecek olmasi kur tizerinde
baski yaratmaya devam ediyor. Bu nedenle 6niimizdeki donemde yilin ilk dort ayinda kurda yasanan distsin
cekirdek enflasyon Gzerindeki olumlu etkisi azalabilir.

Yurt ici Uretici Fiyatlari Endeksi (Yi-UFE) Mayis
YI-UFE (y-y, %) ayinda bir énceki aya gére %1.48 artti, yillik bazda
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bazdaki artisin ara mali grubunda yasandigi ve en yuksek yillik bazdaki artisin ise dayanikh tilketim mali grubunda
yasandigini gériyoruz. Mayis ayinda enerji grubu fiyatlari aylik bazda yikselis gbstermesine karsin, yillik bazda
ise Nisan ayinda oldugu gibi Uretici fiyatlarina en yiiksek diisiis yonli katkiyr yapan grup olmaya devam etti. Yi-
UFE icinde %87.28 ile en yiiksek agirliga sahip imalat sanayi sektériiniin Yi-UFE’ye 1.63 puan ile en yiiksek artis
yonli katkiyi yaptigi gériiliiyor. Kurdaki yiikselisin 6niimiizdeki dénemde de devam etmesi halinde Yi-UFE’de kur
kaynakli yikselislerin devami gériilebilir. TUFE icin &nciil oldugunu disiindigiimiz Yi-UFE’deki yillik bazdaki
yikselisin devam etmesi TUFE’nin 6niimiizdeki dénem hareketi acisindan bir miktar olumsuz gériiniim cizebilir.

Sonug olarak enflasyon Mayis ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin altinda %0.58 artis gosterdi ve yillik bazda
Nisan ayindaki %6.57'den %6.58’e ylikseldi. Boylece enflasyonda baz etkisi Mayis ayi itibariyle sona erdi ve sinirli
da olsa yillik bazda yiikselis basladi. Enflasyonun beklentilerin altinda kalmasinda gida ve alkolsliz icecekler
grubunda (¢ ay Ust Uste yasanan dislisin ardindan Mayis ayinda da sert bir dlisiis yasanmis olmasi etkili oldu.
Mayis ayinda kurda ve benzin fiyatlarindaki ylkselise karsin, gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlarinda hizh
duslisiin devam etmesi, Rusya’nin Tiirkiye’den yas sebze meyve ithalatini durdurmasi ve gida komitesinin
calismalariyla agiklanabilir. 2003 bazl seriye gore yaklasik son dort aydir gida fiyatlarinda gérmeye basladigimiz
tarihi duslik seviyelerin Mayis ayinda giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinda da goriilmeye baslandigi séylenebilir.
Bu baglamda Mayis ayinda giyim ve ayakkabi grubundaki aylik bazdaki artisin 2003 bazli seriye gore tarihinin en
dusiik Mayis ayl rakamlarindan birinin olmasi Mayis ayinda enflasyonun beklentimizin altinda kalmasinda etkili
oldu. Ayrica, Ramazan ayl dncesinde diigin sezonunun hareketli gececegi diislincesiyle yasanabilecek talep
baskisindan dolayi da ev esyasi grubunda ylikselis yasanabilecegini diisiniiyorduk. Ancak ev esyasi grup fiyatlari
beklentimizden farkli olarak bir 6nceki aya gore disls gosterdi. Cekirdek enflasyonda ise Mayis ayinda aylik bazda
ylkselis yasanirken yillik bazda ise diisiis devam etti. Bu disliste yilin ilk dort ayinda kurda yasanan distslin
gecikmeli etkisi belirleyici oldu. Cekirdek enflasyonda yillik bazda diislisiin devam etmesi ve manset enflasyonda
yikselisin sinirli kalmasi TCMB’nin sadelestirme adimlarina devam etmesi konusunda elini rahatlatabilir. Yi-
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UFE’de ise Mayis ayinda yillik bazdaki diisiisiin sonuna gelindi ve Yi-UFE Nisan ayindaki %2.87’den %3.25’e
yukseldi. Petrol fiyatlarinin 45 dolar/varil seviyesinin tizerinde tutunmasi ve Mayis ayinda kurda yasanan yikselis
Yi-UFE’ye de yiikselis olarak yansidi. Ayrica Cuma giinii agiklanan ABD tarimdisi istihdam verisinin beklentilerin
¢ok altinda kalmasinin ardindan Fed’in yakin zamanda faiz artirrmina gidecegi beklentileri yeniden geriledi. Bu
durum gelismekte olan Ulkelere girisleri artirirken kurda da yeniden disls gorilmesini sagladi. Eger Fed’le ilgili
beklentiler yeniden degismez ve kurdaki disiuk seyir slrerse enflasyon gostergeleri de bundan olumlu
etkilenebilir. Ancak bdyle bir durumun yasanabilmesi igin kurdaki geri ¢cekilmenin uzun sireli olmasi gerektigini
de unutmamak gerekiyor. Son olarak tekrar belirtmek gerekirse; gida fiyatlarinda yasanan surpriz dislslerin
katkisiyla enflasyon Subat ayindan bu yana piyasa beklentilerinin altinda gergeklesiyor. Gida fiyatlarinda surpriz
disuslere karsin kurdaki geri cekilme kalici olmazsa baz etkisinin olumlu katkisinin da sona ermesinin etkisiyle
artik enflasyonda dip seviyelerin gorildagini ve 6nimuzdeki ay da yillik bazda yukselisin devam edecegini

diisiintyoruz.

Dis ticaret agig1 Nisan ayinda 4.2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
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Kavnak: TUIK

Nisan ayinda dis ticaret agigl 2015 yilinin ayni dénemine gore %16.3 azalisla 4.2 milyar dolar olarak agiklandi.
2015 yih Nisan ayinda 80.2 milyar dolar olan yillik dis ticaret acigi ise 2016 yili Nisan ayinda 59.4 milyar dolar
seviyesine geriledi. Enerji ve altin harig dis ticaret a¢igI da gegen yilin ayni ayina gére %33.2 azalarak 2.4 milyar
dolar oldu. Yillik enerji ve altin harig dis ticaret acigl ise gecen yilin ayni ayina gore %7.9 azalisla 32.5 milyar dolar
gerceklesti. Eneriji ticareti agiginda, enerji ithalatindaki dislisten kaynakli olarak disiis devam etse de, disls
hizinin yavagladigi goriliiyor. Bu durumda petrol fiyatlarindaki diislisin yavaslamasi ve enerji maliyetleri Gizerinde

baz etkisinin dislrici etkisinin azalmasi rol oynuyor.

Ocak-Nisan Donemi ihracat (y-y,%) Ocak-Nisan Dénemi (y-y,%)
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Nisan ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %10.2 azalarak 12 milyar dolar oldu. Boylece ihracatta Ocak
ayindan sonraki en sert dists yasandi. Mart ayinda Avrupa Birligi (AB)'ne yapilan ihracatin artmasi, toplam
ihracattaki artista da etkili olmustu. Nisan ayinda da AB’ye yapilan ihracat yillik bazda %7.5 artis gostermesine
karsin hem AB’nin ihracatinin toplam igindeki payinin bir 6nceki aya gore diismesi hem de diger (lkelere yapilan
ihracatin %22 gerilemis olmasi toplam ihracatta dustise neden oldu. EUR/USD paritesindeki diisus gegctigimiz yil
AB’ye yapilan ihracata negatif yansirken, Mart ve Nisan aylarinda paritede yasanan artis AB’ye yapilan ihracat
izerinde gegen yilin aksine pozitif bir etki yaratti. ithalat ise bir dnceki yilin ayni ayina gére %11.9 azalarak 16.2
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milyar dolar gergeklesti. ithalatta da Ocak ayindan sonraki en sert diisiis yasanirken, ithalatin ihtacattan daha
fazla duslis gbstermesi sonucu dis ticaret agiginda da diisus yasandi. Nisan ayinda en ¢ok ithalat yapilan tlke Cin,
en fazla ihracat yapilan dlke ise Almanya oldu. 2015 yili Nisan ayinda %72.7 olan ihracatin ithalati karsilama orani
ise 2016 yili Nisan ayinda %74’e yiikseldi.

Ekonomik Siniflandirmaya Gére ithalat Ekonomik aktiviteye iliskin 6ncil niteliginde olan
(y-y, %, 3 Ayhik Har. Ort.) ithalatin alt kalemlerindeki gelisime bakildiginda
e Sermaye Mali Ara Mall e T{iketim Mali . . .

20 Nisan ayinda sermaye, ara ve tlketim mallari
A ithalatinda yillik bazda dusls yasandigi goriliiyor.
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Kavnak: TUIK

ara mali ithalatinda yasanan disisiin yani sira
Nisan ayinda tiketim mali ithalatinda da dislsiin devam etmesi, 2016 yilinin ilk ¢eyregindeki gorece yiiksek
blylme oraninin ardindan ikinci ceyrekte biylimenin biraz yavaslayacaginin isareti olabilir.

Ocak-Nisan Dénemi Yihin ilk doért ayinda ihracat gegen yilin ayni

. 2015 2016 Degisim dénemine gbre %7.4, ithalat ise %10.9 geriledi.
Milyar dolar (y-y, %) sl dis ti 51 d 46 de o

ihracat 504 467 74 Boylece dis ticaret acigl da ayni dénem .e %19.7
° gerileyerek 16.3 milyar dolar oldu. lhracatin
Ithalat 707 63.0 109 ithalati karsilama orani ise yilin ilk doért ayinda
Dis Ticaret Agigi 20.3 16.3 -19.7 %74.1’e yiikseldi. Mevsim ve takvim etkisinden
Karsilama Orani (%) 71.3 74.1 - arindirilmig seriye gore Nisan ayinda ihracat bir
Kaynak: TUIK Onceki aya gbre %5.4, ithalat ise %3.3 azaldl.

Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis rakamlara gore dis ticaret ac¢igi Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %3
artarak 4.3 milyar dolar oldu.

Sonug olarak, 2015 yili Nisan ayinda 5 milyar dolar olan dis ticaret agigi 2016 yil Nisan ayinda 4.2 milyar dolara
geriledi. 12 aylik kimulatif rakamlara gore ise gecen yilin Nisan ayinda 80.2 milyar dolar olan dis ticaret agigi ise
59.4 milyar dolara geriledi. Nisan ayinda hem ihracatta hem de ithalatta diisiis yasanmasina karsin ithalatin
ihracata gore daha fazla diismesi nedeniyle dis ticaret agiginda da distis gorildi. Nisan ayinda AB’ye olan
ihracatimiz artmaya devam ederken diger bolgelere olan ihracatin azalmasi ihracattaki distsin nedeni oldu.
Petrol fiyatlarindaki diisiik seyir sayesinde eneriji ithalatinda yasanan disus, ithalatin da gerilemeye devam
etmesini saglayan etkenlerden biri oldu. Ote yandan petrol fiyatlarindaki diisiis nedeniyle, Irak ve Suudi Arabistan
gibi Ulkelerin gelirlerinin dismesi bu tlkelere yapilan ihracatin da digsmeye devam etmesine neden oluyor. Mayis
ayinda ise arz fazlasi endiselerinin bir miktar azalmasi sonucu petrol fiyatlarinda yiikselis yasandi. Brent petrol
fiyatlari 7 ay iginde ilk kez 50 dolar/varil seviyesinin Uzerini test etti. Petrol fiyatlarinda yavas da olsa
toparlanmanin devam etmesi 6niimiizdeki donemde 6zellikle petrol ihracatgisi Glkelerin gelirlerini artirabilecegi
icin bizim ihracatimizi da olumlu etkileyebilir. Ancak petrol fiyatlarinda yavas ylikselisin yani sira petrol fiyatlarinin
dismesinden kaynakli olan baz etkisi de azaliyor. Baz etkisinin azalmasi petrol fiyatlarindaki diististin Tlrkiye’nin
enerji maliyetleri Gzerinde yarattigl olumlu etkinin azalmasina ve ithalatta artis yasanmasina neden olabilir.
EUR/USD paritesindeki distis gectigimiz yil AB’ye yapilan ihracata negatif yansirken, Mart ve Nisan aylarinda
paritede yasanan artis AB’ye yapilan ihracat izerinde gegen yilin aksine pozitif bir etki yaratti. Ancak Mayis ayinda
ortalama parite kurunda bir 6nceki aya gore bir miktar dislis yasanmis olmasi AB’ye yapilan ihracatta Nisan
ayinda yasanan pozitif etkinin Mayis ayinda bir miktar sinirl kalabilecegine isaret ediyor. Ayrica Nisan ayinda ara
mali ve tiiketim mali ithalatinda dislisiin devam etmesinin yani sira sermaye mali ithalatinda da Subat ve Mart
aylarinda yasanan yikselisin ardindan tekrar sert bir diisiis yasanmis olmasi, ikinci ¢ceyrekte biyimenin ilk
ceyrege gore bir miktar yavaslayacaginin isareti olabilir. Ancak Nisan ayi verisinin ikinci ceyrek icin heniz ilk veri
oldugunu da unutmamak gerekir.
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06.06.2016  Tiirkiye
Euro Bolgesi
Almanya

07.06.2016  Euro Bolgesi
Almanya

Fransa

Japonya
08.06.2016  Tiirkiye
ingiltere

Japonya

09.06.2016 ABD

Almanya

italya
ingiltere

Japonya

10.06.2016  Tiirkiye

ABD
Almanya
Fransa
italya

Japonya

Haftalik Veri Takvimi (06 Haziran — 10 Haziran 2016)

|_rarh | ke Agiianacak Veri | onceli | edent

Reel Efektif Doviz Kuru (Mayis)
Yatirimci Glveni (Haziran)
Fabrika Siparigleri (Nisan, a-a)

GSYH (1.¢eyrek, g-q)

Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, Takv. Arin., y-y)

Dis Ticaret Dengesi (Nisan)

Cari islemler Dengesi (Nisan)
Onciil Gostergeler Endeksi (Nisan, énciil)
Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y)
Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y)
Cari islemler Dengesi (Nisan)

Dis Ticaret Dengesi (Nisan)

GSYH (1.¢eyrek, g-q)

Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
Cari islemler Dengesi (Nisan)

Dis Ticaret Dengesi (Nisan)

issizlik Orani (1.ceyrek, g-q)

Dis Ticaret Dengesi (Nisan)

M2 Para Arzi (Mayis, y-y)

Makine Siparisleri (Nisan, y-y)
GSYH (1.¢eyrek, y-y)

Cari islemler Dengesi (Nisan)

Michigan Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (Haziran, énciil)

TUFE (Mayis, y-y)

Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y)
Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y)
UFE (Mayss, y-y)
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100.81

6.2

%1.9

%0.5

%0.3

-4368 Milyon Euro
-1.8 Milyar Euro
99.3

%4.73

-%0.2

2980.4 Milyar Yen
927.2 Milyar Yen
%0.4

267 Bin Kisi

30.4 Milyar Euro
26.2 Milyar Euro
%11.5

-3830 Milyon £
%3.3

%3.2

%5.7

-3.68 Milyar Dolar
94.7

%0.0

-%0.8

-%0.4

-%4.2

99.14(agikland1.)
7.0

-%0.5

%0.5

%1.0

100.7

%4.75

-%0.4

2303.0 Milyar Yen
919.0 Milyar Yen
%0.5

270 Bin Kisi

21.0 Milyar Euro
22.5 Milyar Euro
%11.6

-3700 Milyon £
%3.3

-%1.9

%5.3

-3.4 Milyar Dolar
94.5

%0.0

%1.0

-%4.2



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak:TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Harcama Bilesenleri Biiyiime Hizlari (%)
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Kaynak: TUIK

Toplam Otomobil Uretimi
Toplam Otomobil Uretimi (Adet)
(12 aylik Har. Ort.)
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Kaynak: OSD, VakifBank

Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Sektorel Biiyiime Hizlar (y-y, %)
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Kaynak:TUIK
Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindinlmig Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %) (Sag Eksen)
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Kaynak: T0iK = .
Sanayi Ciro Endeksi
Aylik Sanayi Ciro Endeksi (2010=100)
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Beyaz Esya Uretimi

—— Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Kaynak:Hazine Mustesarhig
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PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi
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Kaynak:Reuters
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L 9T Aey

UFE
UFE (y-y, %)
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ENFLASYON GOSTERGELERI

Cekirdek-1 Endeksi (y-y, %)

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
TUFE (y-y, %)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmis igsizlik Orani (%)
issizlik Orani (%)
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB
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Cari islemler Dengesi
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Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi
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Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Gliveni

Tiiketici Gliven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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95.0 - - 120
85.0 ¢ - 100
75.0 - - 80
65.0 - - 60
55.0 40

Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi Faiz Disi Denge
Biitce Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL) Faiz Digi Denge (12 aylk-milyar TL)
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Kaynak: TCMB Kaynak:TCMB
i¢ ve Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku
i¢ Borg Stoku (milyar TL) ® Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%)
——Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
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Kaynak: Hazine Mustesarligi Kaynak: Hazine Mustesarligi
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Borg Alma Faiz Orani (%)

Reel ve Nominal Faiz

. Reel Faiz Nominal Faiz
Borg Verme Faiz Orani (%) eelta ominatra
25 20 A
20 ~ 15
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Biyiime o . Merkez Tiiketici
(v-y,%) Enflasyon (y-y, %) Cari D‘:;g)ilGSYH Bankas! Faiz Giiven
: Orani (%) Endeksi
ABD 2 1.1 -2.70 0.5 92.6
Euro Bolgesi 1.5 01 3.20 0.00 -7.00
Almanya 1.6 0.00 7.30%* 0.00 97.00
Fransa 1.40 0.00 -0.13 0.00 -11.20
italya 1.11 -0.30 2.13 0.00 112.70
Macaristan 0.90 0.20 2.26** 0.90 -18.90
Portekiz 0.90 0.50 0.45 0.00 -11.90
ispanya 3.40 -1.00 0.98** 0.00 -3.00
Yunanistan -1.40 -0.40 -0.00 0.00 -71.90
ingiltere 2.00 0.30 -4.33 0.50 -1.00
Japonya 0.00 -0.30 3.33 0.10 40.90
Cin 6.70 2.30 2.67 4.35 101.00
Rusya -1.20 7.30 2.93%x* 11.00 -
Hindistan 5.30 5.86 -1.25 6.50 -
Brezilya -5.42 9.28 -4.31** 14.25 105.20
G.Afrika 0.50 6.20 -5.44** 7.00 -8.90
Tiirkiye 5.71 6.58 -5.40%* 7.50 68.75

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2015 yili verileridir. ** 2014 verileri.
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 1748 167 1953 561 507 025 (2015 4¢) --
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y, %) 3.0 4.0 5.7 (2015 4C) 4.0
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 2.6 4.6 2.9 (Mart 2016) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 74.6 75.8 75.7 (Mayis 2016) -
issizlik Orani (%) 9.9 10.3 10.9 (Subat 2016) 10.50
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y, %) 8.17 8.81 6.58 (Mayis 2016) 7.50
UFE (y-y, %) 6.36 5.71 3.25 (Mayis 2016) =
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 251,991 312,309 325,190 (27.05.2016) --
M2 1,018,546 1,206,005 1,256,901 (27.05.2016) —
M3 1,063,151 1,249,183 1,300,991 (27.05.2016) —
Emisyon 77,420 94,464 101,014 (27.05.2016) =
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 106,314 95,703 98,397 (27.05.2016) -
Faiz Oranlan
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 7.50 7.25 7.25 (03.06.2016) =
TRLIBOR O/N 11.25 11.28 9.97 (03.06.2016) —

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari islemler Dengesi -43,552 -32,136 -3,677 (Mart 2016) -34,600
ithalat 242,177 207,207 16,190 (Nisan 2016) --
ihracat 157,610 143,844 11,983 (Nisan 2016) -
Dig Ticaret Dengesi -84,567 -63,362 -4.207 (Nisan 2016) -61,000

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 414.6 440.1 449.4 (Nisan 2016) -
Merkezi Yon. Disg Borg Stoku 197.5 237.5 233.3 (Nisan 2016) -
Kamu Net Borg Stoku 187.1 161.0 161.0 (2015) --

Kamu Ekonomisi (Milyar TL)

2014 Nisan 2015 Nisan
Biitce Gelirleri 34.07 42.97 49.71 (Nisan 2016) --
Biitce Giderleri 36.80 41.60 44.35 (Nisan 2016) -
Biitce Dengesi -2.72 1.38 5.36 (Nisan 2016) --
Faiz Disi Denge 1.12 7.46 8.04 (Nisan 2016) -
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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