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Dis ticaret agigi Temmuz ayinda 4.79 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Gecgtigimiz hafta yurtici piyasalarda Temmuz ayi dis ticaret verileri takip edildi. Dis ticaret agiginin aylik bazda
gerilemesinde, Temmuz ayinda iilkemizde yasanan olaganiistii gelismeler nedeniyle ekonomik aktivitede yasanan
yavaslamanin etkili oldu. Temmuz ayinda yilliklandirilmis dis ticaret agigi ise, baz etkisinin azalsa da katkisinin
hissedilmeye devam edilmesi ve enerji maliyetleri iizerindeki diisiiriicii etkisinin siirmesiyle daralmaya devam etti.
Bu haftaki raporumuzda dis ticaret gelismelerini yakindan ele alacagiz.

Dis Ticaret AgIgi Enerji ve Altin Harig Dig Ticaret Agigi (sag eksen)
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Kaynak: TUIK

Temmuz ayinda dis ticaret agigi 2015 yilinin ayni donemine gore %32.5 azalisla 4.79 milyar dolar olarak agiklandi.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis rakamlara gore dis ticaret agigi ise 2015 yilinin ayni donemine goére
%15.2 azalisla 5.35 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2015 yil Temmuz ayinda 78.7 milyar dolar olan 12 aylik
kiimlatif dis ticaret a¢ig1 2016 yilinin ayni doneminde 55.8 milyar dolar seviyesine geriledi. Oynakligi yiksek olan
enerji ve altin harig dis ticaret agigina bakildiginda, Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gére %33.3 azaldigi ve
3 milyar dolar oldugu goriliyor. Yillik enerji ve altin harig dis ticaret acig yillik bazda %20.7 azalarak 2010 yili
Eylul ayindan sonraki en diisiik seviye olan 30.2 milyar dolar seviyesine geriledi. Haziran ayinda Temmuz 2015’ten
sonra aylk bazda ilk defa artis kaydeden yillik enerji ve altin harig¢ dis ticaret agiginin Temmuz ayinda tekrar
gerilemesinde, Temmuz ayinda Ulkemizde yasanan olaganistlii gelismeler nedeniyle ekonomik aktivitede
yasanan yavaslamanin etkili oldugunu dislUnlyoruz. Enerji ticareti aciginda, enerji ihracati artarken enerji
ithalatinda diistis yasanmasi nedeniyle yillik bazda diisiisiin devam ettigi gorallyor. Petrol fiyatlarinin Temmuz
ayinda dislis yasamasi ve baz etkisinin katkisinin hissedilmeye devam edilmesi sayesinde enerji maliyetleri
Uzerindeki dusiricu etkisinin devam ettigini diisiintyoruz.

Dis ticaret istatistiklerinin ayrintilarina bakildiginda ise, Temmuz ayinda ihracatin bir dnceki yilin ayni ayina gére
%11.5 azalarak 9.86 milyar dolar oldugu goriliiyor. Temmuz ayinda Avrupa Birligi (AB)'ne ve Yakin ve Orta Dogu
Ulkelerine yapilan ihracatin azalmasi toplam ihracatin azalisinda etkili oldu. Temmuz ayinda AB’ye yapilan
ihracatin yillik bazda %2, Yakin ve Orta Dogu (lkelerine yapilan ihracatin ise %20 azalis kaydettigi goriltyor.
ithalat ise bir dnceki yilin ayni ayina gdre %19.7 azalarak 14.6 milyar dolar gerceklesti. Haziran ayinda 2014 yili
Agustos ayindan sonra ilk defa artis kaydeden ithalatin Temmuz ayinda sert bir sekilde gerilemesi dikkat cekici
oldu. Ekonomik aktiviteye iliskin dncil niteliginde olan ithalatin alt kalemlerindeki gelisime bakildiginda, Temmuz
ayinda tim kalemlerde yillik bazda azalis yasandigi goruliiyor. En sert azalis %24.2 oraniyla tiketim mallarinda
yasanirken ithalatta en blyik paya sahip olan ara mali ithalatinin %20.8 diists yasadigi goriliyor. Temmuz
ayinda en cok ihracat yapilan {lke ingiltere olurken en cok ithalat yapilan ilke ise Cin oldu. Temmuz ayinda dis
ticaret agiginda, ihracatta azalis yasanmasina ragmen ithalatin son 6 ayin en sert azalisini yasamis olmasi
sonucunda yillik bazda gerileme yasandi. 2015 yili Temmuz ayinda %61.1 olan ihracatin ithalati kargilama orani
ise 2016 yih Temmuz ayinda %67.3’e yukseldi.

Temmuz ayinda yasanan i¢ gelismeler ile bu gelismelerin dis ticaret agigina yansimalar ve ekonomik aktivitedeki
yavaslama, yilin ilk ceyreginden sonra ikinci ¢ceyrekte yavaslamaya baslayan blylimenin tglinci ¢ceyrekte de asagi



yonli baski altinda kalabilecegi sinyalini veriyor olabilir. liclinci ¢eyregin son iki ayinda ekonomik aktivitede
belirgin bir toparlanma olmazsa lglincu geyrekte zayif bir blylme ile karsi karsiya kalabiliriz. Dis ticaret verileri
Ocak-Temmuz dénemi itibariyla incelendiginde, ihracatin gecen yilin ayni dénemine gére %3.6, ithalatin ise %8.6
azaldig gériiliiyor. Béylece dis ticaret acigi ayni dénemde %18.9 gerileyerek 32.8 milyar dolar oldu. ihracatin
ithalati karsilama orani ise yilin ilk yedi ayinda %71.3’e yiikseldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis seriye
gore ise, ihracat Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %9, ithalat ise %9.2 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis rakamlara goére dis ticaret agigl Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %9.7 azalarak 5.4 milyar dolar
oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig dis ticaret agigina 3 aylik ortalamalar itibariyla bakildiginda, Mayis
ay! itibariyla baslayan artisin Temmuz ayinda da stirdugi dikkat gekiyor.

Sonug olarak, 2015 yili Temmuz ayinda 7.1 milyar dolar olan dis ticaret agig1 2016 yili Temmuz ayinda 4.8 milyar
dolara geriledi. 12 aylik kimdlatif rakamlara gore ise gecen yilin Temmuz ayinda 78.7 milyar dolar olan dis ticaret
acigl 55.8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Petrol fiyatlarinda devam eden diisiik seyrin etkisiyle enerji
ithalatinda yillik bazda dislstin sirdGgi gorilayor. Arindirilmamis verilerle dis ticaret agiginda Temmuz ayinda
yilhk bazda dusilis yasanirken mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis dig ticaret agiginin 3 aylik ortalamasina
bakildiginda ise, dis ticaret agigindaki toparlanmanin yerini artisa biraktigi gériliyor. S6z konusu durumda
Temmuz ayinda ekonomik aktivitede yasanan yavaslamanin dis ticaret agigina yansimasinin etkili oldugunu
diisiiniyoruz. Bugiin aciklanan dis ticaret verilerine gore ithalatin ihracattan daha fazla gerilemis olmasi dig
ticaretin bliyiimeye katkisi agisindan olumlu olsa da, Temmuz ayinda ara mali ve sermaye mali ithalatindaki diists
ekonomik aktivite yavaslama agisindan olumsuz gériiniiyor. Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarinin seyri,
ekonomik aktivitenin artirilmasi icin alinan 6nlemlerin nasil sonug verecegi 6nemli olacak. Bununla birlikte dnemli
ihracat ortagimiz olan ingiltere ve Avrupa Birligi ile ticari iliskilerimizin Brexit kararindan uzun vadede nasil
etkilenecegine yonelik belirsizlikler siirliyor. 6zellikle Temmuz ayinda AB’ne ve Yakin ve Orta Dogu (lkelerine
yapilan ihracatin azalmasina ragmen normallesmeye baslayan Tirkiye ile Rusya iliskilerinin &niimizdeki
donemde daha da gelistirilmesi ihracatimiza katkida bulunabilir. Temmuz ayinda yasanan olaganisti gelismeler
sonucunda azalan dis ticaret agiginin 6ntimizdeki donemde ekonomik aktivitenin tekrar canlanmaya baslamasi
ile ylkselise gegmesini ve bu beklentilerimiz dogrultusunda, 2015 yilini 63.4 milyar dolar seviyesinde tamamlayan
dis ticaret aciginin 2016 yilinda 61 milyar dolara gerilemesini bekliyoruz.
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Harcama Bilesenleri Biiyiime Hizlari (%)
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Toplam Otomobil Uretimi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet)
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Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Sanayi Uretim Endeksi
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Sanayi Ciro Endeksi
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Beyaz Esya Uretimi Kapasite Kullanim Orani

—— Beyaz Esya Uretimi (Adet) . Kapasite Kullanim Orani (%)
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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Reel Efektif Doviz Kuru

Enflasyon Beklentileri
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iSGUCU GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon dolar)
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Cari islemler Dengesi
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Gliveni
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Borg Alma Faiz Orani (%)
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Biyiime o . Merkez Tiiketici
(v-y,%) Enflasyon (y-y, %) Cari D‘:;g)ilGSYH Bankas! Faiz Giiven
: Orani (%) Endeksi
ABD 1.2 0.8 -2.70 0.50 101.1
Euro Bolgesi 1.6 0.2 3.20 0.00 -8.50
Almanya 1.8 0.30 7.30%* 0.00 97
Fransa 1.40 0.40 -0.13 0.00 -15.40
italya 0.83 0.00 2.13 0.00 109.20
Macaristan 2.60 -0.30 2.26** 0.90 -18.60
Portekiz 0.90 0.70 0.45 0.00 -12.70
ispanya 3.20 -0.10 0.98** 0.00 -5.20
Yunanistan -1.00 0.20 -0.00 0.00 -70.10
ingiltere 2.20 0.60 -4.33 0.25 -7.00
Japonya 0.60 -0.40 3.33 -0.10 42.00
Cin 6.70 1.80 2.67 4.35 102.90
Rusya -0.60 7.20 2.93** 10.50 --
Hindistan 5.30 6.46 -1.25 6.50 --
Brezilya -3.78 8.74 -4.31** 14.25 102.00
G.Afrika -0.20 6.00 -5.44** 7.00 -11.00
Tirkiye 4.81 8.05 -5.40** 7.50 74.44

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2015 yili verileridir. ** 2014 verileri.
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 1748 167 1953 561 499 315 (2016 1¢) --
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y, %) 3.0 4.0 4.8 (2016 1C) 4.0
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 2.6 4.6 1.1 (Haziran 2016) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 74.6 75.8 75.2 (Agustos 2016) -
issizlik Orani (%) 9.9 10.3 9.4 (Mayis 2016) 10.50
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y, %) 8.17 8.81 8.05 (Agustos 2016) 7.50
UFE (y-y, %) 6.36 5.71 3.05 (Agustos 2016) =
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 251,991 312,309 343,714 (26.08.2016) --
M2 1,018,546 1,206,005 1,288,343 (26.08.2016) —
M3 1,063,151 1,249,183 1,332,380 (26.08.2016) —
Emisyon 77,420 94,464 113,301 (26.08.2016) =
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 106,314 95,703 102,781 (26.08.2016) -
Faiz Oranlan
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 7.50 7.25 7.25 (02.09.2016) =
TRLIBOR O/N 11.25 11.28 8.73 (02.09.2016) —

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari islemler Dengesi -43,552 -32,241 -4,942 (Haziran 2016) -34,600
ithalat 242,177 207,234 14,643 (Temmuz 2016) --
ihracat 157,610 143,839 9,855 (Temmuz 2016) -
Dig Ticaret Dengesi -84,567 -63,395 -4,788 (Temmuz 2016) -61,000

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 414.6 440.1 455.3 (Temmuz 2016) -
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 197.5 237.5 256.5 (Temmuz 2016) -
Kamu Net Borg Stoku 187.1 161.0 161.0 (2015) --

Kamu Ekonomisi (Milyar TL)
2014 Temmuz 2015 Temmuz

Biitce Gelirleri 34.70 40.10 42.54 (Temmuz 2016) --
Biitce Giderleri 39.99 45,51 42.41 (Temmuz 2016) -
Biitce Dengesi -5.29 -5.40 0.13 (Temmuz 2016) --
Faiz Disi Denge 0.88 -0.35 4.33 (Temmuz 2016) -

11



VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Buket Alkan Miidiir Yardimcisi buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 18 93

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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