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01 Agustos 2016

Dis ticaret agigI Haziran ayinda 6.56 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Gecgtigimiz hafta yurtigi piyasalarda Haziran ayi dis ticaret verileri takip edildi. Dis ticaret agigi aylik bazda
ithalatta yasanan artisin etkisiyle yiikselse de yillik bazda gerilemesini siirdiirdii. Haziran ayinda yilliklandiriimis
dis ticaret agigi ise, ihracatin iyilesmesini siirdiirmesinin yani sira baz etkisiyle petrol fiyatlarinda yasanan diisiis
kaynakli enerji maliyetlerindeki gerilemenin katkisiyla daralmaya devam etti. Bu haftaki raporumuzda dis ticaret
gelismelerini yakindan ele alacagiz.

Dis Ticaret AgIgi Enerji ve Altin Harig Dig Ticaret Agigi (sag eksen)

(yillik, milyar $)

130 1 60
110 - 50
A 40
90 1 ‘—.\\M
30
70 -~
20
50 1 10
30 77— 71— 1—1— 71— 0
O O N I 0 0 OO &0 O O «+ «=# N N 0N M <& < 1 n O
o o o o o o o o i i -l i — i Ll — Ll — i i -
N © N © N @©@ N © N ©@ N © N ©@ N © N @©@ N @© N
1] L (© — (© “ (© — [+ l— 1] — (© — (© “ © — [+ l— 1]
I < I < <1 <1 <1< 1T < < < <
Kaynak: TUIK

Haziran ayinda dis ticaret agigi 2015 yilinin ayni donemine gére %5 artisla 6.56 milyar dolar olarak agiklandi.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis rakamlara gore dis ticaret agig1 ise 2015 yilinin ayni dénemine gore %1.1
artisla 5.80 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2015 yili Haziran ayinda 78.2 milyar dolar olan 12 aylik kiimilatif
dis ticaret acig1 2016 yilinin ayni doneminde 58.1 milyar dolar seviyesine gerilemesine karsin aylik bazda Mart
2015’ten sonra ilk kez artis kaydetti. Oynakligi yliksek olan enerji ve altin harig dis ticaret agigina bakildiginda,
gegen yilin ayni ayina gore %49.7 arttigl ve 4.8 milyar dolar oldugu gorillyor. Yillik enerji ve altin harig dis ticaret
acigl Temmuz 2015’ten sonra aylik bazda ilk defa artis kaydetmesine ragmen yillik bazda %7 azalarak 32.5 milyar
dolar seviyesine geriledi.
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Kaynak: Vakifbank, Bloomberg Dis

bakildiginda, Haziran ayinda ihracatin bir onceki

ticaret istatistiklerinin ayrintilarina

Onemli Ticaret Ortaklarimizla Yapilan ihracat

(Ocak-Haziran, y-y, %)
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Kaynak: TUIK

yilin ayni ayina gore %8.1 artarak 12.9 milyar dolar
oldugu goriliiyor. Haziran ayinda Avrupa Birligi
(AB)'ne yapilan ihracatin artmasi toplam ihracatin
artisinda da etkili oldu. Haziran ayinda AB’ye
yapilan ihracat yillik bazda %13.8 artis gostermesi
ve AB’ye yapilan ihracatin toplam ihracat icindeki
payinin gectigimiz yilin ayni ayina gére artmasi
olumlu bir gelisme olarak karsimiza gikiyor.
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2016yilinin Haziran ayinda EUR/USD paritesinin bulundugu seviyeye bakildiginda, gegtigimiz yilin Haziran ayina
kiyasla belirgin bir degisiklik olmadigi goriliyor. Bu durum, gectigimiz aylardan farkl olarak AB’ye yapilan
ihracattaki artista parite etkisiyle yasanan yiikselisten cok reel bir artis yasandigina isaret ediyor. ithalat ise bir
dnceki yilin ayni ayina gore %7 artarak 19.5 milyar dolar gerceklesti. ithalatin 2014 yili Agustos ayindan sonra ilk
defa artis kaydetmesi dikkat ¢ekici oldu.

Ocak-Haziran Dgnemi Ekonomik aktiviteye iliskin dncil niteliginde olan

Milyar dolar B ‘ e ‘ Degisim (y-y, %) ithalatin alt kalemlerindeki gelisime
bakildiginda, Haziran ayinda sermaye ve ara

ihracat 734 717 2.4 mallari ithalatinda yillik bazda artis yasandig
ithalat 106.7 996 6.7 goriluyor. Tlketim mallari ithalatinda ise, yillik

‘ ‘ bazda bir miktar azalis oldu. Haziran ayinda en

Dis Ticaret Aqi 333 279 160 sert artis sermaye mallari ithalatinda yasandi.
Karsilama Orani (%) 68.8 ‘ 71.9 ‘ = Haziran ayinda en ¢ok ihracat yapilan ulke
Kaynak: TOIK Almanya olurken en ¢ok ithalat yapilan ilke ise

Cin oldu. Haziran ayinda dis ticaret aciginda,

ihracattaki artisin bir miktar ivme kaybetmesi ve
ithalatin uzun siireden sonra ilk defa yiikselmesi sonucunda yillik bazda yiikselis yasandi. 2015 yili Haziran ayinda
%65.7 olan ihracatin ithalati karsilama orani ise 2016 yili Haziran ayinda %66.3’e yikseldi.

Dig ticaret verileri Ocak-Haziran donemi itibariyla
Momentum ( Mevs. Arind., 3 Ay.Ort., yillik)
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Kaynak: TUIK, Vakifbank

rakamlara gore dis ticaret a¢igi Haziran ayinda bir
onceki aya gore %42.8 artarak 5.8 milyar dolar
oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis dis ticaret agigina 3 aylik ortalamalar itibariyla bakildiginda, dis
ticaret agigindaki toparlanmanin yerini artisa biraktigi dikkat ¢ekiyor. Bu durumda, petrol fiyatlarinda Haziran
ayinda yatay seyretmeye baslamasi ve baz etkisinin katkisinin azalmasi nedeniyle enerji ithalatindaki
toparlanmanin yavaslamasinin etkili oldugunu distniyoruz.

Sonug olarak, 2015 yili Haziran ayinda 6.2 milyar dolar olan dis ticaret agigi 2016 yili Haziran ayinda 6.6 milyar
dolara yukseldi. S6z konusu artista, Haziran ayinda ihracattaki artisin bir miktar ivme kaybetmesi ve ithalatin
Agustos 2014’ten sonra ilk defa yikselmesi etkili oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis rakamlara gore
dis ticaret acigl 2015 yilinin ayni donemine gére %1.1 artisla 5.80 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 12 aylik
kiimulatif rakamlara gore ise gecen yilin Haziran ayinda 78.2 milyar dolar olan dis ticaret agig1 58.1 milyar dolara
geriledi. AB’ye yapilan ihracatin yillik bazda %13.8 artis gdstermesi ve AB’nin ihracatinin toplam igindeki payinin
gectigimiz yilin ayni ayina gore artmasi ihracatin artisinda énemli rol oynadi. Petrol fiyatlarinda devam eden
disuk seyrin etkisiyle enerji ithalatinda yillik bazda ivme kaybetmesine ragmen dislstn slirdiigt goraluyor.
Arindirilmamis verilerle dis ticaret agiginda Haziran ayinda yillik bazda 2015 yili Temmuz ayindan sonra ilk defa
artis yasandigl ve mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis dis ticaret agiginin momentumuna bakildiginda ise,
dis ticaret agigindaki toparlanmanin yerini artisa biraktigi goriliiyor. Bu durum, dntiimizdeki donemde dis ticaret
aciginda bir miktar artisin yasanabilecegine isaret ediyor olabilir.
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Petrol fiyatlarindaki dislk seyrin siirmesi eneriji ithalati kanaliyla dig ticaret dengesine olumlu katkisini stirdiirse
de, ozellikle Suudi Arabistan tarafindan dile getirildigi gibi petrol piyasasinin bu yil icinde dengeye gelmesi ve
yeniden yikselise gegmesi durumunda, Ortadogu ve petrol ihracatgisi olan Ulkelerin gelirleri artabilecegi igin
bizim ihracatimizin da olumlu etkilenebilenecegini dislinliyoruz. Normallesmeye baslayan Tirkiye ile Rusya
iliskilerinin 6niimuzdeki donemde daha da gelistirilmesi ihracatimiza olumlu yansiyabilir. Bu gelismeler dis ticaret
acigimiza olumlu yansiyabilecek olsa da, ihracat ortaklarimiz arasinda {st siralarda yer alan ingiltere’nin Brexit
karari sonrasi olugan kiresel resesyon endiselerinin riskli varliklardan kagisa neden olmasi, petrol fiyatlarinin bir
siire daha diisiik seyir izlemesine neden olabilir. Ayrica &nemli ihracat ortagimiz olan ingiltere ve Avrupa Birligi
ile ticari iligkilerimizin Brexit kararindan uzun vadede nasil etkilenecegine yonelik belirsizlikler strtyor. Hali
hazirda Brexit kararinin etkisi AB llkelerinde ¢ok goriilmese de uzun vadede olusabilecek etkilerin gbzlemlenmesi
gerektigini disiniyoruz. Bu beklentilerimiz dogrultusunda, 2015 yilini 63.4 milyar dolar seviyesinde tamamlayan
dis ticaret agiginin 2016 yilinda 61 milyar dolara gerilemesini bekliyoruz.
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Haftalik Veri Takvimi (1 Agustos— 5 Agustos 2016)

| rain | Oike | Agiianacak veri | Onceki | _Beldenti _|

imalat PMI (Temmuz)
imalat PMI (Temmuz)
ISM imalat (Temmuz)
imalat PMI (Temmuz)
imalat PMI (Temmuz)
imalat PMI (Temmuz)
imalat PMI (Temmuz)
imalat PMI (Temmuz)

imalat PMI (Temmuz)

Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Haziran, y-y)

ISM Newyork Endeksi (Temmuz)
UFE (Haziran, y-y)

Tulketici Glven Endeksi (Temmuz)
TUFE (Temmuz, a-a)

ADP Ozel istihdam (Temmuz)
Hizmet PMI (Temmuz)

ISM Hizmet (Temmuz)

Hizmet PMI (Temmuz)
Perakende Satiglar (Haziran, y-y)
Hizmet PMI (Temmuz)

Hizmet PMI (Temmuz)
Hizmet PMI (Temmuz)

Hizmet PMI (Temmuz)

Hizmet PMI (Temmuz)

TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru (Temmuz)
Haftalik issizlik Maasi Basvurulari

Fabrika Siparisleri (Haziran)

Dayanikl Mal Siparisleri (Haziran)

Merkez Bankasi Toplantisi ve Faiz Karari
Tarimdisi istihdam (Temmuz)

issizlik Orani (Temmuz)

Dis Ticaret Dengesi (Haziran)
Fabrika Siparisleri (Haziran, a-a)

Dis Ticaret Dengesi (Haziran)

Cari islemler Dengesi (Haziran)
Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, a-a)

Onciil Géstergeler Endeksi (Haziran, dnciil)
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Toplam Otomobil Uretimi
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Kaynak: OSD, VakifBank

Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Sektorel Biiyiime Hizlar (y-y, %)
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Sanayi Ciro Endeksi
Aylik Sanayi Ciro Endeksi (2010=100)
230
210 -
190 -
170 -
150 -
130 -
110
90 A
7 +—TTTTTT"T""TT—T—T—T—T—TTT
T A NN NN OO N ST NN NN OO
R B B e I B A O B B e B B e I B e I I I o |
c582:582553825382538253
SIY¥NPSIAIE¥NDPSIEDRSIENSITXYNnS
Kaynak:TUIK



Beyaz Esya Uretimi

—— Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi
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Kaynak:Reuters
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ENFLASYON GOSTERGELERI

UFE

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Reel Efektif Doviz Kuru

Enflasyon Beklentileri
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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issizlik Orani (%)

14.0

13.0 -
12.0 -

11.0 -\\
10.0 -

9.0 -

8.0 -

7.0 T T T
™

R SV S RN I N N O IR
TS

Kaynak: TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar) —— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)

25000
0 ——
20000 -2000 -
15000 -4000 -
-6000 -
10000 8000 -
5000 -10000 -
-12000
0 ST OONRNNONINNOOTddANNNN NN O
< [Ta) (s} ~ [o) D o — o~ o < n o OO0OO0O0000O0O0O0O0O0ddAddAdAd A A A A AA A A
© O © o © O =H « o o oS o o NONGOGNGONOGN®ONG OGN GOGNEOGNEGNGORNGGRN@N
5 R R B 8 R R R 8 B R R & I<L<T<TII<I<I<I<I<I<I<I<T
T T T T T g T T T T T T g
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Dogrudan Yatinmlar (12 ayhk-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen) Portfy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Gliveni
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Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi Faiz Disi Denge
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Borg Alma Faiz Orani (%)

Reel ve Nominal Faiz

Tem.16

Borg Verme Faiz Orani (%) Reel Faiz Nominal Faiz
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Ree(lyl-?.y'd';ﬁ)me Enflasyon (y-y,%) Cari Dc:;gilGSYH Balr\:lkz rskle:aiz ng::i:i
) Orani (%) Endeksi
ABD 1.2 1 -2.70 0.5 97.3
Euro Bolgesi 1.6 0.2 3.20 0.00 -7.90
Almanya 1.6 0.40 7.30** 0.00 98
Fransa 1.40 0.40 -0.13 0.00 -13.80
italya 1.11 -0.10 2.13 0.00 111.90
Macaristan 0.90 -0.20 2.26** 0.90 -16.10
Portekiz 0.90 0.70 0.45 0.00 -13.10
ispanya 3.20 -0.60 0.98** 0.00 -5.80
Yunanistan -1.40 0.20 -0.00 0.00 -69.20
ingiltere 2.20 0.50 -4.33 0.50 -12.00
Japonya 0.10 -0.40 3.33 0.10 41.80
Cin 6.70 1.90 2.67 4.35 102.90
Rusya -1.20 7.50 2.93%* 14.00 --
Hindistan 5.30 6.13 -1.25 6.00 --
Brezilya -5.42 8.84 -4.31%* 14.25 101.20
G.Afrika -0.20 6.30 -5.44%* 7.00 -11.00
Tirkiye 4.81 7.64 -5.40** 7.50 67.03

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2015 yili verileridir. ** 2014 verileri.
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 1748 167 1953 561 499 315 (2016 1¢) --
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y, %) 3.0 4.0 4.8 (2016 1C) 4.0
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 2.6 4.6 5.6 (Mayis 2016) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 74.6 75.8 75.7 (Temmuz 2016) -
igsizlik Orani (%) 9.9 10.3 9.3 (Nisan 2016) 10.50
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y, %) 8.17 8.81 7.64 (Haziran 2016) 7.50
UFE (y-y, %) 6.36 5.71 3.41 (Haziran 2016) -
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 251,991 312,309 346,961 (22.07.2016) -
M2 1,018,546 1,206,005 1,116,437 (22.07.2016) -
M3 1,063,151 1,249,183 1,300,834 (22.07.2016) --
Emisyon 77,420 94,464 1,345,074 (22.07.2016) -
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 106,314 95,703 101,827 (22.07.2016) -
Faiz Oranlari

TCMB O/N (Borg Alma) 7.50 7.25 7.25 (29.07.2016) -
TRLIBOR O/N 11.25 11.28 9.15 (29.07.2016) -

Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Dengesi -43,552 -32,238 -2,863 (Haziran 2016) -34,600
ithalat 242,177 207,234 19,475 (Haziran 2016) -
ihracat 157,610 143,839 12,916 (Haziran 2016) --
Dig Ticaret Dengesi -84,567 -63,396 -6,559 (Haziran 2016) -61,000

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 414.6 440.1 453.3 (Haziran 2016) -
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 197.5 237.5 246.7 (Haziran 2016) -
Kamu Net Borg Stoku 187.1 161.0 161.0 (2015) --

Kamu Ekonomisi (Milyar TL)

2014 Haziran 2015 Haziran
Biitce Gelirleri 34.56 39.56 44.07 (Haziran 2016) --
Biitce Giderleri 35.17 36.34 51.98 (Haziran 2016) -
Biitce Dengesi -0.61 3.22 -7.92 (Haziran 2016) --
Faiz Disi Denge 0.96 491 -5.71 (Haziran 2016) -
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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