W Bankacilik Sektérii — 2015 IV. Ceyrek VakifBank

Tiirk bankacilik sektorii 2015 yilinda %18.2 biiyiidii.

Bankacilik Sektorii Bilangosu Degisim (%)
(milyar TL) 20141V (1) 2015 111 (2) 20151V (3) (3-1) (3-2)
Nakit Rezervler 123.52 172.83 150.68 22.0 -12.8
Men. Deg. Port. 302.27 322.25 329.68 9.1 2.3
Krediler 1240.71 1482.20 1484.96 19.7 0.2
TGA 36.43 44.85 47.54 30.5 6.0
Diger Aktifler 291.41 373.74 344.59 18.2 -7.8

AKTIFLER 1994.33 2395.86 2357.45 18.2 -1.6
Mevduat 1052.69 1269.22 1245.43 18.3 -1.9
Mevduat Disi Kayn. 709.63 879.33 849.75 19.7 -3.4
Ozkaynaklar 232.01 247.31 262.27 13.0 6.0

PASIFLER 1994.33 2395.86 2357.45 18.2 -1.6

Aralik 2014 Aralik 2015 Yillik % degisim

Donem Net Kari 24.61 26.06 5.90
Kaynak: BDDK

2015 yilinda kredi biiyiimesindeki artisin etkisiyle sektdriin aktif biyikligi yilik bazda %18.2 artti.

Tasarruflar artirmak amaciyla kredi biyilimesinin yavaslamasina yénelik alinan énlemlerin 2015 yilinda
gevsetilmeye baslanmasi ve kurdaki artisin etkisiyle kredi artis hizi 2015 yilinda yiikseldi. Ayrica kredilerin
toplam aktifler icindeki pay1 2015 yilinda tarihi yiiksek seviyesine ¢ikti.

Faiz oranlarindaki yiikselis ve 2015 yilinda istihdam piyasasindaki yavaslamanin etkisiyle tahsili gecikmis
alacaklarda artis yasandi.

Kredilerin takibe déniisiim orani dérdiincii ¢eyrekte 2011 yilinin ilk ¢eyreginden sonraki en yiiksek seviyesine
ylikselerek %3.10 olarak gergeklesti.

Faiz oranlarindaki artis ve kurdaki yiikselis menkul degerler portféyiiniin de yiikselmesini sagladi.

2015 yihinda toplam pasifin %53’iini olusturan mevduatlar gegen yilin ayni dénemine gére %18.3 artarak 1
trilyon 245.4 milyar TL’ye ulast.

Sektériin alternatif fon kaynaklarindan biri olan mevduat disi kaynaklar gegcen yilin ayni dénemine gére %19.8
artarak 849.82 milyar TL oldu.

Ozkaynaklar, 2015 yilinda gecen yilin ayni dénemine gére %13 artis gostererek 262.27 milyar TL diizeyine ulasti.

2015 yilinda karlilikta yasanan toparlanma sonucu, sektériin dénem net kari bir 6nceki yila gére %5.9 artarak
26.06 milyar TL gergeklesti.

Sermaye yeterliligi rasyosu 2015 yilinda %15.57’ye geriledi.
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Bankacilik Sektorii Bilangosu

1. Aktifler

. 2015 yilinin dordincli geyreginde sektoriin aktif
Grafik 1 Toplam Aktifler e .
blyliklGginin  %62.9’'unu  krediler, %13.9’unu

6.4% menkul degerler portfoyl, %6.4’Unu nakit rezervler
-0 W Nakit Rezervler

14.0% ve %16.6’sini diger aktifler olusturdu. Yilin dérdinci
MDP ceyreginde kredilerin toplam aktifler icindeki payi

tarihi yiksek seviyesine ulasti. 2015 yili Gglnci

63.0% Krediler ceyreginde BDDK tarafindan verilerin yayimlanmaya
basladigi 2002 Aralik’tan bu yana gorilen en disuk

m Diger Aktifler seviyeye gerileyen MDP’nin toplam aktifler igindeki

pay! ise 2015 yili dérdiinci ¢eyreginde hafif yikselis

Kaynak: BDDK gosterdi.

) Tirk bankacilik sektorinian aktif blayiklaga 2015
Grafik 2

Krediler (y-y, %) yilinda bir dnceki yila gore %18.2 oraninda artarak 2
Aktifler (y-y, %) trilyon 357.5 milyar TL’ye ulasti. Aktiflerin yillik artis
Kur Etkisinden Arindirilmig Krediler (y-y, %) hizi yil igcinde yukari yonli hareket etse de yilin son
2(5) ceyreginde keskin bir disis gosterdi ve Uglnci

ceyrekteki %24.2’den %18.2'ye geriledi. Yilin son

3232 \ ceyreginde aktiflerin yillik artis hizinin
20 - gerilemesinde, sektoriin en 6nemli aktif kalemi olan
15 - NS

kredilerin yillik artis hizinin diismesi belirleyici oldu.

1(5) / 2015 yilinin son ¢eyreginde kredilerin yillik artis hizi
O L e e e e o e o e B e e I B LA e e e e Uglincl geyrekteki %24.8'den %19.7'ye geriledi. Kur
-5 -

etkisinden arindiriimis kredi buyimesi ise %13.5 ile

N Y XY XA XA XA XD (X
RO GRVGNS SRR PRI R N SR AR SN AR OGN R ..
FRE O PPN 2009 vyili Gglncl ceyreginden sonra gorilen en
A A D A DA DA DA D DD y ¢ ceyreg g

disik seviyede gerceklesti. Kur etkisinden
Kaynak: BDDK, TCMB, VakifBank C e e . .
arindirilmis kredi biiylmesinin, arindirilmamis kredi
blyumesinden bu derece farklilasmasinda 2015 yilinda yabanci para kredilerin toplam igindeki payinin son 10 yilin
en yuksek seviyesine cikmasi ve sepet kurda (0.7*$+0.3*€) yillik bazda yasanan %21’lik artis etkili oldu. 2015 yilinda
sektoriin kredi blyUklGgi ise 1 trilyon 484.9 milyar TL'ye ulasti. 2014 yilinda tasarruflari artirmak amaciyla kredi
kullaniminin azaltilmasina yonelik politika yapicilar tarafindan alinan 6énlemler sonucu kredilerin yillik artis hizinda
belirgin bir yavaslama yasanmisti. 2015 yilinda ise s6z konusu énlemlerin bir miktar gevsetilmesi ve kurda yasanan
artis sonucu kredilerin yillik artis hizinda yil iginde yiikselis yasandi ve kredilerin yillik artis hizi Agustos ayinda %27.1
ile Nisan 2014’ten bu yana gorilen en yiiksek seviyede gerceklesti. Son ceyrekte ise sepet kurda (0.7*$+0.3*€)
yasanan %5’lik duslsiin ve faiz oranlarindaki artisin etkisiyle kredilerin yillik artis hizi diisse de 2014 yilina gore
daha yuksek gerceklesti. Kredilerde yil icinde yasanan artisin katkisiyla 2015 yilinda kredilerin toplam aktifler
icindeki payr %62.9 ile tarihi ylksek seviyesine ulasti. Boylece aktiflerin yilik artis hizi da son c¢eyrekte
yavaslamasina karsin 2014 yilina gore 3 puan yukseldi.
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2015 yilinin son ¢eyreginde hem ticari kredilerin

Grafik3 7 Cinsi Kredilere Uygulanan Faiz Orani (3 aylik hem de bireysel kredilerin yillik artis hizinda bir
ortalama, %) onceki ceyrege gore dusius yasandi. Bireysel

22 kredilerin yilhk artis hizi 2015 yili 3.ceyregindeki
20 2015C1 = 2015C2 m2015C3 m2015C4 %9.7'den 4.ceyrekte %8.1'e, ticari kredilerin yillik
18 artis hizi ise %31.1’den %24.3’e geriledi. Yilin son
16 ceyreginde  kredilerin  yilik artis  hizinin
12 II I II yavaglamasinda hem faiz oranlarindaki artis hem
10 I de kurdaki vyavaslama etkili oldu. Bireysel
ihtiyag (KMH  Tasit Konut Ticari Tiiketici kredilerde yabanci para kredilerin payinin %0.1 ile
dahil) (KMH dahil) yok denecek kadar az olmasi nedeniyle faiz
Kaynak: TCMB oranlarindaki yukselis, bireysel kredilerin yillik

artis hizinin diismesinde belirleyici oldu. Ticari kredilerde ise yabanci para kredilerin payinin %40’in {izerinde olmasi
nedeniyle faiz oranlarindaki yikselisin yani sira kurdaki yavaslama da ticari kredilerin artis hizinin yavaglamasinda
etkili oldu. Bu nedenle ticari kredilerin yillik artis hizindaki disis, bireysel kredilere gére daha sert gergeklesti. Bir
onceki raporumuzda yilin son geyreginde kurda yasanan yavaglama nedeniyle kredilerin yillik artis hizinin
disebilecegini ancak bireysel krediler Uzerindeki cesitli sinirlamalarin gevsetilmesini iceren yonetmeliklerin
yurirlige girmesinin bireysel kredilerin yillik artis hizinin yikselmesini saglayabilecegini belirtmistik. Son ¢eyrekte
bireysel kredilerinin yillik artis hizindaki yavaslamanin ticari kredilere gére daha sinirli gerceklesmesinde kur
etkisinin yani sira s6z konusu yonetmeliklerin ylrarlige girmesi de etkili oldu. Sonug olarak hem bireysel hem de
ticari krediler 2015 yilinda 2014 yilina gore artis gosterdi ve bireysel krediler 384.9 milyar TL, ticari krediler ise 1
trilyon 100 milyar TL gergeklesti.

Grafik 4 Sektorin tahsili gecikmis alacaklari (TGA), 2015

Kredilerin Takibe Dénlisim O 9 T .. R .
redilerin Takibe Dondstim Orani (%) ytlinin dordiinci ceyreginde bir 6nceki yilin ayni

——TGA (y-y, %) (Sag Eksen) dénemine gére %30.5 oraninda artarak 47.5 milyar
6.0 - ~ 100 Tlye yikseldi. Yiin doérdinct ceyreginde kredi
5.5 - L 80 buyumesindeki yavaglamanin ve faiz oranlarindaki
5.0 1 L 60 yukselisin etkisiyle TGA'nin yillik artis hizinin yilin
45 -
40 | 3051 40 Uglncl ceyregindeki %25.4ten %30.5’e yikseldigini
35 4 L 20 gorliyoruz. 2015 yilinda issizlik oraninda yasanan
3.0 4 0 yukselisin etkisiyle TGA’nin yillik artig hizi bir 6nceki
2'3 i 20 yila gore ise 7.5 puanhk bir artis gosterdi. 2015
%' Ivl ,\, Ivl ,1, Ivl q/ Ivl ,1, Ivl W Ivl q/ Iv yilinin son ceyreginde kredilerin takibe donlsiim
QQQQQ&(‘Q@QQ&QQN\S‘Q'\’NQQQQQQ(‘QQQQ&QQNv(‘Q\vQQ@QQ@Q orani ise 2011 yilinin ilk ¢eyreginden sonraki en
A N N S I R S N N S M N N
Kaynak: BDDK yiuksek seviyesine yiikselerek %3.10 olarak
gerceklesti.
Grafik 5 Menkul degerler portfoyi (MDP) 2015 vyilinin
MDP/Aktifler ~ =—#==MDP (y-y, %) (Sag eksen) dordiincii ceyreginde yillik bazda %9.1 oraninda
35 40 artarak 329.68 milyar Tl'ye yikseldi. 2015 yilinda
30 - 30 . L . -
, 0 Tirk Lirasi cinsinden menkul degerlerde disis
5 -
. 10 yasanirken, yabanci para cinsi menkul degerlerde
15 Lo ise yil icinde %35’e varan artiglar yasandi. S6z
10 10 konusu durumda 2015 yilinda TL'de yasanan deger
RS SRR SIS SRS S NP SIS RPN S NP S B B kaybinin yani sira, faiz oranlarindaki artis da etkili
0 O D o O — — o~ (o] ™M ™M < < n wn . . .
S 885 50909 o oo o o o o o oldu. Ayrica 2015 yilinin ikinci yarisinda portféy
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yatirmlarindan ¢ikis yasanmasi ve vyabanci
Kaynak: BDDK . .
yatirimcilarin portfoy satislarinin yurtici bankacilik

sektorl tarafindan karsilanmasi 2015 yilinda MDP’nin yillik artis hizinin bir 6nceki yila gore yiikselmesini sagladi.
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Buna karsin kredilerin toplam aktifler igcindeki payinin tarihi yiksek seviyeye ulagsmasinin etkisiyle MDP’nin toplam
aktifler icindeki payi ise 2014 yilindaki %15.2’den 2015 yilinda %14’e geriledi.

2.Pasifler

Sektér bilangosunun yikiimlilikler kismina baktigimizda 2015~ 6rafike Toplam Pasifler

yilinin  dordinci  ¢eyreginde toplam pasifin - %53’Uniln Mevduatiar

mevduatlardan, %36’sinin mevduat disi kaynaklardan ve 10.1% )

%11’inin 6zkaynaklardan olustugu gériyoruz. Yapisal olarak 15.3% Ozkaynaklar

yuktumlulikler iginde agirligi ilk sirada yer alan mevduatlar | \ ihrag Edilen

dordiincli  ceyrekte yine bu  gérinimini  korudu. 52.8% Menkul Kiymetler
. . . . . 6.6% M Repodan Saglanan

Mevduatlarin toplam pasifler icindeki payi ise gegen yilin ayni 1% Fonlar

donemine gore degismeyerek %52.8 oraninda sabit kaldi. 11.1% m Bankalara Borglar

Mevduatlari %15.3’lik pay ile bankalara borglar ve %11.1 ile Diger

ozkaynaklar kalemleri takip etti.
Kaynak: BDDK

Grafik 7 Mevd Kredive D o o 2014 wyilsonunda 1 trilyon 52 milyar TL
¢ e %
evduatin Krediye Dondsim Orani (%) seviyesinde gerceklesen mevduatlar 2015 yilinda

Mevduatin Yillik Artis Hizi (%, sag eksen) gecen yilin ayni dénemine gére %18.3 artis

122 80 gostererek 1 trilyon 245 milyar TLl'ye yukseldi.
110 ;g Mevduatlarin yillik artis hizinin gegen yila gore
100 5 artis gostermesine karsin, tGglincli ¢ceyrekten son
90 20 ceyrege geciste ivme kaybi yasadigi goriltyor.
80 30 Mevduatlarin toplam pasif icindeki payi ise hem
ég 50 2014 yilsonuna gore hem de bir énceki ceyrege
50 10 g6re degisim gdstermeyerek %53 gergeklesti.
40 0 Son c¢eyrek verilerine gore toplam mevduat

% g % % % g % g g gf g % g % % icindeki payr %57.4 olan TP cinsi mevduatlar

R R RRIRRJIIJILIJILJI I I IR gecen yilin ayni dénemine gore %8.2 artis

Kaynak: BDDK gosterirken, toplam mevduat icindeki payi %42.6

olan YP cinsi mevduatlar ise kurlarda yasanan artis sebebiyle %35.4 gibi sert bir ylkselis gosterdi. Mevduatlara
kurdan arindirilip bakildiginda ise 2015 yilinin son ¢eyreginde yillik bazda %10.3’lik artis gostererek, yillik artis
hizinin gegen yilin ayni dénemine gore ¢ok sinirli degisim gosterdigi dikkat gekmekte.

2015 yilinin son geyreginde 1-3 ay arasi vadeli mevduat, toplam mevduatin %54.8’ini olustururken, 1-3 ay arasi
vadeli mevduati %19.1’lik pay ile vadesiz mevduatin izledigi, 6-12 ay arasi vadeli mevduatin ise %3’lik pay ile en
diisik paya sahip mevduat tiri oldugu goriliiyor. Bununla birlikte 6-12 ay arasi mevduat tarindeki yillik artis
hizinin Gglincii ceyrekteki %29 seviyesinden son ceyrekte %3’e gerilemesi dikkat cekici. Ote yandan 2012 yili ilk
ceyreginden bu yana %100’ln lizerinde ve artis gbsteren bir seyir izleyen mevduatin krediye dénisiim orani, 2015
yili son geyreginde %119.2’ye yiikseldi. Sektérde mevduatin krediye donlisiim oraninin ¢ok yiiksek seyrediyor olusu
ve mevduatlarin 1-3 ay arasi vadede yogunlasmasi sektoriin yapisal sorunlarindan biri olan vade uyumsuzlugunun
devam ettigine ve sektorin verdigi kredileri fonlamak amaciyla daha fazla yabanci kaynak bulma egiliminde
olduguna isaret ediyor.
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Grafik 8 MDK/Toplam Pasifler (%) (Sag Eksen)

80 e MDK (y-y, %) 40 Mevduat MDK (Toplam
(Toplam pasif pasif icindeki Faiz (%)
60 35 icindeki pay, %) pay, %)
40 30 2012 56.3 304 A 757 A
20 25 2014 52.8 35.6 9.49
0 20 2015 52.8 36 10.97
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Kaynak: BDDK

2015 yilinin son geyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %19.8 oraninda artan mevduat disi kaynaklar 849.8
milyar TL oldu. Bir dnceki ¢eyrege gore artis hizi sert gerileyen mevduat disi kaynaklarin toplam igindeki payi ise
gecen yilin ayni donemine gore artis gosterdi. Bankacilik sektériinde “alternatif fon kaynagl” olarak goriilen
mevduat disi kaynaklara egilimin faizler yikseldikge arttigini, bu siiregte mevduatlarin da toplam pasif icindeki
payinin artan faizlere ragmen geriledigi yillar itibariyla yukaridaki tabloda goériilmekte. MDK'nin toplam pasif
icindeki payr 2011 yilinin ikinci ceyregine kadar mevduatlarin toplam pasif icindeki payinin oldukga altinda iken,
degisen kosullar sebebiyle 2011 yil ikinci ¢eyrekten bu yana s6z konusu kalemlerdeki gelisimde trend degisikligi
gbze carpiyor. Buna gére mevduatlarin toplam pasif icindeki payi bu tarihten itibaren azalis gosterirken, mevduat
disi kaynaklarin toplam pasif icindeki payinin ise artis yasadigi dikkat ¢ekiyor. Bu durumun yasanmasinda artan
yurtici faiz oranlarinin sektér maliyetlerini artirmasi ve bu nedenle bankacilik sektdrinin mevduat disi kaynaklara
yonelmesi etkili oldu. Mevduatin krediye déniisiim oraninin %100’Un lzerinde seyretmesi de sektoriin MDK’ya
yoneliminin bir diger nedeni olarak karsimiza ¢ikiyor. Ancak ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin uzun bir aranin ardindan
ilk defa 2015 yili Aralik ayinda faiz artinmina gitmis olmasi sektor icin kisa vadeli kaynaklarin maliyetlerinin
yukselmesine sebep oldu ve MDK’nin yillik degisim hizi Gglincii ceyrekteki %27.4 seviyesinden son ceyrekte %19.8’e
sert geriledi. Kiresel ekonomideki endiseler sebebiyle Fed’in 6niimizdeki donemlerde yapacagi faiz artirimlarinin
beklenildigi kadar sert olmadik¢a bankacilik sektériiniin mevduat disi kaynaklara yéneliminde ¢ok fazla degisikligin
olmayacagini diisiinliyoruz. Mevduat disi kaynaklarin alt kalemlerindeki gelisime bakildiginda yilin son geyreginde
yilhk bazda en fazla artisin %23.2 ile bankalara borglarda yasandigi, bu kalemi ise sirayla %21 ile merkez bankasina
borglar, %14 ile repo islemlerinden saglanan fonlar ve %9.6 ile ihra¢ edilen menkul kiymetler kalemlerinin takip
ettigi gorullyor. Sektorin uzun vadeli fon kaynaklarindan olan sendikasyon kredileri yilin ikinci ve Uglincl
ceyreklerinde sert artis gdstermesinin ardindan son geyrekte artis hizi ivme kaybi yasasa da %32’lik yillik artis hizi
ile 2014 yilsonuna gore oldukga ylikselmis gorlintiyor. Sekiritizasyon kredilerinin yillik artis hizi ise c¢eyreklik
donemlerde giderek ivme kaybi yasayarak yilsonunu %41.3’liik yillik artis hizi ile tamamladi.

Grafik 9 Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR) 2015 yilinin son geyreginde, sektorin 6zkaynaklari,
Yasal Sinir gecen yilin ayni donemine gore %13 artarak 262.3

20 —— Hedef Rasyo milyar TLl'ye yikseldi. Ozkaynaklarin toplam pasifler
1: icindeki %11’lik pay! gecen yilin ayni dénemine gore
14 degisim gostermedi. Sektériin sermayesinin risk
12 agirhkh varliklarina olan oranini gosteren sermaye
10 yeterliligi rasyosunun gelisimine bakildiginda ise, son
ceyrekte %15.6 seviyesine yukselen rasyonun 2014

yilindaki %16.3 seviyesinin ise altinda kaldigi

’190(*’;Q%(’:;Q(”;\9(j’;,@(*;,\;(:;,\;9;Q%@“%@%@“Léig&?é@%@& goriiliyor. Gecen raporumuzda da belirttigimiz gibi

BDDK tarafindan BASEL Il kriterleri gergevesinde

Kaynak: BDDK hazirlanan ve 31 Mart 2016’da vyirirliige girecek

yeni teblig ile bankacilik sistemindeki cesitli varliklarin risk agirliklari yeniden dizenlendi ve bu kapsamda
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bankalarin TCMB’de tuttuklari yabanci para zorunlu karsiliklarin %50’sinin riskli varliklar arasinda hesaba katilmasi
kararlastirildi. Bankalarin rezerv opsiyonu mekanizmasi (ROM) kapsaminda sagladigi maliyet avantaji nedeniyle TL
zorunlu karsiliklari da yabanci para cinsinden tutmayi tercih ettikleri biliniyor. Bu durum oniimiizdeki donemde
bankalarin TCMB’de yabanci para zorunlu karsilik tutmaya devam ettikleri surece ilave sermaye koymadikga
sermaye vyeterlilik rasyolarinin diismesine neden olabilecektir. Eger bankalar ilave sermaye koymayi tercih etmez
ama ayni zamanda da SYR'lerini diislirmek istemezlerse ROM’dan daha az yararlanmayi bir baska deyisle TCMB’de
YP cinsinden zorunlu karsilik tutmamayi tercih edeceklerdir. Buna karsin BDDK'nin BASEL Il kriterlerinin bankalar
Uzerindeki yuki hafifletmek amaciyla bireysel kredilerdeki karsiik oranlarinda indirime gitmesi ise sermeye
yeterliligi rasyosu Uzerindeki baskilari bir miktar hafifletebilir.

3.Karhhk
Grafik 10 Dénem Net Kari (12 ayl. kiimdilatif toplam, y-y) 2015 yilinda sektériin net dénem kari bir 6nceki yila
0 = Net Faiz Gelirleri (12 ayl. kiimdilatif toplam, y-y) gore %5.9 artarak 26.1 milyar TL gerceklesti.
Boylece vyillik bazda degerlendirildig§inde 2015
40 yiinda son ¢ yihin en yilksek karlilik artisi
20 gerceklesti. 2015 yilinda sektor karliliginda yasanan
0 T artista oncelikle baz etkisi belirleyici oldu. 2014
J yilinda  karlilkta yasanan digusiin  ardindan,
20 2 299 9 00N NM®M @MY T Yoy o karliigin 2015 yilinda baz etkisi ile yiikselig
e i n"—E’ Z g = g ,33(0 g eI’B‘ 323 % E £ gostermesi zaten bekleniyordu. Baz etkisinin yani
Kaynak: BDDK sira net faiz gelirlerinde yasanan artis, net faiz

marjinin bir énceki yila gore yiikselmesi ve yil icinde
enflasyona endeksli kagitlardan saglanan getirinin artmasi donem net karindaki artista etkili oldu. Yilin son
ceyreginde sektoriin donem net karinin artis hizinin yikselmesine karsin, aktiflerin artis hizindaki yavaslama
nedeniyle sektorin aktif karlihg 2015 yilinin Uglincli ceyregindeki %1.04’ten dordincli c¢eyrekte %1.11'e
yukselirken, 6zkaynak karlihgi ise 6zkaynaklardaki artisin karliliktaki artistan yiksek olmasi nedeniyle %11.11’den
%9.94’e geriledi. 2014 yilina gore ise karlilik rasyolarinda disis yasandi.

Grafik 11 Net Faiz Marji (%) 2015 yilinin Gclincl ceyreginde hem net faiz
2‘2 ] gelirlerinde hem de faiz getirili aktiflerde bir 6nceki
4:4 i ceyrege gore artis devam etti. Net faiz gelirlerindeki
4.2 - 393 artigin, faiz getirili aktiflerdeki artistan yiiksek

4 1 \ olmasinin etkisiyle net faiz marji 2015 yilinin son
2'2 ceyreginde bir oOnceki c¢eyrekteki %3.79’dan
3.4 4 %3.93’e yiikseldi. Bir 6nceki raporumuzda yilin son
3.2 —_— M - A\ - —_ e ceyreginde secim sonrasi olugsan olumlu ortam ve

T2 Y U2 N T NS R NS YT W Z % dusen piyasa faizleri ile fonlama maliyetlerindeki
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distusin kar marjlarinda ve net faiz marjinda
ylukselis saglayabilecegini belirtmistik. Ayrica 2015
yilinda net faiz gelirlerinin 2014 yilina gore artis géstermesinin etkisiyle net faiz marji da 2014 yilina gore yikselis
gosterdi.

Kaynak: BDDK, VakifBank
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Grafik 12 Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar Sektoriin faiz digi gelirlerinin %50’den fazlasini

Bankacilik Hizmetleri Gelirleri olusturan bankacilik hizmet gelirleri 2015 yilinin

zg"l'k' % dordinci geyreginde bir dnceki yilin ayni ddnemine

1704 16.90 gore %8.7 oraninda artarak 21.6 milyar TL

15 - 14.21 13.59 gerceklesti. Boylece bankacilik hizmet gelirlerinin

1027 10.08 yilhk artis hizinda 2014 yilinin son geyreginde

10 1 7.97 9.36 9.26 8.84 8.73  baslayan diisis 2015 yilinin son geyreginde sona
) 7.04 723 734 g7 8.07 . e e .. s . .

erdi. Bir diger 6nemli faiz disi gelir kalemi olan

5 ; ; ; ; . . . . kredilerden alinan (cret ve komisyon gelirlerinin

2014C1 2014C2 2014C3 2014C4 2015C1 2015C2 2015C3 2015C4  yy|lik artis hizi da kredilerin yillik artis hizinda bir

Kaynak: BDDK . . o ..
onceki ceyrege gore yavaslama yasanmis olmasina

karsin yukseldi. Bu ylkseliste baz etkisinin katkisini gériyoruz.
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Tiirk Bankacilik Sektériine iliskin Segilmis Rasyolar

Subat 2016

% 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Kredi/ Mevduat 80.83 76.29 85.22 98.19 102.92 110.75 117.86 119.23
TGA/Krediler 3.82 5.57 3.80 2.78 2.95 2.83 2.93 3.20
Takipteki Alacaklar Karsihgi/Briit TGA 79.79 83.59 83.79 79.38 75.19 76.29 73.84 74.59
MDP/Mevduat 42.67 51.08 46.65 40.98 34.96 30.32 28.71 26.47
Likit Aktifler/Aktifler 23.69 29.43 27.70 24.71 21.65 18.00 17.30 16.80
Aktif Karlihg 1.83 2.42 2.20 1.63 1.72 1.42 1.23 1.11
Ozkaynak Karliig 15.53 18.20 16.44 13.72 12.93 12.73 10.61 9.94
Net Faiz Marji 4.74 5.57 4.27 3.66 4.51 3.96 3.91 3.93
Kredilerden Alinan Ucretve Kom. Gel. -\, o 135, 1450 1401 1406 1559 14.60 | 13.60
+ Banka Hizmet Gel./Top. Gelirler

Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 17.99 20.62 18.97 16.55 17.86 15.28 16.28 15.57
Ozkaynaklar/Aktifler 11.80 13.30 13.37 11.88 13.27 11.18 11.63 11.13
Aktifler/GSYH* 77.07 87.56 91.62 93.83 96.75 110.68 113.97 124.63
Kaynak: BDDK, VakifBank

2015 yiliigin 2015 yih 3.¢eyrek GSYH rakamlari kullaniimigtir.
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SEKTOREL KREDi DAGILIMI

2012 2013 2014 2015
Milyon TL Nakd‘i TGA Orani Nakd‘i TGA Orani Nakd‘i TGA Orani Nakd‘i TGA

Kredi (%) Kredi (%) Kredi (%) Kredi Orani (%)
Tarim 31834 3.0 35564 3.5 44927 2.9 60099 2.3
Avcihk 27 0.9 30 1.3 60 5.6 59 1.1
Ker. Ve Orm. Uriin. 1086 2.7 1277 3.2 1219 3.1 1560 2.5
Balikgilik 764 4.2 919 3.9 1011 2.7 1044 2.6
Enerji Ure. Mad. Gik. 5749 1.1 7265 2.2 7398 3.4 10220 6.1
Enerji Uretmeyen Mad. Cikariimasi 4118 2.1 6015 3.3 8017 4.1 11496 3.4
Gida, Mes. ve Titiin San. 27847 3.0 34430 2.6 43850 2.3 45324 2.4
Tekstil ve Teks. Urii. San. 26322 5.6 37145 3.8 44811 3.1 50171 3.4
Deri ve Deri Ur.San. 1622 3.2 2262 2.3 2682 2.0 2787 2.4
Agac ve Agag Uriin. San. 3134 2.4 3979 2.1 4569 2.0 5322 2.5
Kagit Ham.ve Uriin. San. 5256 3.3 6358 2.3 6312 2.2 7470 2.0
Niik. Yakit, Pet. Raf. ve Kok Kém. Urt. San. 4747 1.5 5844 2.2 7440 1.1 7203 3.2
Kimya Uriin. San. 10603 2.3 14462 1.9 17755 2.9 20867 1.6
Kauguk ve Plas.Uriin. San. 8483 2.3 11909 1.8 13578 1.8 18901 2.1
Diger Met. Disi Mad. San. 10813 2.0 14197 1.4 16819 7.1 19674 6.4
Metal Ana San. ve igl. Maden Urt. San. 27820 1.7 37890 1.5 42314 1.4 46806 1.6
Mak. Ve Tec. San. 9449 1.9 10956 1.9 13209 1.8 15488 2.7
Elekt. ve Optik Al. San. 6401 5.1 8009 2.6 9802 3.8 11661 3.9
Ulagim Araglari San. 10134 6.6 13192 6.9 14879 5.3 15023 4.5
Baska Yerlerde Sinif. mamig im.San. 8378 2.5 10337 2.6 12464 2.8 13870 3.3
Elektrik, Gaz ve Su Kayn. Urt. Dagt. San. 31674 0.1 50024 0.2 62381 1.0 87600 1.1
ingaat 48847 3.9 72469 4.2 89083 4.1 116255 3.7
Ferdi Kredi Diger 103506 3.2 133475 3.1 155624 4.0 165544 5.7
Ferdi Kredi Konut 86747 0.8 111174 0.6 126375 0.5 144222 0.5
Ferdi Kredi Otomobil 8299 3.1 8805 2.9 7082 3.2 6679 3.3
Mot. Arag. Yak.Per. Sat. 17387 1.9 21544 1.9 25819 2.0 32579 2.1
Top. Tic. ve Kom. 51867 3.3 67722 3.1 96576 3.0 128323 3.7
Per. Tic. ve Kis.Uriin. 27543 2.7 38801 2.8 45948 3.2 58727 3.3
Oteller 13693 2.6 19707 2.6 24847 2.4 31934 2.3
Restoranlar 2128 2.4 2999 2.5 4170 2.5 4779 2.9
Diger Turizm 2761 1.5 3435 1.7 4983 1.8 5576 2.0
Demiryolu Tasimacilig 359 0.2 384 0.3 841 1.0 1034 0.9
Karayolu Yolcu Tas. 6795 1.4 9273 1.5 11167 1.6 13745 1.5
Karayolu Yiik Tas. 5872 2.0 8080 2.2 9650 2.3 11254 2.5
Deniz Tagimaciligi 7230 3.5 8909 3.4 8736 1.8 12427 19
Hava Tagimaciligi 1412 1.1 1783 0.8 1514 1.0 2949 0.2
Diger Tas. Faal. veDep. 5816 3.3 7875 19 9012 13 11204 1.5
Haberlesme 6662 1.1 10194 0.8 15307 0.6 18453 0.9
Parasal Kurumlar (Banka, Fin. Sir.) 32684 0.2 44562 0.2 26398 0.2 30234 0.2
Dig.Fin.Ara.(Ara.Kur, MKYO, GYO, RSYO) 1911 0.9 4119 0.3 3820 0.3 5526 3.2
istege Bagh Sigorta ve Emek.Hizm. 200 4.4 258 3.7 330 2.7 270 3.7
Diger Finansal Aracihk 466 0.7 1313 0.4 1108 3.3 967 1.4
Emlak Kom. 4603 13.7 30701 1.2 15105 1.2 19244 0.9
Kiralama(Ulas. Arag Mak.) 2543 0.5 3254 1.7 4787 1.9 6208 1.8
Bilgisayar ve ilgili Faaliyetler 1245 10.6 1365 9.2 1648 3.7 2288 4.9
Aras. Danis.Rek.ve Dig. F. 13259 1.4 17903 1.0 28128 0.8 40222 0.8
Kredi Kartlari 81489 4.9 99960 5.0 92512 6.2 102589 7.4
Sav. ve Kamu Yon. ve Zorunlu SGK. 16589 0.0 22026 0.0 26183 0.0 27991 0.0
Egitim 2282 0.8 3855 0.6 4600 0.6 5643 1.2
Sag. ve Sos.Hizm. 5955 4.2 8218 2.8 9772 2.3 11018 2.1
Kan. ve Ati.Tanzimi 287 1.8 262 2.5 340 2.3 538 1.5
Orgiitsel Faaliyetler 730 0.2 881 0.2 1279 0.2 1796 0.2
Kul Egl. ve Spor F. 4525 2.0 6394 1.5 9559 1.9 9819 1.8
Diger Birey.Hizm. 14068 1.4 16039 1.7 11573 2.3 16090 2.8
isci Cal. Ozel Kisiler 432 3.6 806 3.0 526 6.3 526 9.0
Uluslararasi Orgiit ve Kur. 7 2.2 13 6.8 14 6.5 12 7.3
Diger 20813 6.1 23110 12.4 27150 8.5 32338 7.4
Toplam 837272 2.8 1101211 2.7 1277064 2.8 1531651 3.1
Kaynak: BDDK
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Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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