W HAFTALIK RAPOR 23 Mart 2015 VakifBank

TCMB, faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmedi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) gecen haftaki toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarinda
herhangi bir degisiklige gitmedi. Toplantinin ardindan yayimladigi notta da bir 6nceki aya gore fazla bir
degisiklik yapmayan TCMB’nin, cekirdek enflasyonda distisin devam etmesi bekleniyor ifadesine yer
vermemesi ise dikkat ¢ekti. Bu haftaki raporumuzda TCMB’nin son faiz kararini ayrintili olarak inceleyecegiz.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
Mart ayr Para Politikasi  Kurulu (PPK)
toplantisinda, piyasa ve VakifBank beklentisine

TCMB Faiz Oranlar (%)

paralel olarak faiz oranlarinda herhangi bir
degisiklige gitmedi. Boylelikle Kurul, politika faiz
orani olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini
%7.5’de, faiz koridorunun alt bandini %7.25’de
ve faiz koridorunun st bandi olan marjinal

dgggdsgsggsggoggs2s22zes fonlama oranini %10.75 seviyesinde sabit birakti.
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ddgunsgddrdysygddsysgdda Ayrica TCMB, acik piyasa islemleri ¢ercevesinde
Faiz Koridoru piyasa yapicl bankalara repo islemleri yoluyla
Agirlikl Ortalama Fonlama Maliyeti A ;
Kaynak: TCMB  —====* 1 Hafta Vadeli Repo ihale taninan borglanma imkani faiz oraninda da

herhangi bir degisiklige gitmeyerek %10.25de
sabit birakti. TCMB %0 seviyesindeki gec likidite penceresi uygulamasi cercevesinde Bankalararasi Para
Piyasasi’nda saat 16:00-17:00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi borglanma faiz oranini sabit
birakirken, %12.25 seviyesinde olan bor¢ verme faiz oranina da dokunmadi. Ayrica 10 Mart glini yaptigl basin
duyurusu ile zorunlu karsiliklara iliskin aldigi kararlari bildiren TCMB, bu toplantisinda zorunlu karsilik ve rezerv
opsiyon katsayilarinda herhangi bir degisiklige gitmedi.
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TCMB’nin Mart ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi sonrasinda yayimladigi notun, Subat ayi toplantisi sonrasinda
yayimlanan notla hemen hemen ayni oldugu gériliyor. Ancak enflasyona iliskin séylemlerin farklilastigi dikkat
cekiyor. Oncelikle TCMB’nin uygulanan para ve maliye politikalari ile alinan makroihtiyati &nlemlerin enflasyon
beklentilerini olumlu yénde etkiledigi ifadesini bu ayki nottan g¢ikardigini gorliyoruz. Mart ayi beklenti anketinde
yilsonu, 12 ay sonrasi ve 24 ay sonrasl enflasyon beklentilerinin dort ayin ardindan yeniden yikselmesinin,
TCMB'nin bu ifadeyi ¢cikarmasinda etkili oldugu goriliyor. Ayrica TCMB bu ayki notta ¢ekirdek enflasyondaki
duslisiin devam edecegine dair beklentisine de yer vermedi. Subat ayinda enflasyon yillik bazda ylkselmesine



karsin, cekirdek enflasyonda diisiis yasanmisti. Subat ayi Enflasyon Raporumuzda kurda yasanan sert yikselisler
nedeniyle ¢ekirdek enflasyonda dip seviyenin goriilmus olabilecegini belirtmistik. TCMB’nin 6numiizdeki
donemde gekirdek enflasyonun diismesinin beklendigine iliskin vurguyu ¢ikarmis olmasi, bizim séylemlerimizi de
destekliyor. Son olarak TCMB bu ayki notta, gecen aydan farkl olarak kiiresel piyasalardaki belirsizliklere de yer
verdi. Bu da TCMB'nin yarin sona erecek Fed toplantisi dncesinde beklemede kalmayi tercih etmis olabilecegini

gosteriyor.

. Sonug olarak TCMB, Mart ayi toplantisinda
Getiri Egrisi o . o -
beklendigi gibi faiz oranlarinda herhangi bir
93 degisiklige gitmedi. TCMB’nin bu ayki kararinda
1 enflasyon beklentilerindeki yukselisi ve Fed

8.9
Eoas toplantisinin sona ermemis olmasinin kiresel
A 8'5 18 Mart piyasalarda olusturdugu belirsizligi de goz
i 8'3 ontinde bulundurdugunu goriyoruz. TCMB’nin
z 8'1 bu ayki nottan cekirdek enflasyonda diisiisiin
' devam edecegine yonelik ifadesini ¢ikarmis
7.9 25 Subat . . .
- olmasi da cekirdek enflasyonun halihazirda dip
1y 2y 3y 3% 10Y seviyeye gerilemis olabilecegini gosteriyor.
Kaynak: Bloomberg, VakifBank VADE Subat ayinda enflasyonun yillik bazda

yukselmesinin ardindan, Mart ayi beklenti
anketinde de enflasyon beklentilerinin yiikseldigi gériiliiyor. Ote yandan ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin 17-18
Mart’'ta gerceklesen toplantida faiz artinminin zamanlamasina iliskin kullandigi  “sabirl” ifadesini
aciklamalarindan gikarmasina karsin makroekonomik beklentilerini ve faiz orani beklentilerini diisiirmis olmasi
Fed’in faiz artinnmini erteleyecegi ve faiz artirimlarinin yavas olacagi beklentilerine neden oldu. Bu beklentiler
kiresel piyasalarda iyimserligi artirirken USD/TL kurunda da disls yasanmasini sagladi. Gegen hafta Cuma aksami
Tirkiye'ye iliskin rutin degerlendirmesini yayimlayan kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirkiye’nin kredi notu
ve goriniminde herhangi bir degisiklige gitmezken olumsuz bir agiklamada da bulunmadi. TCMB’nin son
toplantisinda faizleri sabit birakmasi, Fed’in faiz artirimini erteleyecegi beklentileri ve Fitch’den herhangi bir
olumsuz agiklama gelmemesi Turkiye i¢in kisa vadede olumlu bir gdriinim ¢iziyor. Bu durum da TCMB’nin Mart
ayinda verdigi aradan sonra Nisan ayinda yeniden faiz indirimlerine baslamasina imkan taniyabilir. Gelecek hafta
aciklanacak olan Mart ayi1 enflasyonunun yillik bazda disilis gostermesi durumunda TCMB faiz oranlarinda en az
50 baz puanlik bir indirime gidebilir. TCMB’nin bu toplantida verecegi faiz kararinin buyikliginde enflasyon
gelismeleri ve kiresel ekonomideki gelismeler belirleyici olacaktir. Baz etkisiyle Haziran ayina kadar yillik
enflasyonda dislsiin devam etmesi ve kiresel ekonomide iyimserligin stirmesi durumunda kurda da
beklenmedik bir yiikselis yasanmazsa TCMB Nisan ayinin ardindan diger toplantilarda da faiz indirimine devam
edebilir.



Haftalik Veri Takvimi (23-27 Mart 2015)

| Tarh | ke | Agiklanacak Veri | Onceki | Beklenti |

23.03.2015 Tirkiye Tuketici Gliven Endeksi (Mart) 68.1  64.4 (Agiklandi)
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Subat) 0.13 0.10

ikinci El Konut Satiglari (Subat, a-a) -%4.9 %2.1

Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Mart) -6.7 -6.0

24.03.2015 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani (Mart) %72.8 --
Reel Kesim Guiven Endeksi (Mart) 103.4 --

ABD TUFE (Subat, y-y) -%0.1 -%0.1

imalat PMI (Mart, énciil) 55.1 54.5

Yeni Konut Satislari (Subat, a-a) -%0.2 -%2.3

Richmond Fed imalat Endeksi (Mart) 0 2

Euro Bolgesi imalat PMI (Mart, énciil) 51.0 51.5

Hizmet PMI (Mart, 6ncil) 53.7 53.9

Almanya imalat PMI (Mart, énciil) 51.1 51.5

Hizmet PMI (Mart, 6ncil) 54.7 55.0

Fransa Hizmet PMI (Mart, 6ncuil) 53.4 53.0

imalat PMI (Mart, 6nciil) 47.6 48.5

ingiltere TUFE (Subat, y-y) 0.3% 0.1%

UFE (Subat, y-y) -1.8% -2.0%

Japonya imalat PMI (Mart, 6nciil) 51.6 52.0

25.03.2015 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Subat) 2.8% 0.3%
Almanya IFO Is Diinyasi Giiven Endeksi (Mart) 106.8 107.8

26.03.2015 ABD Hizmet PMI (Mart, 6ncil) 57.1 57.1
Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 291 bin kisi 295 bin kisi

Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Subat, y-y) 4.1% 4.3%

Almanya Tuketici Glven Endeksi (Nisan) 9.7 9.8

Fransa GSYH (4. geyrek, ¢-¢) 0.1% 0.1%

ingiltere Perakende Satiglar (Subat, y-y) 5.4% 4.7%

27.03.2015 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (4. geyrek, ¢-¢) 1.1% 1.1%
GSYH (4. geyrek, ¢-¢) 2.2% 2.4%

Fransa Tuketici Gliven Endeksi (Mart) 92 93

italya Perakende Satislar (Ocak, y-y) -0.2% 0.2%

Japonya Perakende Satislar (Subat, y-y) -2.0% -1.4%

TUFE (Subat, y-y) 2.4% 2.3%



TURKIYE

Tirkiye Biiyiime Orani Sektérel Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Reel GSYH (y-y, %
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Kaynak: OSD, VakifBank Kaynak:TUIK
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

TUFE (y-y, %)

Cekirdek-1 Endeksi (y-y, %)
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—— UFE (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi

UBS Emtia Fiyat Endeksi (sag eksen)

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: TCMB
Enflasyon Beklentileri Reel Efektif D6viz Kuru
——12 Ay Sonrasinin Yilhik TUFE Beklentisi (%)
24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%) TUFE Bazh (2003=100)
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB
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Kaynak: TUIK
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat (milyon dolar)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portfoy Yatinnmlari (12 aylik-milyon dolar)

—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Gliveni

—— Tiiketici Gliven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi Faiz Disi Denge

Biitce Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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i¢ ve Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku
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TCMB Faiz Orani

LiKiDITE GOSTERGELERI

Borg Alma Faiz Orani (%)

Borg Verme Faiz Orani (%) Reel Faiz
25 20 A
20 15
15 - 10 -
10 4 5 -
5 0 — T T T T T 7T
0 . — — . -5
§588883 33333333373 8838558888333 4
— - — - — - — = — = — =, — =. — =. — 0 50 50 50 S99 59 >
STIT 3T TSI T IIZT G ARIFIFEFPAPRAPRY
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Bilylime G ] o Merkez
(v-y,%) Enflasyon (y-y,%) Cari Den(g/e)/GSYH Bankas: Faiz
. Orani (%)
ABD 2.4 -0.1 -2.39 0.25
Euro Bdlgesi 0.9 -0.3 2.37 0.05
Almanya 1.4 0.10 7.01 0.05
Fransa 0.20 -0.30 -1.31 0.05
italya -0.60 0.10 0.99 0.05
Macaristan 3.40 -1.00 2.95 2.10
Portekiz 0.70 -0.10 0.53 0.05
ispanya 2.00 -1.10 0.78 0.05
Yunanistan 1.30 -1.90 0.73 0.05
ingiltere 2.60 0.30 -4.51 0.50
Japonya -0.80 2.40 0.69 0.10
Cin 7.30 1.40 1.93 5.35
Rusya 0.70 16.70 1.56 14.00
Hindistan 5.30 7.17 -1.72 7.50
Brezilya -0.24 7.70 -3.61 12.75
G.Afrika 1.30 3.90 -5.8 5.75
Tiirkiye 1.66 7.55 -7.9 7.50

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2013 verileridir.

Reel ve Nominal Faiz

——Nominal Faiz
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL)
GSYH Bilyiime Orani (Sabit Fiyatlarla. y-y%)

Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %)(takvim etk.arnd)

Kapasite Kullanim Orani (%)

issizlik Orani (%)

TUFE (y-y. %)
UFE (y-y. %)

M1
M2
M3

Emisyon

TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $)

TCMB O/N (Borg Alma)
TRLIBOR O/N

Cari islemler Agigi
ithalat
ihracat

Dig Ticaret Agigi

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku
Merkezi Yon. Dig Borg Stoku
Kamu Net Borg Stoku

Biitce Gelirleri
Biitce Giderleri
Biitge Dengesi

Faiz Dis1 Denge

Reel Ekonomi
1415786 1561510
2.2 4.0

7.0 2.6
76.0 74.6
9.2 9.9

Fiyat Gelismeleri
7.40 8.17
6.97 6.36

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

225,331 251,991
910,052 1,018,546
950,979 1,063,151
67,756 77,420
112,002 106,314

Faiz Oranlan
3.50 7.50
8.05 11.27

Odemeler Dengesi (Milyon $)

64,658 45,846
251,661 242,223
151,802 157,715
99,858 84,508

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

403.0 414.6
182.8 197.3
197.6 =

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

2013 Subat 2014 Subat
32,500 34,424
33,948 32,756
-1,447 1,668

3,549 4,994

461 654
1.7

-2.2
72.8
10.9

7.55
3.10

257,087
1,059,960
1,107,269

81,947

105,962

7.25
10.86

2,002
16,636

12,330
4,305

416.9
204.3
177.9

40,153
42,511
-2,358
4,531

(2014 3¢)
(2014 3¢)

(Ocak 2015)
(Subat 2015)
(Aralik 2014)

(Subat 2015)
(Subat 2015)

(13.03.2015)
(13.03.2015)
(13.03.2015)
(13.03.2015)
(13.03.2015)

(20.03.2015)
(20.03.2015)

(Ocak 2015)
(Ocak 2015)

(Ocak 2015)
(Ocak 2015)

(Ocak 2015)
(Ocak 2015)
(2014 3¢)

(Subat 2015)
(Subat 2015)
(Subat 2015)
(Subat 2015)
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Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burast Siin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Buket Alkan Uzman buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge PEKCAGLAYAN Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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TURKIYE
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Kaynak: OSD, VakifBank Kaynak:TUIK
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

TUFE (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi

UBS Emtia Fiyat Endeksi (sag eksen)

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: TCMB
Enflasyon Beklentileri Reel Efektif D6viz Kuru
——12 Ay Sonrasinin Yilhik TUFE Beklentisi (%)
24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%) TUFE Bazh (2003=100)
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar) —— Dis Ticaret Dengesi (milyon dolar)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 60000
-4000 '\ L 1000 50000 -
-14000 - 77—} A | 40000
/ -1000
-24000 - N\ 30000
-34000 - N \ - -3000
N 20000
-44000 - J \ /- -5000
i i \ 10000
54000 \ </ | 7000
-64000 - 0
-74000 - - -9000  -10000
-84000 -11000  -20000
fz?v 'z?(o ,z?b fzé\ fzs% 'zso) 'z;'\'g 'z;'\"\/ 'b"\')/ fb";b 'z;'\?‘ fz;'\(? 'zéo 90)@9‘0 9‘006\ /\'béb ’b& S W'&'\?} '\(?
FFFFFFFFF&F &S FEEE TGS o°/\é° FESE ST @

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portfoy Yatinnmlari (12 aylik-milyon dolar)

—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Gliveni

—— Tiiketici Gliven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: TCMB



KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi Faiz Disi Denge

Biitce Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Kaynak: TCMB Kaynak:TCMB
i¢ ve Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku
I¢ Borg Stoku (milyar TL) H Tiirkiye'nin Net Dig Borg Stoku/GSYH (%)
——Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
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Kaynak: Hazine Miistesarligi Kaynak: Hazine Miistesarligi




TCMB Faiz Orani

LiKiDITE GOSTERGELERI

Borg Alma Faiz Orani (%)

Borg Verme Faiz Orani (%) Reel Faiz
25 20 A
20 15
15 - 10 -
10 4 5 -
5 0 — T T T T T 7T
0 . — — . -5
§588883 33333333373 8838558888333 4
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Bilylime G ] o Merkez
(v-y,%) Enflasyon (y-y,%) Cari Den(g/e)/GSYH Bankas: Faiz
. Orani (%)
ABD 2.4 -0.1 -2.39 0.25
Euro Bdlgesi 0.9 -0.3 2.37 0.05
Almanya 1.4 0.10 7.01 0.05
Fransa 0.20 -0.30 -1.31 0.05
italya -0.60 0.10 0.99 0.05
Macaristan 3.40 -1.00 2.95 2.10
Portekiz 0.70 -0.10 0.53 0.05
ispanya 2.00 -1.10 0.78 0.05
Yunanistan 1.30 -1.90 0.73 0.05
ingiltere 2.60 0.30 -4.51 0.50
Japonya -0.80 2.40 0.69 0.10
Cin 7.30 1.40 1.93 5.35
Rusya 0.70 16.70 1.56 14.00
Hindistan 5.30 7.17 -1.72 7.50
Brezilya -0.24 7.70 -3.61 12.75
G.Afrika 1.30 3.90 -5.8 5.75
Tiirkiye 1.66 7.55 -7.9 7.50

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2013 verileridir.

Reel ve Nominal Faiz

——Nominal Faiz

Tiiketici
Giiven
Endeksi
96.4
-6.70
100
-18.80
110.90
-22.40
-19.40
-2.10
-30.60
1.00
40.70
105.70
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL)
GSYH Bilyiime Orani (Sabit Fiyatlarla. y-y%)

Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %)(takvim etk.arnd)

Kapasite Kullanim Orani (%)

issizlik Orani (%)

TUFE (y-y. %)
UFE (y-y. %)

M1
M2
M3

Emisyon

TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $)

TCMB O/N (Borg Alma)
TRLIBOR O/N

Cari islemler Agigi
ithalat
ihracat

Dig Ticaret Agigi

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku
Merkezi Yon. Dig Borg Stoku
Kamu Net Borg Stoku

Biitce Gelirleri
Biitce Giderleri
Biitge Dengesi

Faiz Dis1 Denge

Reel Ekonomi
1415786 1561510
2.2 4.0

7.0 2.6
76.0 74.6
9.2 9.9

Fiyat Gelismeleri
7.40 8.17
6.97 6.36

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

225,331 251,991
910,052 1,018,546
950,979 1,063,151
67,756 77,420
112,002 106,314

Faiz Oranlan
3.50 7.50
8.05 11.27

Odemeler Dengesi (Milyon $)

64,658 45,846
251,661 242,223
151,802 157,715
99,858 84,508

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

403.0 414.6
182.8 197.3
197.6 =

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

2013 Subat 2014 Subat
32,500 34,424
33,948 32,756
-1,447 1,668

3,549 4,994

461 654
1.7

-2.2
72.8
10.9

7.55
3.10

257,087
1,059,960
1,107,269

81,947

105,962

7.25
10.86

2,002
16,636

12,330
4,305

416.9
204.3
177.9

40,153
42,511
-2,358
4,531

(2014 3¢)
(2014 3¢)

(Ocak 2015)
(Subat 2015)
(Aralik 2014)

(Subat 2015)
(Subat 2015)

(13.03.2015)
(13.03.2015)
(13.03.2015)
(13.03.2015)
(13.03.2015)

(20.03.2015)
(20.03.2015)

(Ocak 2015)
(Ocak 2015)

(Ocak 2015)
(Ocak 2015)

(Ocak 2015)
(Ocak 2015)
(2014 3¢)

(Subat 2015)
(Subat 2015)
(Subat 2015)
(Subat 2015)
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Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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