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Gegen hafta yurticinde Temmuz ayi dis ticaret agigi ve Agustos ayi enflasyon verileri aciklandi. Temmuz ayinda
dis ticaret agigi 2014 yilsonundan bu yana en yiiksek seviyesinde gergeklesti. Temmuz ayinda aylk bazda
ihracattaki gerilemenin hizlandigi dikkat ¢ekerken ithalattaki toparlanmanin sirdigii gériildii. Son yedi aydir
gerileyen yilliklandirilmis dis ticaret agigi gecen yilin ayni dénemine gére iyilesmeye devam etti. Agustos ayinda
aylik bazda piyasa beklentisinin lzerinde artan enflasyon ise yillik bazda Temmuz ayindaki %6.81 seviyesinden,
Adustos ayinda %7.14 seviyesine yiikseldi. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ¢ekirdek

enflasyon (I endeksi) ve Yi-UFE’de de aylik ve yillik bazda yiikselis yasandi. Bu haftaki raporumuzda enflasyon ve
dis ticarette yasanan gelismeleri yakindan ele alacagiz.

Dig ticaret agigl Temmuz ayinda 7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Dig Ticaret Agigi Enerji ve Altin Harig Dig Ticaret Acigi (sag eksen)
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Kaynak: TUIK

Temmuz ayinda dis ticaret a¢igl 2014 yilinin ayni donemine gore %6.5 artisla 7 milyar dolar seviyesinde
gercekleserek yilin en yiksek degerine ulasti. Son yedi aydir gerileyen yilliklandirilmis dis ticaret agigi bir dnceki
aya gore artis kaydetmesine ragmen gecen yilin ayni dénemine gore %8.2 azalarak 78.5 milyar dolara geriledi.
Enerji ve altin hari¢ dis ticaret agigl ise, Temmuz ayinda enerji ve altin harig ihracatta yasanan iyilesmenin
katkisiyla aylk bazda daralarak 3.3 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. S6z konusu pozitif gelismeye ragmen

yilhiklandiriimig enerji ve altin harig dis ticaret agiginin Ocak ayindan bu yana artmaya devam ederek 38.5 milyar
dolara ulastigi goriliyor.

Altin ithalati (sag eksen) == Enerji ithalati = Enerji-Altin Harig ihracat Enerji-Altin Harig ithalat
(12 aylik kiimiilatif, milyar $) (3 Ayhik Ortalama, y-y, %)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

Dis ticaret dengesinin alt komponantlarina bakildiginda, 11.2 milyar dolar seviyesinde gergeklesen ihracatin
Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine gore %16.2 azaldigi ve yilin basindan bu yana disis egilimini
surdirdugu gorultyor. USD/TL kurundaki artisin ihracatimizda yaratmasi beklenilen pozitif etkinin ihracat
ortaklarimiz olan Ulkelerdeki ekonomik sorunlardan ve EUR/USD paritesinde yasanan gerilemeden dolayi
yeterince goriilmedigini disiinliyoruz. ithalat ise, Temmuz ayinda bir énceki yilin ayni dénemine goére %8.7
azalarak 18.2 milyar dolar seviyesinde aciklandi. ithalatin ise diisiis egilimini korudugu ancak gerileme hizinin
Temmuz ayinda yavasladigi dikkat ¢ekiyor. Bununla birlikte Temmuz ayinda yapilan enerji ithalatinin ton olarak
aylik bazda artis gostermesine karsin tutar olarak diistis gbstermesi petrol fiyatlarindaki distsiin olumlu etkisini



gormeye devam ettigimize isaret ediyor. Enerji ithalatinin Temmuz ayinda aylik bazda artis kaydetmesine ragmen
12 aylik kim{latif enerji ithalatinin disls egilimini sirdlirmesi ise bir diger pozitif gelisme olarak karsimiza gikiyor.
Dis ticaret istatistiklerine 3 aylik ortalamalar itibariyla bakildiginda, gegtigimiz yilin ikinci yarisindan bu yana diists
egiliminde olan eneriji ve altin harig ihracatin gectigimiz ayki toparlanmaya ragmen tekrar diisis sinyali verdigi
goraluyor. Enerji ve altin harig ithalatin ise, disils ivmesinin son aylarda azaldigi dikkat ¢ekiyor. Bu durum dis
ticaret agigindaki toparlanmanin 6niimiizdeki dénemde hiz kaybedecegine isaret ediyor olabilir.

Momentum Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis

(Mevs.Arind., 3 Ay.Ort., yilliklandirilmis) seriye gore, Temmuz ayinda ihracat bir 6nceki

60 Enerji ve Altin Harig Dis Ticaret Acigi 110 aya gore %0.1 sinirli artig gosterirken, ithalat
5 == Dis Ticaret Agig (sag eksen) ise dort ayin ardindan ilk kez vyikselis
0 gostererek %3.9’luk artis gosterdi. Boylelikle
30 Temmuz ayinda 7 milyar dolar gergeklesen dis
ticaret agiginin mevsim ve takvim etkisinden

20 arindirildiginda 6.5 milyar dolara geriledigi
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Kaynak: TUIK, Vakifbank Temmuz ayinda da devam etttigi goriliyor. Dis

ticaret agigindaki toparlanmaya karsin, eneriji
ve altin harig dis ticaret agigindaki artisin Temmuz ayinda bir dnceki aya gére ivme kaybi yasasa da artmaya devam
ettigi dikkat cekiyor.

Ocak-Temmuz Donemi ilk yedi aylik dénem itibariyla ticaret gelisimine

Milyar dolar 2014 2015 ‘ Degisim (y-y, %) bakildiginda ihracatin gecen yilin ayni

. dénemine gore %9.2, ithalatin ise %10.5

lhracat 93.3 84.7 -9.21 o - ) ]

geriledigi ve boylece ithalatta yillik bazdaki

Ithalat 139.7 125 ‘ -10.54 gerilemenin ihracata gore daha fazla oldugu

Dis Ticaret Agig -46.5 -40.3 -10.01 dikkat ¢ekti. Ayni donemde dis ticaret agigi ise,
la gore %1 il k 40. il

Dis Ticaret Hacmi 233 209.7 ‘ -13.21 gecen yila gore /’ 0 geri eye_re 03 m'Yar

dolar oldu. Bu baglamda yilin ilk yarisina gore

Karsilama Orani (%) 66.8 67.7 - dis ticaret agigindaki toparlanmada bir ivme

Kaynak: TUIK kaybi yasandigini soyleyebiliriz. Dig ticaret

hacminin de kiiresel ticaret hacmindeki
daralmaya paralel olarak gecen yila gére %13.2’lik gerileme yasadigi goriiluyor.

Ekonomik gruplarin siniflandirilmasina gore ithalatin alt kalemlerindeki gelisim ekonomik aktiviteye iliskin sinyal
niteliginde olmasi bakimindan 6nemli bir gosterge. Bu baglamda baktigimizda toplam ithalatin %17.3’Uni
olusturan sermaya mali ithalatinin gegen yilin ayni dénemine gore %7.9, tiiketim mali ithalatinin ise %6.6’lik artis
gostermesi yurtici talebin canlanmasina iliskin sinyal niteliginde olsa da, toplam ithalatin icindeki agirlig
bakimindan oldukg¢a 6nemli olan ara maliithalatinda yillik bazda %14.7 gerileme yasanmasi bu beklenti igin diger
ayda oldugu gibi soru isaretleri barindiriyor. Bununla birlikte ekonomik aktivitenin toparlanmasina iligskin asil
sinyalin 2014 yilindan bu yana yillik bazda gerilemeye devam eden ara mali ithalatinin yikselis trendini yeniden
yakalamasiyla gelecegini distiniyoruz.

Sonug olarak, Temmuz ayinda dis ticaret agig1 gecen yilin ayni dénemine gore %6.5 artisla 7 milyar dolar ile 2014
yilsonundan bu yana en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Son yedi aydir gerileyen yilliklandiriimis dis ticaret agigi
ise, bir 6nceki aya gore artis kaydetmesine ragmen gecen yilin ayni dénemine gbére %8.2 azalarak 78.5 milyar
dolara geriledi. Enerji ve altin hari¢ dis ticaret agigl Temmuz ayinda enerji ve altin hari¢ ihracatta yasanan
iyilesmenin katkisiyla aylik bazda daralarak 3.3 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. EUR/USD paritesindeki
dislisiin Temmuz ayinda da devam etmesi ihracatin gerilemesinde etkili oldu ve Temmuz ayinda Euro Bolgesi'ne
yapilan ihracatta yillik bazda %14, Orta Dogu’ya %12, Rusya’ya yapilan ihracatta ise %48’lik sert gerileme yasandi.



Temmuz ayindaki ithalat gelisimine bakildiginda ise, yapilan enerji ithalatinin ton olarak gegcen aya gore artis
gostermesine kargin tutar olarak diisis gostermis olmasi petrol fiyatlarinin enerji faturasi Gzerinde yarattig
pozitif katkinin devam ettigine isaret ettigi goriliyor. S6z konusu bu pozitif etkinin devam etmesi ve ihracatta
gorulen gerilemenin terse donmesi durumunda 2014 yilini 84.5 milyar dolar seviyesinde tamamlayan dis ticaret
ac¢iginin 2015 yilinda 65 milyar dolara gerilemesini bekliyoruz.

Agustos ayinda enflasyon aylik bazda %0.40 yiikseldi.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) Agustos ayinda

14 4 TUFE (y-y, %)
bir 6nceki aya gore piyasa beklentisinin Gzerinde
12 1 %0.40 artti (Piyasa Beklentisi: %0.11, VakifBank
10 - Ekonomik Arastirmalar Beklentisi: %0.05). Yilhk
g - 7% bazda ise TUFE Temmuz ayindaki  %6.81
6 seviyesinden, Agustos ayinda %7.14’e yikseldi.
Agustos ayinda enflasyonun beklentimizden
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Kaynak: TUIK fiyatlarindaki yukselisin beklentimizden fazla
gerceklesmesi etkili oldu.
Agustos ayinda bir O6nceki aya gore %1.31
TUFE Harcama Gruplarinin Katkisi (puan) oraninda artan gida ve alkolsiiz icecekler aylik
Haberlesme enflasyona 0.32 puan ile en yiiksek artis yonlu
Ulai'ar;:i katkiy1 yapan grup oldu. Lokanta ve oteller grubu
Egitim Villik ise aylik bazda %2.05 yikselerek Agustos ayinda
Alkollii Iecekler ve Tiitiin m Aylik en yiiksek aylik artisi gdsterdi. Boylece lokanta ve
Eglence ve Kultur I b ik fl d Ikolsii
Giyim ve Ayakkabi oteller grubu aylik enflasyona gida ve alkolsiz
Ev Esyas! icecekler grubunun ardindan 0.14 puan ile ikinci
Lokanta ve Oteller en yiksek artis yonli katkiyr yapan grup oldu.

Konut

Gida ve Alkolsiiz icecekler Eglence ve kiltiir grubu fiyatlari da aylik bazda

05 0 05 1 15 2 25 %1.96 artarak, enflasyona 0.07 puan ile en yliksek

Kaynak: TUIK artis yonlu katki yapan tGg¢tincli grup oldu. Agustos
ayinda giyim ve ayakkabi grubu ile ulastirma grubu fiyatlari ise aylik bazda disiis gostererek aylik enflasyona
disls yonli katki yapan gruplar oldu. Eski sezon indirimlerinin devam etmesinin etkisiyle giyim ve ayakkabi grubu
fiyatlari bir 6nceki aya gore %4.32 azalarak enflasyona 0.32 puan diisiis yonli katki saglarken, aylik bazda %0.38
gerileyen ulastirma grubu fiyatlari da enflasyona 0.06 puan disls yonliu katki sagladi. Kiresel bazda petrol
fiyatlarinda yasanan distsin yurtici akaryakit fiyatlarina da yansimasi ulastirma grubu fiyatlarindaki dustste

belirleyici oldu.



Agustos Ay Aylik Fiyat Gelismeleri Agustos Ay Aylik Fiyat Gelismeleri

I Lokanta ve Oteller Ortalama mm Eglence ve Kiiltiir Ortalama
2.50 2.50
2.00 2.00
1.50 I 1.50
1.00
1.00 n _
> 1111 1l =2nn 1111
0.00 i I 0.00 n i . |
[Ta} o ~ o] (o2} o - o~ (22] <t wn wn Y ~ [c9) [e)} o — (o' m < umn
o o o o o — — — — — — o o o o o — — — — — —
S 8 2 8 8 8 8 8 8 8 § R R &8 &8 § R§ R R |8 | R§
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Agustos ayi aylk fiyat gelismeleri degerlendirildiginde, 2015 yili Agustos ayinda lokanta ve oteller grubu ile
eglence ve kiltir grubu fiyatlarinin gegmis yillar ortalamasinin lzerinde gergeklestigi goriiliyor. Lokanta ve
oteller grubunda ozellikle artan et fiyatlarinin ayrica kurdaki yikselisin etkisini gorllyoruz. Lokanta ve oteller
grubunun yani sira bu yil eglence ve kiltiir grubunda fiyat artislarinin gegmis yillar ortalamasinin oldukga tzerinde
gerceklesmesi ve egitim ve saglik gruplarindaki aylik ylkselisler de 2015 yili Agustos ayinda hizmet sektoriiniin
enflasyona olumsuz katki yaptigini gosteriyor.

Cekirdek Enflasyon (I Endeksi) (y-y, %) Gida ve eneriji gibi kontrol edilemeyen kalemleri

—— Cekirdek Enflasyon Momentumu icermeyen cekirdek enflasyon (I endeksi) Agustos

15 ayinda bir 6nceki aya gore %0.24 artti ve yillik
10 bazda Temmuz ayindaki %7.31 seviyesinden
Agustos ayinda %7.66 seviyesine yikseldi.

5 Boylece yillik bazda Mayis ayinda ylikselmeye
0 baslayan ve vyiikselisini Haziran ayinda da
5 surdiren cekirdek enflasyon Temmuz ayinda
g é é % % % % g g % % % % % % g g distikten sonra Agustos ayinda tekrar yikselmis
RERAIRERA IS S G A I A I A I A I A oldu. Gegen ayki raporumuzda kurlarin yukari
Kaynak: TUIK yonli hareket ettigi bir ortamda Temmuz ayinda

cekirdek enflasyonda diisis yasanmasinin bir
asagl donis oldugunun soylenemeyecegini belirtmistik. Bununla birlikte, gegen yil Agustos ayinda gekirdek
enflasyonun aylik bazda negatif gerceklestigi ve bu yil gerek yurtici dinamikler gerekse ABD faiz artirimi
beklentileri nedeniyle kurda hizli yikselisler yasanmasi ve bunun devam edebilecek oldugu g6z onlnde
bulunduruldugunda Agustos 2015’te ¢ekirdek enflasyonda yeniden yillik bazda ylikselis yasanmasinin olasi
gorindigini ifade etmistik. Cekirdek enflasyonda Temmuz ayinda yasanan dislisiin ardindan Agustos ayinda
tekrar yikselis yasanmasi bu dislincelerimizi teyit eder nitelikte oldu. Mevsimsellikten arindiriimis, 3 aylk
hareketli ortalamasi alinarak yilliklandirilan ve ¢ekirdek enflasyon momentumu olarak adlandirilan gostergede
ise bir dnceki ayda yasanan dislis Agustos ayinda da devam etti. Bununla birlikte kurdaki ylkselisin devam etmesi
nedeniyle momentumda yasanan bu disUs kalici olmayabilir ve 6niimiizdeki ay bu gostergede de yukari donis
yasanabilir. Cekirdek enflasyonda Agustos ayinda yiikselis yasanmis olmasi dniimiizdeki dénemde TUFE iizerinde
yukari yonli risklerin devam ediyor olduguna isaret ediyor.



Yi-OFE (y-y, %) Yurt igi Uretici Fiyatlari Endeksi (Yi-UFE) Agustos
ayinda bir dnceki aya gore %0.98 artis gosterirken,
bir onceki yiin ayni ayina gore ise Temmuz

15 ayindaki %5.62 seviyesinden Agustos ayinda

%6.21 seviyesine yukseldi. Boylece 2015 yili Mart

ayindan beri yillik bazda yiikseliste olan ancak

Temmuz ayinda yiikselisine ara veren Yi-UFE

0 g - Agustos ayinda tekrar ylkselmis oldu. Agustos

ayinda Yi-UFE’deki artista sermaye mali ve ara mali
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Kaynak: TUIK ayinda kurda yasanan yiikselisin uretici fiyatlarini

yikselttigini gosteriyor. Uretici fiyatlarina ana
sanayi gruplari bazinda baktigimizda, en yiiksek aylik bazdaki artisin sermaye mali grubunda ve en yiiksek yillik
bazdaki artisin ise dayaniksiz tiiketim mal grubunda yasandigini gérilyoruz. Temmuz ayinda oldugu gibi Agustos
ayinda da enerji grubu fiyatlar Uretici fiyatlarina en yiksek aylik ve yillik bazdaki diistis yonlu katkiyr yapan grup
oldu. Yurtici Giretici fiyatlarina sektorler ve alt sektérler ayrimi ile bakildiginda, Yi-UFE iginde %86.21 ile en yiiksek
agirhiga sahip imalat sektdriiniin Yi-UFE’ye 0.78 puan ile en yiiksek artis yonlii katkiyi yaptigi goriliiyor. Yi-UFE’ye
azahs yonli katki yapan tek sektériin madencilik ve tasocakgiligl sektori oldugu gériliiyor. Kurdaki yiikselislerin
Yi-UFE Gzerindeki etkisinin Agustos ayinda belirginlestigini gériiyoruz. Yurtici giindem ve Fed'in faiz artirmina
iliskin belirsizliklerin etkisiyle kurdaki yiikselisin Eyliil ayinda da devam etmesi durumunda Yi-UFE’de de yiikselisin
devamini gorebiliriz.

Sonug olarak Agustos ayinda enflasyon beklentilerin tizerinde aylk bazda %0.40 oraninda yikselirken yillik bazda
da son iki ayda baz etkisinin katkisiyla yasanan diisls sona erdi ve Temmuz ayindaki %6.81’den %7.14’e yikseldi.
Enflasyonun beklentimizden sapmasinda gida fiyatlari, lokanta ve oteller ve egitim grubunda yasanan yikselisler
etkili oldu. Ozellikle lokanta ve oteller, eglence ve kiiltiir gibi hizmet sektorii fiyatlarinda kurdaki yiikselisin
etkilerini daha net goriiyoruz. Bu gruplarda kurdaki yiikselislerin etkisi fiyatlara dogrudan yansitiliyor. TCMB,
Tirkiye’nin blylime oraninin potansiyel bliyime oraninin altinda kalmasi nedeniyle kur geciskenliginin disik
oldugunu belirtmisti. Bununla birlikte hizmet sektériinde kur gegiskenliginin yiiksek oldugu goriiliyor. Ayrica
TCMB, son enflasyon raporunda enflasyonun baz etkisiyle Eylil ayina kadar dismesini bekledigini séylemisti.
TCMB’nin beklentisinin aksine enflasyonda Agustos ayinda baz etkisinin katkisinin ortadan kalktigini ve yillik
bazda yiikselisin basladigini gdrilyoruz. Agustos ayinda cekirdek enflasyon ve Yi-UFE’de de yiikselis yasandi. TCMB
tarafindan para politikasinin olusturulmasinda yakindan izlenen bir gosterge olan ¢ekirdek enflasyondaki yiikselis
manset enflasyon Uzerinde de yukari yonli risklere isaret etmesi bakimindan énemli gériiniiyor. Yi-UFE’deki
yiikseliste de kurdaki yiikselis belirleyici oldu. Ozellikle ara mali ve sermaye mali kalemlerinde yasanan yiikseligler
bunu teyit ediyor. Eylil ayinda Fed'’in faiz artirimlarina baslama ihtimali bulunuyor. Ayrica yurtici glindem de TL
izerinde baski olusturuyor. Bu nedenle Eyliil ayinda TLde deger kaybinin devam etmesi durumunda Yi-UFE’de
de yikselisler devam edebilir. Manset enflasyon agisindan énciil olarak kabul edilen her iki gostergede yasanan
yikselis, éniimizdeki dénemde TUFE’de de vyiikselisin devam edebilecegine isaret ediyor. Enflasyonun
yilsonunda %7.8 seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Ancak Agustos ayinda enflasyonun yillik bazda %7.14’e
yukselmis olmasi ve kurdaki yukari yonli hareketin devam ediyor olmasi nedeniyle yil sonu enflasyon beklentimiz
Gzerinde yukari yonli riskler bulunuyor.
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Haftalik Veri Takvimi (07 Eylil - 11 Eyliil 2015)

| Tarih | ke | Agiklanacak Veri | Onceki | Beklenti |

Sanayi Uretimi (Temmuz, Mevs. Arindiriimis, a-a)
Onciil Gostergeler Endeksi (Temmuz, 6nciil)
Sanayi Uretimi (Temmuz, y-y)

GSYH (2. geyrek, y-y, oncil)

Dis Ticaret Dengesi (Temmuz)

Cari islemler Dengesi (Temmuz)

Dis Ticaret Dengesi (Temmuz)

Cari islemler Dengesi (Temmuz)

Dis Ticaret Dengesi (Temmuz)

GSYH (2. geyrek, ¢-¢)

Sanayi Uretimi (Temmuz, y-y)

Dis Ticaret Dengesi (Temmuz)

Tiiketici GUven Endeksi (Agustos)

GSYH (2.¢eyrek, y-y)

Cari islemler Dengesi (Temmuz)

Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari

Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a)

Merkez Bankasi Toplantisi ve Faiz Karari (Eylul)
Makine Siparisleri (Temmuz, a-a)

UFE (Agustos, y-y)

UFE (Agustos, y-y)

Michigan Un. Tiik. Giiven Endeksi (Eyliil, 6nciil)
Buitge Dengesi (Agustos)

TUFE (Agustos, y-y)

Cari Islemler Dengesi (Temmuz)

Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a)

-%1.4

106.5

7.38

%1.2

24.0 Milyar Euro
24.4 Milyar Euro
-2,658 Milyon Euro
558.6 Milyar Yen
102.6 Milyar Yen
-%0.4

%1.5

-1,601 £

40.3

%2.3

-3.4 Milyar Dolar
282 Bin Kisi
-%0.1

%0.50

-%7.9

-%3.0

-%0.8

91.9

-84.1 Milyar Dolar
%0.1

1.0 Milyar Euro
-%1.1

%1.1

104.9

1.23

%1.2

23.5 Milyar Euro
21.5 Milyar Euro
-3,100 Milyon Euro
1732.5 Milyar Yen
-80.0 Milyar Yen
-%0.5

%1.4

-1,950 £

40.5
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Sanayi Uretim Endeksi
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Kaynak: TUIK
Sanayi Ciro Endeksi
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Beyaz Esya Uretimi

—— Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig igsizlik Orani (%)
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat (milyon dolar)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Gliveni
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

Kaynak: Hazine Mustesarlig
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i¢ ve Dis Borg Stoku
ic Borg Stoku (milyar TL)
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TCMB Faiz Orani

LiKiDITE GOSTERGELERI

Borg Alma Faiz Orani (%)

Reel ve Nominal Faiz

. Reel Faiz ——Nominal Faiz
Bor¢ Verme Faiz Orani (%)
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Biiyiime . Merkez Tiiketici
E - D
(y-,%) nflasyon (y-y,%) Cari Denge/GSYH Bankas: Faiz Giiven
(%)*
Orani (%) Endeksi
ABD 2.7 0.2 -2.36 0.25 101.54
Euro Bolgesi 1.2 0.2 2.34 0.05 -6.90
Almanya 1.6 0.10 6.74** 0.05 101
Fransa 1.00 0.20 -1.05 0.05 -17.50
italya 1.00 0.50 0.96** 0.05 109.00
Macaristan 2.70 0.40 4.14%* 1.35 -22.70
Portekiz 1.50 0.70 0.60 0.05 -17.30
ispanya 3.10 -0.40 1.44%* 0.05 -1.30
Yunanistan 1.60 -1.30 0.92 0.05 -64.80
ingiltere 2.60 0.10 -4.47*%* 0.50 7.00
Japonya 0.70 0.20 0.53 0.10 40.30
Cin 7.00 1.60 1.93** 4.60 104.50
Rusya -4.60 15.80 1.64%* 11.00
Hindistan 5.30 4.37 -1.44 7.25
Brezilya -2.60 9.56 -3.88 14.25 98.90
G.Afrika 1.20 5.00 -5.8%* 6.00 -15.10
Tirkiye 2.30 7.14 -6.8 7.50 62.40

Kaynak: Bloomberg.

*: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2014 yili verileridir. ** 2013 verileri.
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 1567 289 1749 782 443 189 (2015 1¢) =
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y%) 4.2 2.9 2.3 (2015 1C) 2.9
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 7.0 2.6 5.5 (Haziran 2015) -
Kapasite Kullanim Orani (%) 76.0 74.6 78.8 (Agustos 2015) -
issizlik Orani (%) 9.2 9.9 9.3 (Mayis 2015) 10.7
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y, %) 7.40 8.17 7.14 (Agustos 2015) 7.8
UFE (y-y, %) 6.97 6.36 6.21 (Agustos 2015) =

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 225,331 251,991 302,512 (28.08.2015) -
M2 910,052 1,018,546 1,177,695 (28.08.2015) -
M3 950,979 1,063,151 1,224,172 (28.08.2015) -
Emisyon 67,756 77,420 93,465 (28.08.2015) =
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 112,002 106,314 102,287 (28.08.2015) -
Faiz Oranlan
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 3.50 7.50 7.25 (04.09.2015) =
TRLIBOR O/N 8.05 11.27 11.33 (04.09.2015) =

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari islemler Agig 64,658 45,846 3,356 (Haziran 2015) 35.7
ithalat 251,661 242,182 18,208 (Temmuz 2015) -
ihracat 151,802 157,627 11,181  (Temmuz 2015) =
Dig Ticaret Acigi 99,858 84,508 7,027 (Temmuz 2015) 64.8

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 403.0 414.6 434.4 (Temmuz 2015) -
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 182.8 197.3 227.5 (Temmuz 2015) -
Kamu Net Borg Stoku 197.6 187.4 187.4 (2014) -

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)
2013 Haziran 2014 Haziran

Biitce Gelirleri 31.404 34.557 39,561 (Haziran 2015) -
Biitce Giderleri 32.603 35.170 36,338 (Haziran 2015) -
Biitce Dengesi 1.199 -613 3,223 (Haziran 2015) -
Faiz Disi Denge 335 959 4914 (Haziran 2015) -
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim dnerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



