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iran icin Yeni Bir Dénem Basliyor

Sahip oldugu petrol rezervi sebebiyle stratejik agcidan oldukca 6nem arz eden iran, Birlesmis Milletler (BM)’in yani
sira ABD ve AB tarafindan getirilen yaptirimlar sonucunda potansiyelinin altinda bir ekonomik aktivite
gGsteriyordu. Niikleer silah (retimi kaygisiyla uygulanan séz konusu bu yaptirimlarin artik kaldirilmis olmasi ise
iran’in performansini artirici katalizér niteliginde bir gelisme. iran icin yeni bir déneme girildiginin isareti olan bu
gelismenin ardindan bu haftaki raporumuzda bu durumun diinya ticaretine ve Tiirkiye’ye olasi etkilerinin yani sira
iran ekonomisini ele alacadiz.

iran'a Uygulanan Ambargolarin Tarihgesi:

Ambargo, bir llkenin uluslararasi kararlari yerine getirmeye zorlanmasi amaciyla tlkeye gida, bankacilik, saglik,
teknoloji, ulasim, sanayi ve askeri bircok alanda uygulanan sinirlamalari igeren etkili bir yéntem olarak kabul
ediliyor.

iran s6z konusu uygulama ile ilk olarak Muhammed Musaddik liderligindeki hikiimetin hazirladigi iran
petrollerinin millilestiriimesini dngdren yasa tasarisinin 1951'de onaylanmasiyla karsi karsiya kaldi. Millilestirme
politikasinin uygulanmasi sonucunda ingiltere énciiligiinde uygulanan ambargolar iran'da giderek derinlesen bir
siyasi ve ekonomik bunalima yol agti. Bunun sonucunda Muhammed Musaddik 1953 yilinda darbeyle gorevinden
uzaklastirildi ve petroliin millilestirilmesi politikasindan vazgegilmesiyle ambargolar kaldirildi. Ancak, 1979 iran
islam Devrimi sonrasinda yasanan rehine krizi ve iran-Irak Savasi nedeniyle ambargolar tekrar uygulamaya
konuldu. 1990’ yillarin sonunda Cumhurbaskani Muhammed Hatemi onderliginde siyasi ve ekonomik alanda
reformlar uygulamaya konulmasi ambargolarin gevsetilmesinde etkili oldu. 2004 yilinda Mahmud
Ahmedinejad’in Cumhurbaskanligi’na secilmesinin ardindan dis politikada benimsenen sertlik yanlisi tavir tilkenin
nikleer faaliyetlerine karsi uygulanan ambargolarin ilk kez Birlesmis Milletler (BM) tarafindan taninmasina ve
ambargolarin kapsaminin daha da genisletilmesine neden oldu.

iki yillk yogun miizakere siirecinin sonunda 2015 yili Nisan ayinda, iran ve P5+1 {lkeleri (ABD, ingiltere, Fransa,
Cin, Rusya ve Almanya) arasinda yapilan mizakerelerde, niikleer programda ana hatlar lzerinde bir anlasmaya
varildi. Ardindan, 14 Temmuz 2015 tarihinde ise P5+1 grubu ile iran arasinda niikleer programa iliskin nihai
anlasma imzalandi.

Anlagsmada Uluslararasi Atom Enerjisi Kurumu’nun iran'in niikleer tesislerini incelemesi, ambargolarin kalkmasi,
konvansiyonel silahlarin ve balistik flize teknolojisinin ticaretindeki kisitlamalardan olusan ¢ temel konu
basligina odaklanildi. Anlasmanin detaylarina bakildiginda ise, iran’in niikleer programinin belirli oranda
kisitlanacak ve zenginlestirilmis uranyum elde etmek icin gelistirilmis santrifijlerini gelecek 10 yil kullanmayacak
olmasinin ilk olarak dikkat ceken maddeler oldugu goriiliiyor. Anlasmanin yirirliige girmesi halinde, bankacilk,
sigorta, tasimacilik, petrokimya ve degerli madenlerle ilgili yaptinmlar basta olmak lzere bircok alanda
ambargolar kaldiriimis olacak. Ancak BM'nin iran'a uyguladigi silah ambargosu 5 yil, fiize ambargosu ise 8 yil daha
yurarliikte kalacak.

BM Giivenlik Konseyi iran’in niikleer programina iliskin miizakerelerde varilan nihai anlasmayi 20 Temmuz
2015’te onayladi. Ancak s6z konusu anlagmanin uygulanmasi igin bir diger 6nemli asama ABD Kongresi'ne
yapilacak oylama olacak.


http://www.haberler.com/iran/

iran Ekonomisi:

iran ekonomisi sahip oldugu dogal kaynaklar sebebiyle agirlikli olarak enerji sektériinden olusan ancak enerji disi
sektorlerin biylimeye katkisinin sinirli olmasi ve uzun yillardir uygulanan ambargolar sebebiyle de elde ettigi
gelirlerin potansiyelin altinda kalmasinin buyime ve istihdama olumsuz yansidigi bir ekonomidir.
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2008 yilinda kuresel krizin yasanmasi sonucunda tim ekonomilerin kriz sonrasi da belli bir siire daha durgunluk
siirecini yasadig dikkate alindiginda, kiiresel petrol talebinin zayiflamis olmasi iran’da biiyiimenin sert diismesine
sebep oldu. Ardindan, krizdonemlerinin en biiylik yapisal sorunlarindan biri olan issizlik oraninin da bu dénemde
artmis oldugu gériiniiyor. Ancak, iran ekonomisi 1994 yilindan sonra ilk kez 2012 yilinda kiiciildii ve yillik bazda
toparlanma yasasa da 2013 yilinda yeniden daralma gosterdi. Uzun bir aranin ardindan bu yillarda daralma
yasanmasinda iran’in énemli gelir kaynaklarindan biri olan ihracat gelirlerinin bu yillarda sert azalmasi ve en
blyik petrol tedarikgisi olan bir Cin sirketine yaptirim uygulama karari alinmasi etkili oldu. Enflasyondaki tarihsel
gelisime bakildiginda ise, iran’da tiiketici fiyatlarinin genel olarak yiiksek seyretmesinin yani sira oldukca
degiskenlik gosterdigi dikkat cekiyor. Petrol gelirlerine bagl olarak artan hiikiimet harcamalari iran’da
enflasyonun yiksek seyretmesinde etkili oluyor. Bu baglamda, ambargolarin kalkmasi sonucunda petrol
gelirlerinin artmasi beklenen iran ekonomisinde dniimiizdeki yillarda karar alma mekanizmalarinin enflasyonla
daha fazla miicadele vermesi gerekecegini diistinebiliriz.
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Bir ekonomide iretim kapasitesinin 6nemli belirleyicilerinden olan yatirimlarin biyime igindeki payinda
tasarruflardaki gibi son yillara dogru bir dlistis yasanmasinin yani sira, tasarruflarin yatirirmlardan yliksek seyrettigi
dikkat gekiyor. Cariislemler fazlasi olarak da ifade edilen tasarruf fazlasinin bliylime icindeki payinin %35.3 (2014)
gibi yiksek seviyelerde olmasi ekonomik kalkinmada payi olan yatirimlara tam olarak kanalize edilmedigini
gdsteriyor. Bu durumun yasanmasinda temel belirleyicilerden birinin, uzun yillardir iran tizerinde gok biyiik bir



baski unsuru olan ambargolarin oldugu disiiniliiyor. Bu baglamda, kaldirilan ambargolarin iran ekonomisine

yapacagi en buyik katkilardan biri de, yatirimlardaki artis olacaktir.
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Kaynak: Diinya Bankasi
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iran’a uygulanan ambargolarin kalkmasiyla
birlikte Ulkenin bankacilik sektoriinde de bir
degisim yasanmasi bekleniyor. Ambargolar
nedeniyle  llkenin  uluslararasi  arenada
karsilastigi sikintilar bankacilik sektoriiniin de
gelisimini olumsuz etkilemisti. Ambargolarin
ortadan kalkmasiyla birlikte iran’in uluslararasi
sisteme entegrasyonunun artmasi sonucu
bankacilik sektoriinde de gelisme yasanmasi ve
sektorde yabanci payinin artmasi bekleniyor.
Ambargolarin  kalkmasinin Glkenin ithalatini
artiracagl géz oninde bulunduruldugunda

ithalatcilara yonelik kredilerin artmasi mimkin goériintiyor. Ayrica llkede 6zel sektore verilen kredinin GSYH

icindeki pay1 2011 yili verilerine gore %13 gibi oldukga diisik bir oranda. S6z konusu oranin diinya ortalamasi ise

%40 seviyesinde. Ambargolarin kalkmasiyla birlikte 6zel sektérde gelisme bekleniyor. Bu durum reel sektoriin

bankacilik sektériinden kullandigi kredinin de artmasina neden olabilir.

Anlasmanin Petrol Fiyatlari Uzerindeki Olasi Etkisi:
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Kaynak: Uluslararasi Enerji Ajansi
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2012 yilinda finansal ambargonun artiriimasiyla
iran petrol ihracatinda belirgin bir sekilde disiis
yasandi. 2011 yilinda ambargolarin
agirlastinimasindan  6nce gunlik olarak 2.6
milyon varil petrol ihracati yapan iran ekonomisi
ambargolarin agirlastiriimasiyla blyik bir darbe
aldi. 2014 yilhina gelindiginde, (lkenin petrol
ihracati %46.2 seviyesinde azalarak 1.4 milyon
varil seviyesinde gerceklesti. s6z konusu dusiste
Euro Bélgesi’'nin iran’a ydnelik ambargolari kati
bir sekilde uygulamasi etkili oldu. Bu baglamda,

iran ihracatinin 2012 yilinda ambargolarin agirlastirilmasindan énceki ve sonraki durumu goéz 6niinde

bulundurarak s6z konusu beklentilerin petrol fiyatlarinin gelecek dénemdeki seyri agisindan olduk¢a 6nem arz

ettigini disiintyoruz.
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ABD ham petroli 14 Temmuz'da iran ile
anlasmaya  varilmasinin  ardindan  deger
kayiplarini genisletti.
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Kaynak: Uluslararasi Enerji Ajansi



14 Temmuz’da P5+1 grubu ile iran arasinda niikleer programa iliskin anlasma imzalanmasinin ardindan petrol
fiyatlari sert bir sekilde deger kaybetti. Ancak anlasma ile diisen fiyatlarin, iran'in piyasalara girmesinin zaman
alacagina iliskin 6ngoruler ile yukselise gectigi gorultyor.

Oniimiizdeki dénemde iran’in s6z konusu anlasmaya sadik kalmasi sonucunda ambargolarin kalkmasi halinde en
fazla etkinin enerji sektériinde hissedilmesi bekleniyor. S6z konusu beklentide, iran’in uluslararasi ticarete
entegre olmasi sonucunda petrol ihracatinin artacaginin distiniilmesi etkili oluyor. Bugline kadar uygulanan
yaptirmlar nedeniyle iran’da birikmis bir petrol stokunun olmasi ve diinya petrol talebinin artan bir seyir
izleyecegine iliskin beklentilerin bulunmasi nedeniyle 2014 yili Haziran ayindan bu yana diisis seyri izleyen petrol
fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin devam edecegi diistintliyor.

Anlasmanin Tiirkiye’ye Olasi Yansimalari:

Bolge iilkelerle oldugu gibi iran’in Tirkiye ile iliskileri de séz konusu bu ambargolardan olumsuz etkilenmisti.
Ambargolarin kaldiriima kararinin ardindan Tirkiye ile iran arasinda yeni bir dénemin baglayacak olmasi hali
hazirda gerilemekte olan ihracat icin oldukca énemli bir gelisme. Ambargolara iliskin gelisme Oncesinde ise,
Tirkiye ile iran arasinda 2015 yili Ocak ayinda yiirirlige giren “Tercihli Ticaret Anlagsmasi” imzalanmisti. Bu
anlasmaya gore Tirkiye’nin bazi tarim iriinlerinde iran’a tarife indirimi vermesine karsilik olarak iran da bazi
sanayi Uriinlerinde Tirkiye’ye tarife indirimi saglama karari aldi. Tiirkiye-iran arasinda imzalanan séz konusu bu
anlasma Turkiye’nin serbest ticaret anlasmalari disinda ticaretin canlandiriimasina iliskin imzaladigi ilk anlasma
olmasi ve iki Ulke arasindaki ticari iligkilere ivme kazandirmasi agisindan oldukga énemli. Nitekim 2015 yilinin ilk
yarisina bakildiginda iran’a yapilan ihracatin gecen yilin ayni dénemine gére %30 artis gdstererek 1.9 milyar
dolara yiikselmesi bu anlasmanin etkinligini ortaya koyuyor. Bu tabloya ambargolarin kaldirilmasi durumunun
olasi sonuglarinin da eklenmesi durumunda Tirkiye'nin tekstil, insaat, maden sektéri gibi bircok sektérinin
canlanma ihtimali bulunurken; ihracatta cesitlendirme politikasi uygulayan Tirkiye'nin pazar portféyiline de
olumlu katkida bulunacaktir. Ekonomi Bakanlig’'ndan yapilan agiklamaya gére iran ile ticaret hacminin bu yilin
sonunda 16 milyar dolara, 2016 yilsonunda ise 35 milyar dolara ylikselmesi bekleniyor.
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Kaynak: TUIK enerji faturasi olumlu etkilenecektir. Diger

degiskenler  sabit  tutuldugunda, petrol
fiyatlarinda yasanacak %10’luk bir distsiin enflasyonu 0.4 puan, cari a¢igin GSYH igindeki payini 0.5 puan
dusirirken; ekonomik biiylimeyi 0.5 puan artiracagi tahmin edilmektedir. Diger yandan, iran’in egitim kalitesinin
gdrece daha iyi olusunun insan kaynagi kalitesini de artirmasi iran’in &zel sektdr potansiyelinin yiikselecegine
isaret ediyor. Bu baglamda éniimiizdeki dénemde Tiirkiye ile iran arasindaki iliskilerin artacagi diisiinildigiinde
yeni yatirim alanlari dogabilir. Ayrica, finansal yaptirimlar sebebiyle iran’dan yapilan eneriji ithalati karsiliginda
altin ihra¢ edilmesinin etkisiyle Tirkiye’nin altin ihracatinin, kaldirilan ambargolar sonucunda azalmasi da
muhtemel goriintyor.


http://www.haberler.com/iran/

Anlasmanin Diinya Ticareti Uzerindeki Olasi Etkisi:

iran tizerindeki ambargolarin kaldiriimasinin ardindan iran’in 80 milyona yakin niifusu ve yillik yaklasik 400 milyar
dolarlik ekonomik blyukligi ile Sovyetler Birligi'nin yikilmasinin ardindan kuresel ticaret ve finans sistemine
yeniden katilacak en biytik ikinci ekonomi olacak.
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Kaynak: Dinya Ticaret Orgitd amborgalarin  kalkmasiyla  birlikte  iran’in
ihracatinin ve bunu takiben ithalatinin artmasi sasirtici olmayacak. Artan ihracatin Glkenin gelirini artirmasiyla
birlikte ithalati da artacak ve bu durum 6zellikle cevre ilkelere olumlu yansiyacaktir. 2012 verilerine gére iran’in
dinya ithalati igcindeki pay1 %0.30. En fazla ithalat yaptigi ilk bes tlke ise Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Avrupa
Birligi, Cin, Kore ve Tiirkiye. Ambargolarin kalkmasi tilkenin ihracat ve ithalat yaptigi tilkelerin farklilasmasina yol
acabilecegi gibi llkede petrol tretiminin artmasi diger petrol ihracatgisi Ulkelerin dis ticaretlerinde de degisime

neden olabilir.

Sonug olarak, diinya ekonomisindeki yeri sahip oldugu petrol rezervi sayesinde oldukca stratejik olan iran
Uizerindeki ambargolarin kaldirilmasi, iran’in hem makro ekonomik gelisimi hem de bu duruma paralel olarak
finansal gelisimi agisindan oldukga dnemli gériiniiyor. Ambargolarin kalkmasi sonucunda iran’in artan petrol
ihracatina paralel olarak gelirlerinin de artmasi, ancak petrol gelirlerine bagl olarak artan hikiimet harcamalari
sebebiyle iran’da enflasyonun yiikselebilecegi bekleniyor. Bu durumun yani sira, tasarruflarin yatirima kanalize
edilememesi sonucunda cari fazla veren iran ekonomisinde &zel sektdriin yatirim imkaninin ve 6zellikle de
ihracata dayali kredi kullandirimi kanaliyla bankacilik sektériiniin finansal sistemdeki 6neminin artmasi,
ambargolarin kaldirilmasinin ardindan yeni dénemde iran icin olmasi beklenilen gelismeler arasinda yer aliyor.
Kiresellesmenin dogal bir geregi olan (lkeler arasindaki ticari iliskiler agisindan ise s6z konusu bu anlagsmanin
hem diinya ekonomisine hem de Tirkiye basta olmak tizere bolge ekonomilerine olumlu katkida bulunacagini
ancak bu katkinin uzun vadede gerceklesecegini diisiiniiyoruz.



Haftalik Veri Takvimi (03-07 Agustos 2015)

| Tarih | Olke Agiklanacak Veri ___Onceki | _Beklenti |

03.08.2015  Tirkiye imalat PMI (Temmuz) 49 50.1 (agiklandi)
TUFE (Temmuz, a-a) -%0.51  %0.09 (agiklandi)
ABD Kisisel Tiketim Harcamalari Endeksi (Haziran, y-y) %1.2 %1.2
imalat PMI (Temmuz) 53.8 53.8
ISM imalat (Temmuz) 53.5 53.5
Euro Bolgesi imalat PMI (Temmuz) 52.2 52.2
Almanya imalat PMI (Temmuz) 51.5 51.5
Fransa imalat PMI (Temmuz) 49.6 49.6
italya imalat PMI (Temmuz) 54.1 53.9
Blitge Dengesi (Temmuz) 12.3 Milyar Euro -
ingiltere imalat PMI (Temmuz) 51.4 51.5
Japonya imalat PMI (Temmuz) 51.4 =
04.08.2015  Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru (Temmuz) 98.38 --
ABD Newyork ISM imalat Endeksi (Temmuz) 63.1 --
Fabrika Siparigleri (Haziran) -%1.0 %1.7
Euro Bolgesi UFE (Haziran, y-y) -%2.0 -%2.2
05.08.2015  ABD ADP Ozel istihdam (Temmuz, a-a) 237 Bin Kisi 210 Bin Kisi
Dis Ticaret Dengesi (Haziran) “41.87 N[I)iz:: -42.90 Nljl)iz::
Hizmet PMI (Temmuz) 55.2 55.2
Euro Bolgesi Hizmet PMI (Temmuz) 53.8 53.8
Perakende Satislar (Haziran, a-a) %0.2 -%0.2
Almanya Hizmet PMI (Temmuz) 53.7 53.7
Fransa Hizmet PMI (Temmuz) 52.0 52.0
italya Hizmet PMI (Temmuz) 53.4 53.0
Sanayi Uretimi (Haziran, y-y) %0.9 -%0.3
ingiltere Hizmet PMI (Temmuz) 58.5 58.0
Japonya Hizmet PMI (Temmuz) 51.8 --
06.08.2015 ABD Haftalik issizlik Maagsi Basvurulari 267 Bin Kisi 273 Bin Kisi
Almanya Fabrika Siparisleri (Haziran, a-a) -%0.2 %0.3
ingiltere Sanayi Uretimi (Haziran, y-y) %2.1 %2.2
Merkez Bankasi Toplantisi ve Faiz Karari %0.50 %0.50
Japonya Oncii Gostergeler Endeksi (Haziran, énciil) 106.2 106.9
07.08.2015  Tiirkiye Sanayi Uretimi (Haziran, y-y)
ABD Tarimdisi istihdam (Temmuz, a-a) 223 Bin Kisi 225 Bin Kisi
issizlik Orani (Temmuz) %5.3 %5.3
Almanya Sanayi Uretimi (Haziran, Mevs. Arin., a-a) %0.0 %0.3
Dis Ticaret Dengesi (Haziran) 19.5 Milyar Euro 21.0 Milyar Euro
Cari islemler Dengesi (Haziran) 11.1 Milyar Euro 16.0 Milyar Euro
Fransa Dis Ticaret Dengesi (Haziran) o2y Mié\::g e Miéf:g
Sanayi Uretimi (Haziran, a-a) %0.4 %0.2
ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Haziran) -393 £ -1,700 £
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Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: OSD, VakifBank

Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Sanayi Uretim Endeksi

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %) (Sag Eksen)
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Sanayi Ciro Endeksi
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig igsizlik Orani (%)

igsizlik Orani (%)
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Kaynak: TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar) —— Dis Ticaret Dengesi (milyon dolar)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Gliveni

—— Tiiketici Gliven Endeksi
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Kaynak: TCMB



KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi

Biitce Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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i¢ ve Dis Borg Stoku
i¢ Borg Stoku (milyar TL)
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Kaynak: Hazine Mustesarligi

Faiz Disi Denge

Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

Kaynak:TCMB
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TCMB Faiz Orani

LiKiDITE GOSTERGELERI

Borg Alma Faiz Orani (%)

. Reel Faiz ——Nominal Faiz
Bor¢ Verme Faiz Orani (%)
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Biiyiime . Merkez Tiiketici
E - D
(y-y,%) nflasyon (y-y,%) Cari e(n;g)i/GSYH Bankas! Faiz Giiven
. Orani (%) Endeksi
ABD 2.3 0.1 -2.36 0.25 90.91
Euro Bolgesi 1 0.2 2.34 0.05 -7.10
Almanya 1 0.10 6.74** 0.05 103
Fransa 0.80 0.30 -1.05 0.05 -18.60
italya 0.13 0.40 0.96** 0.05 106.50
Macaristan 3.50 0.60 4.14%** 1.35 -26.00
Portekiz 1.50 0.80 0.60 0.05 -18.50
ispanya 3.10 0.00 1.44%* 0.05 0.00
Yunanistan 0.40 -1.10 0.92 0.05 -52.90
ingiltere 2.70 0.00 -4.47*%* 0.50 4.00
Japonya -0.90 0.40 0.53 0.10 41.70
Cin 7.00 1.40 1.93** 4.85 109.90
Rusya -2.20 15.30 1.64** 11.00 -
Hindistan 5.30 6.10 -1.44 6.25 -
Brezilya -1.56 8.89 -3.88** 14.25 97.90
G.Afrika 2.10 4.70 -5.8%* 6.00 -15.10
Tiirkiye 2.30 6.81 -6.8 7.50 64.70

Kaynak: Bloomberg.

Reel ve Nominal Faiz

*: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2014 yili verileridir. ** 2013 verileri.
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 1567 289 1749 782 443 189 (2015 1¢) =
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y%) 4.2 2.9 2.3 (2015 1C) 2.9
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 7.0 2.6 24 (Mayis 2015) -
Kapasite Kullanim Orani (%) 76.0 74.6 75.9 (Temmuz 2015) --
issizlik Orani (%) 9.2 9.9 9.6 (Nisan 2014) 10.6
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y, %) 7.40 8.17 6.81 (Temmuz 2015) 7.8
UFE (y-y, %) 6.97 6.36 5.62 (Temmuz 2015) =

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 225,331 251,991 293,313 (24.07.2015) -
M2 910,052 1,018,546 1,145,720 (24.07.2015) -
M3 950,979 1,063,151 1,189,736 (24.07.2015) =
Emisyon 67,756 77,420 92,500 (24.07.2015) =
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 112,002 106,314 100,454 (24.07.2015) -
Faiz Oranlan
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 3.50 7.50 7.25 (31.07.2015) =
TRLIBOR O/N 8.05 11.27 11.27 (31.07.2015) =

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari islemler Agig 64,658 45,846 3,994 (Mayis 2015) 35.7
ithalat 251,661 242,182 18,201 (Haziran 2015) -
ihracat 151,802 157,627 11,995 (Haziran 2015) --
Dig Ticaret Acigi 99,858 84,508 6,206 (Haziran 2015) 64.8

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 403.0 414.6 430.2 (Haziran 2015) -
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 182.8 197.3 220.7 (Haziran 2015) -
Kamu Net Borg Stoku 197.6 187.4 187.4 (2014) -

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)
2013 Haziran 2014 Haziran

Biitce Gelirleri 31.404 34.557 39,561 (Haziran 2015) -
Biitce Giderleri 32.603 35.170 36,338 (Haziran 2015) -
Biitce Dengesi 1.199 -613 3,223 (Haziran 2015) -
Faiz Disi Denge 335 959 4914 (Haziran 2015) -
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim dnerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



