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Yillik Bazda Gerileme Yagayan Kiiresel Ticaret Hacmi ve Tiirkiye Gelismeleri

Gelismis ve gelismekte olan iilke ekonomilerinin ticaret performansinin yansimasini gérdigiimiiz kiiresel
ticaret hacminin 2014 yilina gére gerileme yasamasi son dénemde 6n plana ¢ikan gelismelerden biri. Kiiresel
ticaret hacminin daralmasina paralel olarak Tiirkiye’nin de dis ticaret hacminde yavaslama gériilmesi 2014
yili itibariyla daralma yasayan dis ticaret agigindaki toparlanmayi destekler nitelikte gériinse de, ihracat
yaptigimiz iilke ekonomilerinde yasanan sikintilar ihracat performansimiza olumsuz yansimakta. Bu haftaki
raporumuzda global ticaretteki gelismeleri ve ardindan bu gelismelerin Tiirkiye ticaretine yansimasini ele

alacagiz.
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Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii Kaynak: IMF

2008-2009 kiiresel kriz doneminden sonra artan ticaret hacminin de destegiyle diinya bliyiime oraninda sigrama
yasadigl goruliiyor. Dilinya ticaretinin kriz 6ncesi seviyeye donmesini saglayan tarihi artista 6zellikle Cin ve
Japonya gibi Asya Ulkelerinin ticaret hacminde goérilen artis etkili oldu. Ancak 2008 yili kiiresel krizinin ardindan
Euro Bolgesi basta olmak (zere gelismis ekonomilerde krizin derinlesmesi ve Asya Ulke ekonomilerinin
yavaslamasi nedeniyle ticaret hacminde yasanan artis s6z konusu dénemi takip eden yillarda hizla ivme kaybetti.
Bu ivme kaybinda gelismis tlke ekonomilerindeki talep eksikliginin yani sira zayif dis talep nedeniyle Cin ve
Japonya bilyime hizinda keskin bir dislis gerceklesmesi sonucunda gelismekte olan Asya ekonomilerinde
blylme hizinin belirgin bir sekilde glic kaybetmesi dncelikle etkili oldu. Bununla birlikte Ortadogu ve Dogu Avrupa
Ulkelerinde yasanan siyasi krizler sebebiyle artan jeopolitik risk algisi ile Rusya ekonomisinde Batili iilkelerin
uyguladigl ambargo nedeniyle yasanan sikintilar diinya ticaret hacminin daralmasinda etkili olan diger 6nemli
faktorler oldu.

Yillik % Degisim Ayhk % Degisim
2012 2013 2014 Ocak 2015 Subat 2015 Mart 2015

Gelismis Ulkeler

ithalat Hacmi -0.3 -0.4 2.9 -0.1 -0.8 1.9

ihracat Hacmi 0.5 13 1.9 -0.6 -0.8 1.0
Gelismekte Olan Ulkeler

ithalat Hacmi 4.8 5.6 4.0 -5.7 0.2 1.4

ihracat Hacmi 3.9 4.6 4.6 -0.5 -0.9 -4.7

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii

Kiresel kriz sonrasi donemde artan diinya ticaret hacminin toparlanma hizinin yavaslamasi gelismis ve gelismekte
olan Glke dis ticaret hacimlerindeki ayrismayi belirgin hale getirdi. Kriz déneminde ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin
varlik alimlariyla genislemeci para politikasi izlemeye baslamasi, gelismis ekonomilerde tasarruf egilimini
artinirken tasarruflarin reel ekonomi yerine finansal piyasalarda degerlendirilmesine sebep oldu. Bu durum
gelisen Ulkelerin dis ticaret hacimlerinin daralmasina, gelismis ekonomilerden gelismekte olan (lke
ekonomilerine kayan sermaye sayesinde gelismekte olan llke ekonomilerinin canlanmasina ve dis ticaret



hacimlerinin artmasina neden oldu. S6z konusu gelismeler sonucunda 2008-2013 déneminde, gelismis Ulkeler
ihracat ve ithalat hacimlerinin daraldigi, gelismekte olan tlkeler ihracat ve ithalat hacimlerinin arttigi goralda.

2014 yilina gelindiginde, gelisen lilkelerde dis ticaret hacimleri ylkseldi. Ancak 2014 yilinin son geyreginde Fed’in
tahvil alimini tamamen bitirmesi ve faiz artirnminin fiyatlanmaya baslanmasi ve diinya biiyime oranindaki sert
yavaslama ile birlikte 2015 yilinin ilk iki ayinda hem gelisen hem de gelismekte llke ekonomilerinin dis ticaret
hacimlerinde daralma yasandigi gorildii. Ozellikle gelismekte lilke ekonomilerinin dis ticaret hacimlerinde
daralma dikkat ¢ekici oldu.

Mart ayinda Dolar'daki gliclenme karsisinda Euro’nun zayiflamasi Euro Bolgesi dis ticaret hacminde artis
yasanmasinda etkili olurken Bati kiyilarindaki grevin bitmesi ABD dis ticaret hacminin artisinda belirleyici oldu.
Kiresel talepte heniiz tam anlamiyla toparlanma olmamasi nedeniyle Cin’de dis ticaret hacmi istenilen seviyeye
gelmezken, resesyonla miicadele eden Japonya’da i¢ talep eksikligi dis ticaret hacminin zayif seyretmesine neden
oluyor. Son agiklanan verilere gore gelismis lilke ekonomilerinin ticaretinde bir toparlanma yasansa da, kiresel
bliyumeye 6nemli katkisi olan Cin ekonomisine iliskin devam eden resesyon endiseleriyle birlikte Rusya ve
Ortadogu’da yasanan sikintilar diinya ticaret hacminin hala disik seviyelerde seyretmesine sebep oluyor.
Bununla birlikte, petrol fiyatlarinin 2015 yili ilk yarisindan itibaren gerileme yasamasi petrol ihra¢ eden
konumunda olan Orta Dogu ve Rusya gibi ekonomilerde reel gelirleri dislirmesine sebep olarak séz konusu bu
ulkelerin gelir kaybi sebebiyle ithalatlarinda gerileme yasanmasina sebep oldu. Ote yandan, petrol fiyatlarinda
yasanan gerileme Asya ve gelismekte olan (ilke ekonomilerinde genel olarak Gretim maliyetlerini dlstirlici yonde
katki yaparak ekonomik aktiviteyi pozitif yonde etkiledi.

Petrol fiyatlarindaki gerilemenin pozitif katkisina ragmen global ticaret hacminin zayif seyri Tarkiye'nin de dis
ticaret hacminde daralmayi beraberinde getirdi. Nitekim 2015 yilbasindan bu yana Tirkiye'nin dis ticaret
hacminde gegen yila gdre azalma yasandigi goriiliiyor. Bu cercevede, raporumuzun geri kalan kisminda TUIK
tarafindan son aciklanan Nisan ayi dis ticaret agig1 gelismelerini ele alacagiz.

Nisan ayinda dis ticaret agigi 4.96 milyar dolar seviyesinde gergeklesti...

Dis Ticaret Agigi Nisan ayinda dis ticaret agigr 2014 yilinin ayni

Enerji ve Altin Harig Dis Ticaret Agig1 (sag eksen) dénemine gore %31.9 azalarak 4.96 milyar dolar

120 1 (yillik, milyar $) r 60 ile 4.8 milyar dolar olan beklentimizin bir miktar
100 A " - 50 Uzerinde gergeklesti. 12 aylik kimulatif dis ticaret
80 - / L 40 acigl ise, gegen yilin ayni dénemine goére %13.2
60 1 I 30 azalarak 80.1 milyar dolara geriledi.
20 | | 5o Yilliklandinimig enerji ve altin harig dig ticaret agigi
2 W 40 15, ise Nisan ayinda gectigimiz yilin ayni dénemine
5568833833933 323319 gore %1.57 gerileyerek 35.1 milyar dolar
cE2dso2E222E2E 282 seviyesinde gercgeklesirken, aylik bazda hafif bir
Kaynak: TUIK artis gosterdi. 2014 yihinin ikinci g¢eyreginden

itibaren hizli bir toparlanma sirecine giren yilliklandirilmis enerji ve altin harig dis ticaret agiginin iyilesme hizinin,
sermaye ve tiiketim mali ithalatlarinda yasanan yillik artisin etkisiyle son iki aydir yavasladig gériltyor.

ihracat (y-y, %, 3 Aylik Har. Ort.) Dis ticaret dengesinin alt komponantlarina
ithalat (y-y, %, 3 Aylik Har. Ort.) bakildiginda, ihracatin aylik bazda %40.6 artis
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yilin ayni donemine gore Ust Uste disls gosteren ihracatin, bu ay yénini hafif yukariya ¢evirmesi pozitif bir
gelisme oldu. ithalat bir 6nceki aya gére %2 azalarak 18.4 milyar dolar seviyesinde agikland. ithalatin Nisan
ayinda yillik bazda %11.1 distsle toparlanmasini stirdiirmesine ragmen gerileme ivmesinin sermaye ve tiiketim
mali ithalatinda yillik bazda yasanan artisin etkisiyle yavasladigi gériliyor. ihracat ve ithalatin yillik degisiminin 3
aylik ortalamalarina baktigimizda, gectigimiz yillarda ithalata gore sert bir sekilde gerileyen ihracatin disus
egiliminin ivme kaybettigi goriliiyor. ithalattaki iyilesme ivmesinin de gittikce yavaslayarak yataylastigi ve
ithalatin 6numiizdeki dénemde artig sinyali verdigi gorullyor.
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Kaynak: TUIK, Bloomberg

Tiirkiye Dig Ticaret Hacmi (milyar S)
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Kaynak: TUIK

hacmimizi baskilayan diger dnemli faktor olarak 6ne gikiyor.

ihrag mallarin fiyatlarini ifade eden “ihracat
birim deger endeksi” ile EUR/USD paritesindeki
gelisim arasindaki iliski yandaki grafikten de
goruldigu gibi genel olarak pozitif yonla.
“Parite etkisi” olarak adlandirilan bu iliski,
ozellikle euronun dolar karsisindaki degisiminin
yuksek oldugu dénemlerde daha fazla 6n plan
¢tkmasi sonucu 2015 vyilbasindan bu vyana
ihracatta gorilen zayif seyir gorinimuini
slrdiyor.

Petrol fiyatlarindaki degisimler, ithalat
fiyatlarinin yillik degisimine etki etmekle
birlikte s6z konusu bu etkinin gecikmeli
oldugu yandaki grafikte de gériiliiyor. Ozellikle
2014 i ilk vyarisindan sonra petrol
fiyatlarinda yasanan gerileme miktar bazinda
ayni petrol tiiketimini gerceklestirsek de, tutar
bazinda 6dedigimiz enerji faturasina olumlu
katkida bulundu. Ancak ayni donemde TL'nin
dolar karsisinda deger kaybetmesi bu olumlu
katkiyi bir miktar sinirlandirdi.

2008 kriz donemi sonrasinda gelismekte olan
llke dis ticaret hacimlerindeki artisa paralel
olarak Tirkiye dis ticaret hacminde de artis
yasandigi goraliyor. 2010-2011 yillari arasinda
hizl bir toparlanma yasayan dis ticaret hacminin
ivmesinin ilerleyen yillarda yavasladigi dikkat
cekiyor. S6z konusu yavaslamada, oOncelikle
onemli ihracat ortaklarimizdan Euro Bolgesi
ekonomisinde heniiz belirgin bir toparlanmanin
kaydedilememis olmasi ve diinya blyime
oranindaki azalis etkili olmustur. Bununla
birlikte Rusya ve Orta Dogu lkelerindeki
jeopolitik ve ekonomik sikintilar dis ticaret



Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
Momentum

seriye gore, Nisan ayinda ihracat bir 6nceki aya
Dig Ticaret Agigi ( Mevs. Arnd., 3 Ay. Har.Ort.,

Ihklandinl .. . . . o
110.0 yilliklandiriimis) Boylelikle arindiriimis verilerle dis ticaret agigl

gore %5.3 artarken, ithalat %0.3 azalis gosterdi.

100.0 Nisan ayinda 5 milyar dolar ile arindirilmamis
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80.0 yil Ocak ayindan bu yana toparlanmaya devam

ettigi ancak toparlanma hizinin Subat ayinda

90.0

70. .. L
00 o =2 =2 N N ®o @®o < < < i sert artis gostermesinin ardindan Mart ve
S £ © » =¥ & 35 8§ R 8§ < Nisan aylarinda toparlanmasinin hiz kaybettigi
> @ < s ¥ 5 & o T x = . :
dikkat cekiyor.
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Kaynak: TUIK

kaydetti. Tiketim mal ithalatinda Nisan
ayindaki artista binek otomobilleri ithalatindaki artis belirleyici olurken, 3 aylik hareketli ortalamalar itibariyla
yandaki grafikte gorildigi gibi tiketim mali ithalatindaki yasanan artisin 6niimiizdeki donemlerde de devam
etmesi yurtici talepte bir canlanma olabilecegine isaret ediyor. Ote yandan, ara mali ithalatinin énemli alt
kalemlerinden biri olan “sanayi igin islem gérmemis hammaddeler” kaleminde Nisan ayinda yillik bazda %36
gerileme yasanmasi dikkat ¢ekti. Sermaye mali ithalatinin 2014 yilsonundan bu yana ilk kez yillik bazda artis
yasamasinda ise gegen yilin ayni donemine gore %80 artis gosteren “sanayi ile ilgili tasimacilik arag ve geregleri”
kalemi etkili oldu. Boylelikle Nisan ayinda ara mali kanali ile 12.1 milyar dolar, sermaye mali kanali ile 3.6 milyar
dolar, tiiketim mali kanali ile 2.5 milyar dolarlik bir ithalat gerceklestirilmis oldu.

Sonug olarak, Nisan ayinda dis ticaret agigi gegen yilin ayni donemine gore %31.9 azalarak 4.96 milyar dolar ile
4.8 milyar dolar olan beklentimizin bir miktar tizerinde agiklandi. Boylece 12 aylik kiimdilatif dis ticaret agigi gecen
yilin ayni dénemine gore %13.2 azalarak 80.1 milyar dolara gerilemis oldu. Nisan ayinda altin ihracatinin da
destegi ile ihracat aylik bazda artis kaydetmesine karsin EUR/USD paritesindeki gerileme ve Avrupa’da yasanan
sikintilar sebebiyle son dénemdeki zayif gdriinlimiini siirdiirdd. Nisan ayinda ara mali ithalatinda yillik bazda sert
gerileme yasanirken, sermaye mali ve tiketim mali ithalatlarinda yasanan artis kurdaki yilkselisine ragmen
toplam ithalatin yilbasina gore artis yasamasina sebep oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise, Nisan ayinda
gecen yilki %64.7 oranindan %73’e ylkseldi. Bu gelismede, ihracatin gecen yilin ayni donemine gore belirgin bir
degisim gdostememesine karsin, ithalatin %11.1'lik azalis kaydetmesi etkili oldu.

Tirkiye'nin gerceklestirdigi dis ticaret gelisimine doviz tiirli cinsinden bakildiginda, yapilan toplam ithalatta dolar
cinsinin agirlikta oldugu; ihracatta ise toplam ihracatin %41’ini euro cinsi olustururken, %52’sini dolar cinsinin
olusturmasina karsin Avrupa’ya yapilan ihracatin ABD’ye yapilandan daha fazla olmasi sebebiyle eurodaki



hareketlerin ihracatimiz tzerinde belirleyici oldugu gorulUyor. Bu baglamda, Euro/dolar paritesi ile ihracat
fiyatlarinin ayni yonli oldugu distndldigilinde paritede yasanan gerilemenin Ocak ayi itibariyla ihracatimizda
yasanan gerilemede belirleyici oldugu soylenebilir. Bununla birlikte Euro Bélgesi’nde gerileyen petrol fiyatlarinin
da etkisi ile ilk ¢ceyrek bliylimesi beklentilerin lizerinde gergeklesse de toparlanmanin henlz gergeklesmemis
olmasi Bolge’nin Tirkiye ile yaptigi ticareti de sinirlandirmasinda etkili oluyor. Bu durumun yani sira, kurdaki
yukselise ragmen ihracatimizin beklenilen diizeye heniiz ulasmamis olmasinda petrol ihra¢ eden Ortadogu
Ulkelerinde ve Rusya’da yasanan sikintilar sebebiyle s6z konusu (lkelerin gelirlerinde azalis yasanmasi da
belirleyici olan bir diger faktér oldu. Ote yandan enerji ithalatinda miktar bazinda gerileme olmamasina kargin,
gerileyen petrol fiyatlarinin etkisi ile petrol ithalatinin toplam ithalat Gzerindeki yikinin Nisan ayinda da
hafiflemeye devam ettigi goruliyor.
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Haftalik Veri Takvimi (01-05 Haziran 2015)

| Tarih | Ulke | Agiklanacak Veri Onceki | Beklenti |

imalat PMI (Mayis)
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ISM imalat Endeksi (Mayis)
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ISM New York Endeksi (Mayis)
Fabrika Siparigleri (Nisan)
Cekirdek TUFE (Mayis, y-y)
UFE (Nisan, a-a)

issizlik Orani (Mayis)

M4 Para Arzi (Nisan, a-a)
TUFE (Mayis, a-a)

UFE (Mayss, y-y)

Hizmet PMI (Mayis)

Dis Ticaret Dengesi (Nisan)
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issizlik Orani (1. ceyrek)
Merkez Bankasi (BOE) Toplantisi
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Kaynak: OSD, VakifBank Kaynak:TUIK



2500000

Beyaz Esya Uretimi

—— Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Kaynak:Hazine Mistesarlig

PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi
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Kaynak:Reuters
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Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak:TCMB

Eyl.10

Ara.08
Tem.09
Sub.10
Nis.11
Kas.11
Haz.12
Oca.13

Agu.13

Mar.14

Eki.14
May.15



ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon UFE

TUFE (y-y, %)

—— UFE (y-y, %)
Cekirdek-1 Endeksi (y-y, %)
14 25,0
12 - 20,0 -
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% 10,0
® 7.0 ]
4 - : 50
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o
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SEZESREESEEE2EER2E2E2 SEiSUSdsYSusisus dS BTy
ZWUZWZ2ZWZ2WZWLUZWLZWZ2WZ2WZ2WZ2
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
UBS Emtia Fiyat Endeksi (sag eksen) . .
—— BM Diinya Gida Fiyat Endeksi 20 Gida Eneriji TUFE
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: TCMB
Enflasyon Beklentileri Reel Efektif D6viz Kuru
——12 Ay Sonrasinin Yilhik TUFE Beklentisi (%)
24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%) TUFE Bazh (2003=100)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB



iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani

Mevsimsellikten Arindinlmis issizlik Orani (%) isgijcﬁne Katilma Orani (%)

igsizlik Orani (%)

istihdam Orani (%)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
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Kaynak: TOBB



DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar)

Dis Ticaret Dengesi

—— Dis Ticaret Dengesi (milyon dolar)

25000
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 60000
-4000 - L 1000 50000 -
-14000 77— A 40000
- / - -1000
-24000 - N 30000
-34000 - Raaa - -3000
\ v 20000
-44000 - W \ A -5000
i i A\ 10000
54000 \ \ L 7000
-64000 0 1
74000 - - -9000  -10000
-84000 -11000  -20000
SENEES ARSI ISR NN
GG OIEOIGIRGOROGRGE >
A I I I IIIIIIN N
Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler D i (mil dol s ok Portféy Yatinmlari (12 ayhik-milyon dolar)
ari Islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen) —— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
TUKETIM GOSTERGELERI
Tuketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni
Tuketici GUven Endeksi
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
105,0 130
- 120
95,0 - - 110
- 100
85,0 - L %0
75,0 - - 80
- 70
65,0 - - 60
- 50
55,0 +—T————T—T—"—T—T—T—T—T—T—T—T—T—T—T1 40
\\9""9 Agbeé"\é\69'\\\900%9‘1@59"’«59%@*'57557’«9%9\969\\'}?‘59;@
éw%’b@%@@’b@@%@@’b@@%@@%@®'b@ Ib@@%@élb 11

Kaynak: TCMB



KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi

Biitce Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB
i¢ ve Dis Borg Stoku
i¢ Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
450 240
- 220
400 - - 200
- 180
350 1 - 160
300 - - 140
- 120
250 - - 100
- 80
200 60

Kaynak: Hazine Mustesarligi

Faiz Disi Denge

Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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37
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7
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Kaynak:TCMB
Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku
m Tiirkiye'nin Net Dig Borg Stoku/GSYH (%)
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Kaynak: Hazine Mustesarligi
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TCMB Faiz Orani

LiKiDITE GOSTERGELERI

Borg Alma Faiz Orani (%)

Reel ve Nominal Faiz

——Nominal Faiz

T(T 17 T/ A T T T T 1T,

. Reel Faiz
Bor¢ Verme Faiz Orani (%)
25 20 +
20 15
15 - 10 -
10 - 5 -
5 4 0 ——
0 e e e e S B S e e e -5 -
N IS 00 00 O @ O O «+F = N N MmO N < < 0 N WWOWONNOOOOO OO
S © 99 9 S = o o d o 9292990999099 add
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Biiyiime . Merkez
E -y, D
(y-,%) nflasyon (y-y,%) Cari el('lj;/GSYH Bankasi Faiz
. Orani (%)
ABD 2.7 -0.2 -2.36 0.25
Euro Bolgesi 1 0 2.34 0.05
Almanya 1 0.70 6.73* 0.05
Fransa 0.70 0.10 -1.05 0.05
italya -0.60 0.20 0.96* 0.05
Macaristan 3.40 -0.30 4.14* 1.65
Portekiz 1.50 0.50 0.60 0.05
ispanya 2.70 -0.20 1.44* 0.05
Yunanistan 0.40 -1.80 0.92 0.05
ingiltere 2.40 -0.10 -4.47 0.50
Japonya -1.40 0.60 0.53 0.10
Cin 7.00 1.50 1.93* 5.10
Rusya -1.90 16.40 1.64* 12.50
Hindistan 5.30 5.79 -1.44 6.50
Brezilya -1.56 8.17 -3.88 13.25
G.Afrika 2.10 4.50 -5.8%* 5.75
Tiirkiye 2.58 7.91 -7.9* 7.50

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2013 verileridir.

Nis.12

Eki.12

Nis.13
Eki.13
Nis.14
Eki.14
Nis.15

Tiiketici
Giiven
Endeksi
95.4
-5.50
103
-17.80
105.70
-22.60
-20.20
1.50
-43.60
1.00
41.50
107.60

98.70
-3.50
64.30
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 1567 289 1749782
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y%) 4.2 2.9
Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)(takvim etk.arnd) 7.0 2.6
Kapasite Kullanim Orani (%) 76.0 74.6
issizlik Orani (%) 9.2 9.9

TUFE (y-y, %)
UFE (y-y, %)

M1
M2
M3
Emisyon

TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $)

TCMB O/N (Borg Alma)
TRLIBOR O/N

Cari islemler Agigi
ithalat
ihracat

Dig Ticaret Acigi

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku
Kamu Net Borg Stoku

Biitge Gelirleri
Biitge Giderleri
Biitge Dengesi

Faiz Digi Denge

Fiyat Gelismeleri

7.40
6.97

8.17
6.36

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

225,331 251,991
910,052 1,018,546
950,979 1,063,151
67,756 77,420
112,002 106,314
Faiz Oranlari
3.50 7.50
8.05 11.27

Odemeler Dengesi (Milyon $)

64,658
251,661
151,802
99,858

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

403.0
182.8
197.6

45,846
242,182
157,627
84,508

414.6
197.3
187.4

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

2013 Nisan
30,488
29,893

595
3,671

2014 Nisan
34.069
36,789
-2.720
1.118

446 365

2.6
4.7
74.9
11.2

7.91
4.80

275,560
1,096,707
1,145,651

85,905

101,515

7.25
11.13

4,961
18,357

13,392
4.965

428.5
219.2
187.4

42,971
41,597
1,375
7,461

(2014 4¢)
(2014 4¢)
(Mart 2015)
(Mayis 2015)
(Subat 2014)

(Nisan 2015)
(Nisan 2015)

(22.05.2015)
(22.05.2015)
(22.05.2015)
(22.05.2015)
(22.05.2015)

(29.05.2015)
(29.05.2015)

(Mart 2015)
(Nisan 2015)

(Nisan 2015)
(Nisan 2015)

(Nisan 2015)
(Nisan 2015)
(2014)

(Nisan 2015)
(Nisan 2015)
(Nisan 2015)
(Nisan 2015)
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burast Siin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Buket Alkan Uzman buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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