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(milyar TL) 2013111 (1) | 20131V (2) | 201411 (3) | 201411 (4) | (4-1) | (4-2) | (43)
Nakit Rezervler 106.27 111.33 103.96 112.73 6.1 13 8.4
Men.Deg. Port. 288.16 286.73 291.30 297.15 3.1 3.6 2.0
Krediler 990.44 1047.41 1123.48 1187.30 19.9 13.4 5.7
TGA 27.97 29.62 32.22 35.73 27.8 20.6 10.9
Diger Aktifler 236.21 257.31 279.28 296.85 25.7 15.4 6.3
AKTIFLER 1649.05 1732.40 1830.23 1929.76 17.0 11.4 5.4
Mevduat 902.66 945.77 975.08 1020.06 13.0 7.9 4.6
Mevduat Disi Kayn. 557.61 592.91 640.66 690.53 23.8 16.5 7.8
Ozkaynaklar 188.77 193.72 214.49 219.17 16.1 13.1 2.2
PASIFLER 1649.05 1732.40 1830.23 1929.76 17.0 11.4 5.4
Eylul 2013 Eylul 2014 yillik % degisim
Donem Net Kari 24.66 18.71 -24.13
Kaynak: BDDK

Bankacilik sektériiniin aktif biylimesi 2014 yihinin igiincii ceyredinde yillik bazda %17 seviyesinde gergeklesti.

Kredilerin yillik artis hizinda yavaslama yasanmakla birlikte, kredilerin toplam aktifler icindeki payr 2014 yilinin
tigiincii ceyreginde tarihi yiiksek seviyeye ulast.

Yilin tgiincii ceyreginde takipteki kredilerde yillik bazda da ¢eyreklik bazda da dikkat ¢ekici bir artis yasandi.
Menkul degerler portféyiiniin yillik artis hizi, ikinci ceyrede benzer sekilde li¢iincii geyrekte de diisiis gésterdi.

Ugiincii ceyrekte pasifin %53’iinii olusturan mevduat gecen yilin ayni dénemine gére %13 artarak 1 trilyon 20
milyar TL’ye ulasti.

Faizlerin arttigi dénemlerde mevduata kiyasla daha diisiik maliyetli olmalari sebebiyle sektériin artis egdilimi
kazanan mevduat disi kaynaklar gegen yilin ayni ¢eyregine gére %23.8 artarak 690.5 milyar TL oldu.

Ozkaynaklar, iiciincii ceyrekte gecen yilin ayni dénemine gére %16.1 ve bir énceki ceyrede gére %2.2 artarak
219.2 milyar TL diizeyine ulasti.

Dénem net kari, 2014’(in (i¢iincii ceyreginde gegen yilin ayni dénemine gére %5.3 azalarak 18.7 milyar TL olarak
gercgeklesti. Sektériin net karinda Eyliil ayi itibariyla yilin en diisiik azalis orani gerceklesti. D6nem net kari 12
aylik kiimiilatif toplamda ise %9.8 azald..

Yilin ilk bes ayinda yillik bazda kiigiilen net faiz gelirlerinin Haziran ayindan itibaren tekrar artisa ge¢cmesi ve
tglincii ¢eyrekte gegen yilin ayni dénemine %9.7 artmasi dénem net karindaki diisisiin yavaslamasinda
belirleyici oldu.

Net faiz marji lgiincii ceyrekte ilk iki ceyrege gére fazla degisim sergilemeyerek %3.83 oldu. Subat ayinda alinan
makero ihtiyati 6nlemlerin kredilerin artis hizini yavaslatici etkisi devam ederken, TCMB’nin sikilastirici politika
durusu sergilemesi de net faiz gelirlerinin artisini baskilayarak net faiz marjinin yatay seyrini korumasini saglad..
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Bankacilik Sektorii Bilangosu

1. Aktifler

Grafik 1 Tiark bankacilik sektorinin aktif buyukliga 2014
Krediler (y-y, %) Aktifler (y-y, %) yihnin  Gglinct  geyreginde bir 6nceki yilin ayni

:(5) dénemine gore %17 oraninda artarak 1 trilyon 929
30 - milyar TL'ye yukseldi. Sektoriin en énemli plasman
55 kalemi olan kredilerin toplam aktifler igindeki payi,
20 - gecen ceyrege gore artarak 2014 yilinin Gglncl
15 4 ceyreginde tarihinin en yiksek seviyesi olan %61.5’e
10 - ulasti. Boylece aktiflerin yillik artisinda da belirleyici
5 - olan krediler bir onceki yilin ayni dénemine gore

%19.9 oraninda artarak 1 trilyon 187 milyar TL
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yillik artis hizindaki azalmanin Uglinci geyrekte de
Kaynak: BDDK devam ettigini ve kredilerin yillik artis hizinda bir
onceki ceyrege gore 2 puanlik bir diisiis oldugunu goriyoruz. Yilin ilk ceyreginde piyasa faizlerindeki hizh yiikseligin
etkisiyle kredilerin yillik artis hizi azalmasina karsin, ikinci ceyrekte bu azalis, faiz oranlarinin dengelenmesi ve
belirsizliklerin azalmasina bagh olarak yavaslamaya baslamisti. S6z konusu yavaslama Ugiinci ¢eyrekte de devam

etti. Eylal ayinda ise kredilerin yillik artis hizinda bir nceki aya gore artis yasandi.

Yilin Gglnci ¢eyreginde hem ticari kredilerin hem de bireysel kredilerin yillik artis hizinda disilis yasandi. Bireysel
kredilerin yillik artis hizindaki dusus, ticari kredilere gore daha sert oldu. Bireysel kredilerin yillik artis hizinin daha
sert dismesinde ise Ozellikle bireysel kredi kartlarinda taksit sayisina sinir getirilmesinin ardindan bireysel
kredilerde yasanan dusls belirleyici oldu. Bireysel kredilerdeki diistisiin etkisiyle, bireysel kredilerin toplam krediler
icindeki payr da 2005 yilinin ikinci ¢eyreginden bu yana gordiigl en duslik seviye olan %29.2’ye geriledi. Bu
dogrultuda ticari kredilerin toplam krediler igindeki payi ise 2005 yilinin ikinci ¢eyreginden sonraki en yuksek
seviyesine ulasti. Ote yandan, ekonomik biiyiimede asagi yonli baskilarin olusmasi ve kredi kartina taksit
sinirlamasi getirilen sektorlerden gelen taleplerin de etkisiyle bazi sektorlerde kredi kartina taksit sinirlamasi
uygulamadan kaldirildi. Son olarak 22 Ekim tarihinde kuyumculuk sektériinde kredi kartina dort taksit
uygulanabilmesinin yolu agildi. Baska sektorlerde de bu tiir uygulamalara gidilmesi durumunda bireysel kredi
kartlarinin yillik artis hizinda yasanan distsler bir miktar yavaglayabilir.

Grafik 2 Kredilerin Takibe Déniisiim Orani (%) Sektoriin tahsili geulfmlg alacaklari (TGA), 2014
yihnin Gglincli ¢eyreginde bir o6nceki yilin ayni

— -y 9 e,
TGA (y-y, %) (Sag Eksen) doénemine gore %27.7 oraninda artarak 35.7 milyar

6.0 - - 100  TL'ye yikseldi. Bir onceki ¢eyrege gore ise TGA'da

55 1 - 80 %10.9 oraninda oldukga sert bir yikselis yasandi.

5.0 - . L

a5 | L 60 Ayni zamanda s6z konusu ylkselis, 2009 vyilinin

4.0 - L 40 Uglncl c¢eyreginden bu yana gorilen en yilksek

3.5 - L 20 artis oldu. TGA'nin yillik artis hizinin yikselmesinde,

3.0 1 L o Uclinct ceyrekte takibe girmis ticari kredilerin yillhk

2.5 -

20 20 artis hizinin artmasinin etkili oldugunu gériyoruz.
RS N S N R S A U N S S A S 5 TG N S A A 5 N Takipteki kredilerin yaklasik %65’ini olusturan
5 8833323822398 33 33 . s —_— I
8888835 8 o250 o 8 o o takipteki ticari kredilerin yillik artis hizi, ikinci
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Kaynak: BDDK ceyrekteki %20.5'ten {glinci c¢eyrekte %26.5’e

ylkseldi. Kredilerin takibe dénlisiim orani ise ikinci
ceyrekteki diistisin ardindan Uglincl ¢ceyrekte yeniden yikseldi ve %2.92 seviyesinde gerceklesti.
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Grafik 3 Menkul degerler portfoyi (MDP) 2014 vyilinin
MDP/Aktifler ~ ==&=—MDP (y-y, %) Gglinci c¢eyreginde vyillik bazda %3.1 oraninda

35 4 40 artarak 297.1 milyar TLye yiikseldi. ikinci ceyregin
30 - gf; ardindan  MDP’nin  yilhk artis hizinda Gglinca
25 | gg ceyrekte de disiis devam etti. Bdylece MDP’nin
15 toplam aktifler icindeki payi da bir 6nceki ceyrege

20 1 ;o gore 50 baz puan azalarak %15.4’e geriledi. S6z
15 1 ?5 konusu oran BDDK'nin  sektér rakamlarini
0 i it 10 actklamaya basladigl Aralik 2002°den bu yana en

Mm = N «d NN «d M 4 M o4 N < N «d M . . .
QLYoo disik rakam olmasi bakimindan da dikkat gekiyor.
o o o o o — — - i - - i - - i L. . . .
RRRIRIIRLRR/RLIR/RKRRER MDP iginde %70 agirliga sahip olan satilmaya hazir

Kaynak: BDDK menkul degerler kalemi yillik bazda %1.43 ile sinirh

bir atis gosterirken, vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin yillik artis hizinin ikinci geyrekteki %48’den
Uglincu ceyrekte %14’e gerilemesi, MDP’nin yillik artis hizinin diismesinde de belirleyici oldu.

2. Pasifler

. . Grafik 4 Toplam Pasifler
Sektor bilangosunun yukimlulikler kismina baktigimizda yilin
3. ceyreginde pasifin %53’Unlin mevduattan, %36’sinin Mevduatlar
mevduat digi kaynaklardan ve %11’inin ise 6zkaynaklardan 9% .
Ozkaynaklar
olustugu goriliyor. Mevduat kalemi yukumlilikler iginde
yine en buyik paya sahip olurken, bunu %16’lik pay ile ~ lhrag Edilen

bankalara borglar kalemi ve %7 ile repodan saglanan fonlar 7%
(J

53% Menkul Kiymetler
M Repodan Saglanan
i i Fonlar
takip ediyor. a% - ’

M Bankalara Borglar

11%
Diger
Kaynak: BDDK

Grafik 5 Mevduat Gelisimi (Eylil, y-y, %)
35 - 2012 2014 wyilinin  ikinci geyregini 975.1 milyar TL
30 - 2013 300 seviyesinde tamamlayan mevduatin pasifler icindeki
25 2014 24.3 22 pay! Uglincii ceyrekte %53.3’ten %52.9 seviyesine
20 - 18.3 geriledi. Mevduat toplami 3. ¢eyrekte gegen vyilin
15 4 13.0 ayni dénemine gore %13 artarak 1 trilyon 20 milyar
104 76 6.8 8.7 8.0 TL'ye ulasti. Yandaki grafikte de goruldGgi gibi
5 | mevduatin degisim hizi 2013 yilinda %22.2 iken
0 . . . 2014 yilinin 3. ceyreginde %13’e geriledi. Mevduat
TP Mevduat YP Mevduat  Toplam Mevduat tirleri gelisimine baktigimizda toplam mevduat
Kaynak: BDDK icindeki payr %39 olan ve bir dnceki yila gére %24.3

artis goOsteren vyabanci para cinsinden (YP)
mevduatin Tirk Lirasi cinsinden (TP) mevduata gore daha fazla artis kaydettigi dikkat ¢ekiyor. 3. ceyrekte %6.8 artis
kaydeden TP cinsi mevduat 622.2 milyar TL seviyesine yiikseldi. YP cinsi mevduati kur etkisinden arindirarak
inceledigimizde, Ucglinct ceyrekte arindirilmamis verilerin yillik artis hizinin %24.3 olmasina karsilik, arindiriimig
verilerin %8.8 oraninda artis gostermis olmasi kurdaki degisimin YP mevduata etkisini daha net bicimde ortaya
koyuyor. Kur etkisinden arindirilmig verilere gére YP mevduatin yillik artisinin ikinci ¢eyrekteki %11.4 oranindan
Uglincl ceyrekte %8.8’e gerilemesi mevduat sahiplerinin YP mevduat tercihinde bir artis olmadigini gosteriyor.
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Mevduatin vade yapisindaki gelisime baktigimizda, mevduat icindeki payi en biyilk olan tiriin yine 1-3 ay arasi
vade oldugu, daha sonra ise sirasiyla vadesiz mevduat ve 3-6 ay arasi mevduatin geldigini gériiyoruz. ikinci
ceyrekten bu yana 3-6 ay arasi vadeli mevduatin artis hizinda yukselis varken, 6-12 ay arasi vadeli mevduatin ise
diists hizindaki ivme artti. Gegen yilin ayni donemine gore %23’lik artis hizi ile 1 aya kadar vadeli mevduat dikkat
cekiyor.

Grafik 6 Mevduat Disi Kaynaklar (MDK) Yilin Gglincili geyreginde pasifler icindeki payr %35.8

Toplam Pasif icindeki Pay! (%) seviyesine ylikselen mevduat disi kaynaklar kalemi

Yilllk Degisim Hizi (sag eksen, %) gecen yilin ayni dénemine goére %23.8 oraninda

40 - - 100 artarak 690.5 milyar TL oldu. Mevduat disi kaynaklar
L 80 ikinci ceyrege gore ise %7.8'lik artis ile Mart ayindan

35 1 L 60 bu yanaki en yiksek performansini gosterdi. Ocak
30 4 L 40 ayindan bu yana yillik degisim hizi yavaglamakta
L 50 olan mevduat disi kaynaklar ilk defa Eylil ayinda

25 1 Lo yeniden vyikselis gésterdi. Faizlerin yikseldigi
20 S . ortamda mevduata kiyasla daha az maliyetli olmasi
®X 2 g 9 g 4 9 o o o .o % ¥ sebebiyle sektériin mevduat disi fon kaynaklarina

= g = g = g = g = g = g" = yoneliminin  arttigr  gorldliyor. Mevduat dis
Kaynak: BDDK kaynaklara alt kalemler itibariyla bakildiginda, 3.

ceyrekte toplam mevduat disi kaynaklar icindeki
pay! %40 ile en yliksek olan bankalara borglar kaleminin gegen yilin ayni ddnemine gore %23 artarak 282.6 milyar
Tl'ye yikseldigini gormekteyiz. Sektorin mevduat disi alternatif fon kaynaklari icindeki %19.3’liik pay! ile repo
islemlerinden saglanan fonlar kalemi ikinci sirada gelirken, %12’lik pay ile Uglincli sirayl ihra¢ edilen menkul
kiymetler kalemi izledi. ihra¢ edilen menkul kiymetler kalemi yillik bazda %57 artis ile Ocak ayindan bu yana
gordigi en ylksek seviyesine ylkselerek 273.1 milyar TL oldu.

Grafik 7 Sektorin 6zkaynaklari, liciincl ceyrekte gegen yilin

Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR) Gelisimi
- ayni donemine gore %16.1, bir dnceki ceyrege gore
Yasal Sinir Hedef Rasyo ise %2.2 artarak 219.2 milyar TL diizeyine ulasti.

20 ~ Sektoriin sermaye yeterliligi rasyosunun gelisimine
. \—_\N/\\/— bakildiginda ise, SYR’nin tiglincli ceyrekte bir dnceki

ceyrege gore sinirli bir azalisla %15.93 seviyesine

10 geriledigi goriliyor. S6z konusu oranin olusumunda
s yasal 6zkaynaklarin tutari 257 milyon TL iken, risk
999 fddg Y NN o g S agirhkh varliklarin tutari ise 1.6 milyar TL'dir.
> S 66 >35S b G >3 ¥G >3 v o > 35
© o0 T S5 ®© >0 ® S5 © a0 O S5 ® »s00 © S5 @© >0
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Kaynak: BDDK
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TCMB’nin TL Zorunlu Karsiliklara Faiz Odenmesi Kararinin Bankacilik Sektériine Etkisi

TL Zorunlu Karsiliklara Odenen Faiz TCMB, 21 Ekim tarihinde yaptigl bir agiklama ile dort
ittt yil aradan sonra tekrar dengeli blyiimeyi ve yurtici
i tasarruflari gliclendirmek amaciyla zorunlu karsiliklara
faiz 6deme karari aldi. Zorunlu karsiliklarin TL olarak
tutulan kismina faiz 6deme karari alinirken, faiz
o6denmesine 2014 yilinin Kasim ayinda tesis edilen
zorunlu karsiliklardan itibaren baslanacagi belirtildi.
2014 yihnin Kasim ve Aralik aylarinda faiz 6demesi
izleyen aylarin ilk is glnlerinde ve TCMB agirhkli

ortalama fonlama maliyetinin 700 baz puan eksigi

oraninda yapilacak. 2015 yilinda ise 6demeler ¢ ayda

. 1 b5 T""’Fﬁr‘l‘g‘r"":‘:ﬂ‘z;;a;’?s bir gerceklestirilecek. 2015 yilinda &denecek faiz

s 7 s 3 oraninin belirlenmesinde ise mevduat (M) ve 6zkaynak
cor (0) toplaminin briit krediye (K) orani 100x((M+0)/K)

g6z 6ninde bulundurulacak. Zorunlu karsiliga tabi kuruluslar “mevduat ve katiim bankalari”, “kalkinma ve yatirim

* TCMB agritkh ortalema fonlama faizinin yizdesi

bankalari” ve “finansman sirketleri” olmak {izere {i¢ gruba ayrilacak ve her grup igin 100x((M+0)/K) orani ayri ayri
hesaplanacak. Bankalar ve finansman sirketlerinden kendi 100x((M+0)/K) oran, ilgili grubun bir &nceki ii¢ ayhk
donemindeki ortalama oranina esit veya bu oranin Ustiinde olanlara, kendi oranini referans doneme gore
korumalari veya artirmalari halinde izleyen (g aylik donemde tesis edecekleri Tirk lirasi zorunlu karsiliklarina TCMB
agirlikli ortalama fonlama maliyetinin 500 baz puan eksigi oraninda, diger bankalara ise TCMB agirlikli ortalama
fonlama maliyetinin 700 baz puan eksigi oraninda faiz 6denecek.

Zorunlu karsiliklara faiz 6denmesi, uzun zamandir beklenen bir gelismeydi. Bu nedenle faiz kararinin piyasada
olumlu karsilandigi ancak uygulanacak faiz oraninin beklentilerin altinda kaldigi séylenebilir. 2010 yilindan 6nceki
uygulamada, TL zorunlu karsiliklara 6denen faiz, gecelik borglanma faizinin 3/4’i kadardi. Son uygulamayla birlikte
2015 yilinda sektérde TL zorunlu karsiliklara 6denecek faizin %1.5-%2 araliginda gergeklesecegi 6ngoriliyor. Diger
yandan, zorunlu karsiliklara faiz 6denmesinin mevduat toplama konusunda rekabeti artirici etkileri yilin son
ceyreginden itibaren gozlenecektir.
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3. Karhhk

Bankacilik sektéri donem net kari, 2014’(in Gglincl ¢eyreginde gegen yilin ayni dénemine gore %5.3 azalarak 18.7
milyar TL olarak gerceklesti. Sektoriin net karinda Eylil ayi itibariyla yilin en duslik azalig orani gergeklesti. Dénem
net kari 12 aylik kimulatif toplamda ise %9.8 azaldi.

Grafik 9 Doénem Net Kari (12 ayl. kimiilatif toplam, y-y)  Grafik 10 Yillar itibariyla Ill. ceyrek karsilastirmasi

Net Faiz Gelirleri (12 ayl. kiimulatif toplam, y-y)

60 - H Net Faiz Gelirleri (%, y-y)

50 -
50 Ddénem Net Kari (%, y-y)
40 -
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10 10 |
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SegedramHddddadadadddano 20 |
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Kaynak: BDDK Kaynak: BDDK

Yilin ilk bes ayinda yillik bazda kiiglilen net faiz gelirlerinin Haziran ayindan itibaren tekrar artisa gegmesi ve tglinci
ceyrekte gecen yilin ayni dénemine %9.7 artmasi donem net karindaki dislisiin yavaslamasinda belirleyici oldu.
Mevduata verilen faizler, faiz giderleri icinde %72.2 orani ile en yiiksek paya sahip gider kalemi olmayi siirdiirdi. ilk
yari itibariyla yilhk %47.3 artan mevduata verilen faizlerin artis hizi Eylil'de %38.6’ya geriledi. Faiz gelirlerinin
%75’ini olusturan kredilerden alinan faizlerin artis hizinda ise belirgin bir degisim olmad. ilk yari itibariyla yillik
%25.2 artan kredilerden alinan faizlerde, tGglincli ceyrekte %26.7 artis yasandi.

Net faiz marji Uglinci ceyrekte ilk iki ceyrege gore fazla

i ; L (o
GG_raﬂklz Net Faiz Marjs (%) degisim sergilemeyerek %3.83 oldu. Agustos ve Eyliil
55 | aylarinda piyasa faizlerinin ylkselme egiliminde olmasi,
5 benzer dénemlerde artis hizi yavaslayan faiz getiren
45 - aktiflerin yillik artis hizinin ortalama %15.2 orani ile sinirli
4 kalmasina yol agti. Subat ayinda alinan makro ihtiyati
3.5 - onlemlerin kredilerin artis hizini yavaslatici etkisi devam
3 11 1t 11—t ederken, TCMB'nin sikilastirici politika durusu sergilemesi
§ %‘: % E 3 % :"> :'-' % § E g E % E de net faiz gelirlerinin artisini baskilayarak net faiz marjinin
Qzﬁggggﬁg’&“a%Qzuﬁ

yatay seyrini korumasini sagladi.
Kaynak: BDDK, VakifBank

Sektdriin aktif karliligi ikinci ceyrekteki %1.4 seviyesinden igiincii ceyrekte %1.3’e indi. Ozkaynak karlihgi ise
%11.6'dan %11.4’e geriledi. Uglincii ceyrekte karlliktaki artisa karsin, toplam aktiflerin ve &zkaynaklarin yillik
artisinin ikinci ceyrege yakin gergeklesmesi s6z konusu karlilik rasyolarinda ikinci ceyrege kiyasla 6nemli bir degisim
yasanmamasina yol acti. ilk yari itibariyla yillik bazda %21.9 artan takipteki alacaklar &zel provizyonu ugiincii
ceyrekte gegen yilin ayni dénemine gore bir miktar daha toparlanarak %27.0 artti.
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Tiirk Bankacilik Sektériine iliskin Segilmis Rasyolar

Kasim 2014

% 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014¢3
Kredi/ Mevduat 80.03 80.83 76.29 85.22 98.19 102.92 110.75 110.75
TGA/Krediler 3.62 3.82 5.57 3.80 2.78 2.95 2.83 2.83
Takipteki Alacaklar Karsihgi/Briit TGA 86.77 79.79 83.59 83.79 79.38 75.19 76.29 76.29
MDP/Mevduat 46.16 42.67 51.08 46.65 40.98 34.96 30.32 31.42
Likit Aktifler/Aktifler 31.66 23.69 29.43 27.70 24.71 21.65 18.00 16.92
Aktif Karlihg 2.55 1.83 2.42 2.20 1.63 1.72 1.42 1.29
Ozkaynak Karliig 19.59 15.53 18.20 16.44 13.72 12.93 12.73 11.38
Net Faiz Mariji 5.10 4.74 5.57 4.27 3.66 4.51 3.96 3.83
Kredllerde.n Alinan Ucret ve K?m' Gel. 11.94 12.15 13.24 14.20 14.91 14.06 15.59 14.81
+ Banka Hizmet Gel./Top. Gelirler

Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 18.94 17.99 20.62 18.97 16.55 17.86 15.28 15.92
Ozkaynaklar/Aktifler 13.04 11.80 13.30 13.37 11.88 13.27 11.18 11.36
Aktifler/GSYH 68.98 77.07 87.56 91.62 93.83 96.75 110.68 116.57
Kaynak: BDDK, VakifBank

*2014 liclincii ceyrek icin 2014 ikinci geyrek GSYH rakamlari kullanilmigtir.
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SEKTOREL KREDi DAGILIMI \

2011 2012 2013 2014C3
Milyon TL Nakd! TGA Orani Nakdi TGA Orani Nakd! TGA Orani Nakd! TGA
Kredi (%) Kredi (%) Kredi (%) Kredi  Orani (%)
Tarim 30256 2.9 31834 3.0 35564 3.5 41077 3.2
Avcilik 16 4.2 27 0.9 30 1.3 59 4.8
Ker. Ve Orm. Uriin. 1022 2.7 1086 2.7 1277 3.2 1296 3.0
Balikgilik 593 3.9 764 4.2 919 3.9 983 3.0
Enerji Ure. Mad. Cik. 4440 1.2 5747 1.1 7265 2.2 7148 3.0
Enerji Uretmeyen Mad. Gikariimasi 3226 2.0 4120 2.1 6015 3.3 6974 4.4
Gida, Mes. ve Titiin San. 24625 2.7 27859 3.0 34430 2.6 39706 2.6
Tekstil ve Teks. Urii. San. 22519 6.4 26313 5.6 37145 3.8 43458 2.9
Deri ve Deri Ur.San. 1460 3.7 1622 3.2 2262 2.3 2641 2.0
Agag ve Agag Uriin. San. 2536 2.3 3134 2.4 3979 2.1 4530 2.0
Kagit Ham.ve Uriin. San. 4865 4.0 5256 3.3 6358 2.3 6140 2.3
Niik. Yakit, Pet. Raf. ve Kok Kém. Urt. San. 5222 1.4 4747 1.5 5844 2.2 8349 1.1
Kimya Uriin. San. 9237 2.3 10603 2.3 14462 1.9 17313 2.8
Kauguk ve Plas.Uriin. San. 7755 2.7 8483 2.3 11909 1.8 13460 1.8
Diger Met. Disi Mad. San. 8191 2.2 10810 2.0 14197 1.4 16603 7.2
Metal Ana San. ve igl. Maden Urt. San. 25984 15 27820 1.7 37890 1.5 43073 14
Mak. Ve Tec. San. 7669 2.1 9449 1.9 10956 1.9 12987 1.7
Elekt. ve Optik Al. San. 5882 5.7 6401 5.1 8009 2.6 9328 2.9
Ulagim Araglari San. 9928 4.9 10134 6.6 13192 6.9 15870 5.1
Bagka Yerlerde Sinif. mamis im.San. 8043 2.8 8378 2.5 10337 2.6 11749 2.8
Elektrik, Gaz ve Su Kayn. Urt. Dagt. San. 25892 0.1 31674 0.1 50024 0.2 59600 1.0
ingaat 41254 3.6 48847 3.9 72468 4.2 86685 4.5
Ferdi Kredi Diger 88742 2.6 103506 3.2 133475 3.1 150684 3.9
Ferdi Kredi Konut 75251 0.9 86747 0.8 111174 0.6 120529 0.5
Ferdi Kredi Otomobil 7619 33 8299 3.1 8805 2.9 7212 33
Mot. Arag. Yak.Per. Sat. 14317 2.0 17383 1.9 21544 1.9 25543 2.0
Top. Tic. ve Kom. 42022 2.8 51870 3.3 67222 3.1 86203 3.1
Per. Tic. ve Kis.Uriin. 21974 3.0 27544 2.7 38801 2.8 44480 2.9
Oteller 12517 2.8 13701 2.6 19707 2.6 22615 2.7
Restaurantlar 1334 2.9 2128 2.4 2999 2.5 3865 2.4
Diger Turizm 2082 1.7 2753 1.5 3435 1.7 4780 1.6
Demiryolu Tagimacihigi 416 0.1 359 0.2 384 0.3 481 0.3
Karayolu Yolcu Tas. 5562 1.6 6795 1.4 9273 1.5 10606 1.4
Karayolu Yiik Tas. 4601 2.3 5820 2.0 8080 2.2 9439 2.3
Deniz Tagimaciligi 6975 3.5 7373 3.4 8909 3.4 8906 2.1
Hava Tagimacihigi 1543 1.0 1412 1.1 1783 0.8 1672 0.6
Diger Tas. Faal. veDep. 5405 2.5 5818 3.3 7875 19 8286 2.3
Haberlesme 8427 0.5 6569 1.2 10194 0.8 15693 0.6
Parasal Kurumlar (Banka, Fin. Sir.) 30362 0.3 32684 0.2 44562 0.2 22274 0.2
Dig.Fin.Ara.(Ara.Kur, MKYO, GYO, RSYO) 1949 1.6 1911 0.9 4119 0.3 4143 0.2
istege Bagh Sigorta ve Emek.Hizm. 183 5.4 200 4.4 1386 0.7 525 1.7
Diger Finansal Aracihk 336 0.9 466 0.7 1313 0.4 1477 2.5
Emlak Kom. 4009 0.3 4603 13.7 8179 0.3 14801 1.0
Kiralama(Ulas. Ara¢ Mak.) 2110 1.4 2543 0.5 3239 1.1 4427 1.9
Bilgisayar ve ilgili Faaliyetler 1188 17.0 1245 10.6 1365 9.2 1605 4.1
Aras. Danis.Rek.ve Dig. F. 11219 0.9 13259 1.4 17903 1.0 25145 1.1
Kredi Kartlari 61992 5.7 81489 4.9 99960 5.0 92741 6.2
Sav. ve Kamu Yo6n. ve Zorunlu SGK. 16697 0.0 16589 0.0 20898 0.0 26134 0.0
Egitim 1844 0.8 2282 0.8 3855 0.6 4227 0.5
Sag. ve Sos.Hizm. 5083 1.2 5955 4.2 8218 2.8 9112 2.6
Kan. ve Ati.Tanzimi 345 1.2 287 1.8 262 2.5 339 2.3
Orgiitsel Faaliyetler 667 0.3 730 0.2 881 0.2 1196 0.2
Kul Egl. ve Spor F. 4749 1.2 4513 1.7 6394 1.5 8502 2.2
Diger Birey.Hizm. 10385 1.5 14080 1.5 16039 1.7 11493 2.5
isci Cal. Ozel Kisiler 425 2.6 432 3.6 806 3.0 640 5.5
Uluslararasi Orgiit ve Kur. 6 7.2 7 2.2 13 6.8 13 6.5
Diger 18084 5.6 20813 6.1 23110 12.4 24135 9.7
Toplam 721034 2.6 837272 2.8 1101195 2.7 1222953 2.9
Kaynak: BDDK
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Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda
yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Miidiirliigii | istanbul




