Tiirkiye ekonomisi 2013’te %4.0 biiyiidii.

Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) 2013 yilinin son ¢eyreginde gecen yilin ayni ¢eyregine gbre sabit
fiyatlarla %4.4 artarak %3.8 dizeyindeki beklentimizin ve %4.0 seviyesindeki piyasa beklentisinin
zerinde gerceklesti. TUIK tarafindan yayimlanan verilerde, 2013’{in ilk (i¢c ceyregi ve 2012 yilina
iliskin glincellemeler dikkati cekti. Buna gore, 2013 yih birinci ceyrek bliyime orani %3.0'ten %2.9a,
Gglncil ceyrek blyime orani ise %4.4ten %4.3’e revize edildi. 2012 yili ikinci ve Gglncil ceyrek
verilerinde yapilan glincellemeler ile 2012 yili reel blylime orani %2.2’den %2.1’e geriledi. Bu
rakamlarla Turkiye ekonomisi 2013 yilini %4.0 oraninda blylyerek, %3.6 seviyesindeki Orta Vadeli
Program (OVP) hedefinin Gzerinde bir bliyiime performansi ile tamamladi.

Bu sonuglarla, Turkiye’nin GSYH’si 2013 yilinda reel olarak 122.4 milyar TL'ye ulasti. GSYH cari
fiyatlarla ise 2012 yilina gore %10.2 artisla 1 trilyon 561. 5 milyar TL'ye ulasti.

Reel GSYH (y-y,%)
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2013’lin dordiinclt ¢eyreginde takvim etkisinden arindirilmis GSYH, 2012 yilinin son ¢eyregine gore
%4.7 blylyerek 2012'nin son ceyreginde basladigl artis egilimini strdirdid. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis GSYH ise bir onceki ¢eyrege gore %0.5 artti. 2013’Un ilk l¢ ¢eyreginde
ortalama %1.4 artan mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH, son geyrekte artan biyime
temposunda buylk olglide mevsimsel faktorlerin etkili olduguna isaret ediyor. 2012 yilinin son
ceyreginde azalan blyiime performansina bagli olusan baz etkisinin 2013 yili bliyiime oranina olumlu
yansidigl da ayrica dikkati ¢ekiyor.

Harcamalar Yontemi ile GSYH
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sektoér yatirrm harcamalari son geyrekte biraz daha hiz kazanarak %4.9 artti ve 2011’in Uglncu
ceyreginden bu yana en hizli performansini yakaladi. ilk yarida yillik bazda ortalama %5.1 artan
hanehalki tiketim harcamalari ise Uglincl ¢eyrekteki %4.5 oranindaki artisin ardindan son geyrekte
%4.8 bliylime yakaladi. Bu rakamlara gore, reel yurtici tiiketim harcamalari dordiinci ceyrekte %5.5
artarken, 2013 yilinin genelinde yillik bazda %4.8 artti.

Net ihracatin bilyimeye negatif katkisi son ceyrekte {clincii ceyrege kiyasla yiikseldi. ikinci yarida
kiicilmeye baslayan mal ve hizmet ihracati tglincl ceyrekteki %2.3’lik daralmanin ardindan son
ceyrekte %1.5 oraninda yavagladi. Buna karsin, ilk l¢ ¢eyrekte yillik artis ortalamasi %8.2 olan ithalat
son ceyrekte %9.3 artti. Harcamalar yontemiyle GSYH verilerine genel olarak bakildiginda, kamu
yatirimlarinin GSYH icindeki payi ve yillik artis hizinin yavaslamaya devam ettigi ve Ozel sektor
yatirimlarinda Uclincli ceyrekte yasanan belirgin toparlanmanin stirdtigi goriltyor.

Dordilinci ceyrek GSYH verileri, hanehalki tiketim harcamalari thmh artisini korurken, kamu kesimi
mal ve hizmet alimlarinin biylime hizinin ve biylimeye katkisinin Uglincli ¢eyrege kiyasla arttigini
ortaya koyuyor. Stoklardaki degisimin buylimeye katkisinin ise lglincl ¢eyrege gore gerileyerek 1.4
puana indigi goze carpiyor. GSYH verilerinde dikkat ¢eken bir diger husus ise, TL'nin 2013 yilinin ikinci
ceyreginden itibaren deger kaybetme egiliminde olmasina ragmen, net ihracatin biylimeye negatif
katkisinin Gglincli geyrekte %3.4'ten %2.2'ye gerilemesine karsilik, dérdiincl ¢eyrekte tekrar artarak 3
puana ¢ikmasi. Bu sonucu GSYH’daki mevsimsel canlanmanin ve kredi genislemesinde sert bir disis
yasanmamasinin bir sonucu olarak yorumlamak dogru olacaktir. Déviz kurundaki yikselisin net
ihracatin biyimeye katkisini artirici etkisinin 2014 yilinda daha belirgin sekilde hissedilmesini
bekliyoruz.

Uretim Yontemi ile GSYH
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Dordiinci ¢eyrek blylime performansi agisindan ikinci sirada gelen sektdr %6.9 oranindaki yillik reel
blylme ile gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri sektori oldu. 2013 yili performansina baktigimizda
ise 2012 yilina gore reel olarak %9.2 bilyliyen oteller ve lokantalar sektéri ikinci sirada dikkatimizi
cekerken, bu sektori yillik bazda %7.1 biylyen insaat sektori izledi. GSYH iginde %24.3 oranindaki
payi ile en blylk sektdr olan imalat sanayi, 2013 yilinin son ¢eyregini %4.8 yillik bliyime ile yatay
tamamlarken, 2013 yil genelinde 2012 yilina gore %3.8 blyliyerek gecmis yillar ortalamasi olan
%4.1’e yakin bir tempo sergiledi.
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Sektorlerin ¢ogunda 2013 yili Gglincl ¢eyregindeki performansin lzerinde bir aktivite gergeklesti.
2013 yili biiyiime oranlari icin de benzer bir tespitte bulunabiliriz. Ote yandan, en biiyiik besinci
sektor olan tarimin son ¢eyrekteki azalan performansi ve 2012 yili ile ayni seviyede gergeklesen 2013
yili yillik reel blylime performansina dikkat ¢cekmekte fayda var. Sektérde 2013 yili igcinde gézlenen
s6z konusu ivme kaybinda baz etkisinin de belirleyici oldugunu vurgulamak gerek.

Harcama Kalemleri ve Sektorlerin Biiyiimeye Katkilari

Tablo 1: Harcama Kalemlerinin Biiyiimeye Katkilar

GSYH igindeki Payi (%) Biiylimeye Katkisi (puan)
2013 2011 2012 Q12013 Q22013 Q32013 Q42013 2013
Tiiketim 81.8 5.8 4.1 3.7 5.0 3.4 4.3 4.1
Hanehalki 70.9 53 3.4 3.0 4.2 3.2 3.4 3.4
Kamu 10.9 0,5 0.6 0.7 0.8 0.2 0.9 0.6
Yatirnm 24.7 43 -0.7 0.4 0.9 13 1.6 11
Ozel 19.9 44 -11 -1.0 -0.2 0.7 0.9 0.1
Kamu 4.8 -0.1 0.4 1.4 11 0.7 0.6 0.9
Stok Degigimi 0.1 -0.2 -15 0.1 2.9 1.9 14 1.6
Net ihracat -1.7 -1.1 4.0 -0.7 -3.4 -2.2 -3.0 -2.3
ihracat 26.2 1.9 3.9 1.3 0.0 -0.6 -0.4 0.0
ithalat -29.0 -3.0 -0.1 -2.0 -3.4 -1.5 -2.6 -2.4
Kaynak: TUIK, VakifBank

2013 yilinda bliyime en yiksek katki 4.1 puan ile tiiketim harcamalarindan geldi. GSYH'nin %71’ini
olusturan tiketim harcamalarinin katkisi yilin son ¢eyreginde 0.2 puan artisla 3.4 oldu. GSYH’'nin
yaklasik %25’ini olusturan ve 2012’de biyliimeye 0.7 puan negatif katkida bulunan toplam yatirimlar,
2013’te 1.1 puan katki sagladi. 2012’de bilylimeye 1.5 puan negatif katki yapan stok degisimi 2013’te
1.6 puan pozitif katkida bulundu. Net ihracatin 2012’deki 4 puanlik pozitif katkisi ise 2013’te -2.3’e
donustd.

Tablo 2’de yer alan sektorlerin GSYH’ya katkilarini inceledigimizde ise mali sektérden gelen 1.2
puanhk katki ilk olarak dikkatimizi ¢ekiyor. Hemen hemen tiim sektorlerin GSYH’ya katkisi 2013’te
2012 yilina gore artarken enerji sektortinden 2012 yilinda gelen 0.1 puanlik katkinin 2013’te ortadan
kalktig1 dikkatimizi cekiyor. Toptan ve perakende ticaret, imalat sanayi ve insaat sektorlerinin GSYH’ya
katkilarinda 2012’ye goére gerceklesen artisin diger sektorlere gore nispeten belirgin oldugunu
soyleyebiliriz. Sektorlerin gerek bliyime oranlarinda gerekse blyimeye katkilarinda 2012 yilina gore
yasanan toparlanmanin 2014 yilinda blylme Uzerindeki riskler nedeniyle devam edecegini séylemek
ise su anigin gug.
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Tablo 2: Sektorlerin Biiyiimeye Katkisi (2013 Q3)

Pay (%) | Biiyiime Orani (y-y, %) | GSYH Biiyiime Oranina

Katkisi (puan)
2013 2012 2013 2012 2013
imalat Sanayi 24.3 1.7 3.8 0.4 0.9
Ulastirma, depolama ve haberlesme 14.8 3.1 3.2 0.5 0.5
Toptan ve Perakende Ticaret 12.8 0.0 4.9 0.0 0,6
Mali araci kuruluglarin faaliyetleri 12.7 3.2 9.8 0.4 1.2
insaat 5.9 0.6 7.1 0.0 0.4
Gayrimenkul, kiralama ve is faaliyetleri 4.0 6.6 6.6 0.2 0.3
Konut Sahipligi 4.4 1.7 1.5 0.1 0.1
Tarim, avcilik ve ormancilik 8.9 3.1 3.1 0.3 0.3
Elektrik, gaz, buhar ve sicak su iir. ve dag. 2.0 3.5 14 0.1 0.0
Kaynak: TUIK, Vakifbank

Sonug¢

2013 yih blyume verilerini genel olarak degerlendirdigimizde, 6zel sektér yatirrm harcamalarinda
Gglnci ceyrekte gorilen artisin sirmesi buna karsilik kamu yatirimlarinin gérece hiz kesmesi, toplam
yurtici tiketim harcamalarinin gecmis yillar ortalamasi olan %4’ln (izerinde artmasi ve net ihracatin
blylimeye negatif katkisinin artarak devam etmesi énemli noktalar olarak karsimiza ¢ikiyor. 2012
yilinin son ceyregindeki diisik blylime performansina bagh olarak baz etkisinin 2013 biylime
oranlarini artirict rol oynamasi ve mevsimsel faktorlerin olumlu etkisi blylimenin 2013 yilinin son
ceyreginde ve beklenenin Ustlinde gerceklesmesinde etkili oldu.

Tirkiye ekonomisi bu verilerle 2014 yilina artan bir performansla girmis oldu. 2014’{in ilk ¢eyreginde
yerel secimler nedeniyle artan harcamalarin, piyasalardaki belirsizlik atmosferine ragmen i¢ talebi
desteklemis olmasi mimkin goriniyor. Ocak ayi sanayi Uretimi ile Subat ve Mart aylarina iliskin
diger oncilil gostergeler, beklentilerdeki degisime ragmen, ekonomik aktivitede bir yavaslama
olmadigina isaret ediyor. Turkiye’nin 2014 yilinda iki 6nemli seg¢im gergeklestiriyor olmasi,
ekonominin yurt disi konjonktirdeki degisimlere karsi hassasiyetini biraz daha artiriyor. Agustos
ayinda yapilacak Cumhurbaskanligi segimleri ile 2015 yilinda yapilacak genel segimlere kadar olan
surecte ikinci 6nemli asamayi yasayacak olan Tirkiye'nin 2014 biiyiime temposuna iliskin en énemli
riski, ABD’de alt1 yildir siiren parasal genislemenin sona ermesi olusturuyor.

ABD Merkez Bankasi Fed’in varlik alimlarini azaltim siirecini 2014 yilinda sona erdirmesi bekleniyor.
Bu sirecin olumlu ekonomik goériiniime bagh olarak kisalmasi gelismekte olan Ulkelerle birlikte
Turkiye’den fon cikislarini glindeme getirecektir. Uluslararasi likiditenin gelismekte olan ulkelerden
uzaklasma hizinin artmasi Tirk firmalari icin borclanma ve yatirirm imkanlarinin azalmasi anlamina
gelecektir.
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TCMB’nin Ocak ayindaki sert faiz artirrminin enflasyondaki artisi beklendigi sekilde baskilayabilmesi
halinde, yilin ikinci yarisinda zorunlu karsilik oranlari ve Rezerv Opsiyon Mekanizmasi aracihig ile
bankacilik sektori kredilerini genisleterek blylimeyi destekleyici dnlemleri devreye sokmasi mimkiin
olacaktir.

En buyldk dis ticaret ortagimiz olan Euro Bolgesi ekonomisinin beklenen canlanmayi
gerceklestirebilmesi dis talebin blylimeye katkisini artirarak 2014 biliyiime performansini ayrica
olumlu etkileyebilecektir. Ancak, Euro Bolgesi’nin toparlanma hizina iliskin halen var olan riskler goz
ardi edilmemeli.

Ozetleyecek olursak: Halen 2014 yili ilk ceyregine iliskin yayimlanmis veriler bilyiime temposunda bir
yavaslamaya isaret etmiyor. Ancak, faiz oranlari ve kurdaki hizli artisin ekonomik aktiviteyi baskilayici
etkisi onumizdeki aylardan itibaren belirgin hale gelebilir. Fed’in parasal genislemeyi bitirme
sirecinde olmasi ve faiz oranlarini beklenenden erken artirma olasiliginin gindemde olmasi piyasa
faizlerini yukari ¢cekebilir. Bu durum Tirkiye’de de bliyiimeyi baskilayici rol oynayacaktir.

Bu dogrultuda Tirkiye'nin blylime performansi Gzerindeki asagl yonlu risklerin oldukca yiksek
oldugunun altini cizmekte fayda var. Ancak, mevcut gostergeler su an icin blylime hizinin 2014
yilinda %2 seviyelerine gerileyecegine dair belirgin sinyaller icermiyor. Bu nedenle, mevcut giicli
asagi yonli riskler altinda %3.5 seviyesindeki 2014 biiylime beklentimizi koruyoruz.
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Haftalik Veri Takvimi (31 Mart — 04 Nisan 2014)

01.04.2014 Turkiye PMI imalat Endeksi (Mart) 53.4 --
ABD PMI imalat Endeksi (Mart) 55.5 55.9
ISM imalat Endeksi (Mart) 53.2 54.0
Euro Bolgesi PMI imalat Endeksi (Mart) 53.0 53.0
issizlik Orani (Subat) %12.0 %12.0
Almanya issizlik Orani (Mart) 6.8% 6.8%
PMI imalat Endeksi (Mart) 53.8 53.8
Fransa PMI imalat Endeksi (Mart) 51.9 51.9
italya issizlik Orani (Subat) %12.9 %12.9
PMI imalat Endeksi (Mart) 52.3 52.0
ingiltere PMI imalat Endeksi (Mart) 56.9 56.6
02.04.2014 Japonya Tankan buytk sirketler endeksi (1.¢eyrek) 16 19
ABD ADP Ozel istihdam (Mart) 139 Bin 190 Bin
ISM New York Endeksi (Mart) 57.0 --
Fabrika Siparisleri (Subat) -%0.7 %1.2
03.04.2014 Euro Bolgesi UFE (Subat, y-y) -%1.4 -%1.6
Turkiye TUFE (Mart, y-y) %7.89 %8.37
UFE (Mart, y-y) %12.40 -
ABD Dis Ticaret Dengesi (Subat) —39.1éVIinar —38.5;VIinar
Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 311 Bin 318 Bin
PMI Hizmetler Endeksi (Mart) 55.5 55.7
Euro Bolgesi PMI Hizmetler Endeksi (Mart) 52.4 52.4
ECB Toplantisi ve Faiz Karari (Nisan) %0.25 %0.25
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig igsizlik Orani (%)

issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgiiciine Katilma Orani (%)

——istihdam Orani (%)
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Mar.12
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Kaynak: TUIK W<
Kaynak: TUIK
Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi
Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
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Kaynak: TOBB
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar) —— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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——Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Portfoy Yatinmlari (12 aylik-milyon dolar)

Diger Yatinmlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak: TCMB

TUKETiIM GOSTERGELERI

Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni

Tiketici Gliven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: TCMB
11



KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi

——Biit¢e Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB
i¢ ve Dis Borg Stoku
i¢ Borg Stoku (milyar TL)
—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
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Kaynak: Hazine Mistesarlig
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Faiz Disi Denge

Faiz Digi Denge (12 aylik-milyar TL)
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Kaynak:TCMB
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku

M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%)
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Kaynak: Hazine Mistegarlig
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Borg Alma Faiz Orani (%)

Reel ve Nominal Faiz

Agu.11

Sub.12
Agu.12
Sub.13
Agu.13

Tiiketici
Giiven
Endeksi

82.3
-9.30
99
-20.20
101.70
-15.90
-28.70
-8.30
-59.70
-5.00
38.30
101.10

— Borg Verme Faiz Orani (%) Reel Faiz —— Nominal Faiz
25
25 |
20 - 20 |
15 - 15 -
10 - 10 1
5 |
> 0 — A
0 — 7T T -5
§855888383332249333 3 3588885588383 34
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler
Ree(lyl:i’i'\:/‘i’i)me Enflasyon (y-y,%) Cari Den(E/e/GSYH* Balr\:lkz rsk|eraiz
) Orani (%)
ABD 2.6 1.1 -2.71 0.25
Euro Bolgesi 0.5 0.5 1.86 0.25
Almanya 1.4 0.90 6.95 0.25
Fransa 0.80 1.10 -2.19 0.25
italya -1.10 0.30 -0.74 0.25
Macaristan 2.70 0.10 1.11%* 2.60
Portekiz 1.70 -0.10 -1.55 0.25
ispanya -0.20 -0.20 -1.12 0.25
Yunanistan -5.50 -0.90 -3.37 0.25
ingiltere 2.70 1.70 -3.79 0.50
Japonya 2.60 1.50 1.01 0.10
Gin 7.70 2.00 2.35 6.00
Rusya 1.20 6.20 3.69 8.25
Hindistan 4.70 7.24 -4.79 8.00
Brezilya 1.93 5.68 -2.41 10.75
G.Afrika 2.00 5.90 -3.39%x* 5.50
Tiirkiye 4.40 7.89 -6, 1Hxx 10.00

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2012 verileridir.
*¥%: 2011 verisi. **: 2010 verisi. ****: VakifBank hesaplamasi
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I Tirkiye Makro Ekonomik Gériiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL) 1415 786 1561510 405 384 (2013. 4¢) =
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla. y-y%) 2.2 4.0 4.4 (2013. 4C) 3.5
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %)(takvim etk.arnd) 2.5 3.4 7.3 (Ocak 2014) -
Kapasite Kullanim Orani (%) 74.2 74.6 73.1 (Mart 2014) -
igsizlik Orani (%) 9.2 9.7 10.0 (Aralik 2013) 9.3
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y. %) 6.16 7.40 7.89 (Subat 2014) -
UFE (y-y. %) 2.45 6.97 12.40 (Subat 2014) -
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 167,404 225,331 228,965 (21.03.2014) =
M2 731,770 910,052 945,862 (21.03.2014) =
M3 774,651 950,979 988,809 (21.03.2014) =
Emisyon 54,565 67,756 70,945 (21.03.2014) -
TCMB Briit D6viz Rezervleri (Milyon $) 100,320 112,002 105,823 (21.03.2014) -
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Borg Alma) 3.50 3.50 8.00 (28.03.2014) =
TRLIBOR O/N 5.78 8.05 12.11 (28.03.2014) -
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Agigi 48,497 65,004 4,877 (Ocak 2014) 56,000
ithalat 236,545 252,140 18,250 (Subat 2014) --
ihracat 152,462 152,803 13,150 (Subat 2014) =
Dis Ticaret Agigi 84,083 99,337 5,099 (Subat 2014) 94,500

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 386.5 403.0 403.0 (Subat 2014) -
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 145.7 182.8 182.8 (Subat 2014) -
Kamu Net Borg Stoku 240.6 -- 198.0 (2013. 3C) -
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)
2012 Subat 2013 Subat
Biitge Gelirleri 27,518 32,500 34,424 (Subat 2014) -
Biitce Giderleri 30,159 33,948 32,756 (Subat 2014) -
Biitce Dengesi -2,641 -1,447 1,668 (Subat 2014) =
Faiz Disi Denge 5,973 3,549 4,994 (Subat 2014) -
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Miudiir Yardimcisi nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Buket Alkan Uzman buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



