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TCMB yilin ilk toplantisinda faiz oranlarini degistirmedi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), yilin ilk Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda faiz
oranlarini degistirmedi. Ancak TCMB, ek sikilastirma yapilan glinlerde, bankalararasi piyasadaki
faizlerin marjinal fonlama orani olarak adlandirilan %7.75 seviyesi yerine %9 civarinda olusmasinin
saglanmasini kararlastird.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
yiin ilk Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinda faiz oranlarinda herhangi bir
111 degisiklige gitmedi. TCMB bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini %4.5’te, bor¢ verme

TCMB Faiz Oranlari (%)
13 -

7 7 faiz oranini %7.75'te ve bor¢ alma faiz
e — ol V) IR oranini %3.5'te sabit birakti. TCMB ayrica,
3 ——— actk piyasa islemleri cercevesinde piyasa
M U g g g yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla

taninan borg¢lanma imkani faiz oranini da

Agrrlikl Ortalama Fonlama Maliyeti %6.75 olarak tuttu. TCMB, ge¢ likidite
Bor¢ Verme

Kaynak: TCMB ) . ]
penceresi uygulamasi cercevesindeki

borclanma faiz oranini %0, bor¢ verme faiz oranini ise %10.25 seviyesinde sabit birakti. TCMB, Ocak
ayi toplantisinda faiz oranlarinin yani sira zorunlu karsilik oranlarinda ve rezerv opsiyon katsayisinda
(ROK) da bir degisiklik yapmadi. Ancak TCMB, bu ayki toplantida yapilan son vergi ayarlamalari ve
kurdaki yikselisin enflasyon iizerindeki yukari yonlii etkisini dikkate alarak, ek sikilastirma yapilan
giinlerde, bankalararasi piyasadaki faizlerin marjinal fonlama orani olarak adlandirilan %7.75
seviyesi yerine %9 civarinda olugmasinin saglanmasini kararlastirdi. Bodylece TCMB, para
politikasinda 6rtdli bir sikilastirmaya gitti.

TCMB'nin toplantinin ardindan yayimladigi notta bir 6nceki aya gére en énemli degisiklik enflasyona
iliskin vurguda goruliiyor. TCMB, Aralik ayi toplantisinda enflasyonun oniimizdeki donem diismeye
devam etmesini bekledigini ve mevcut politika durusunun enflasyona iliskin riskleri sinirlamak igin
yeterli oldugunu belirtmisti. Bununla birlikte TCMB'nin bu ay, vergi ayarlamalari ve kurdaki hareketler
nedeniyle enflasyonun bir siire daha %5 olan hedefin lzerinde seyredecegini ve enflasyonun orta
vadeli hedeflerle uyumlu hale getirilmesi igin likidite durusunun sikilastiriimasi gerekliligini ortaya
koydugu dikkat ¢ekiyor.

TCMB, toplantinin ardindan kisa vadede ek parasal sikilastirma uygulayacagi giinleri de acgikladi. Daha
once 30 Ocak’ta ek parasal sikilastirma uygulayacagini agiklayan TCMB, 27 Ocak’ta da ek parasal
sikilastirma uygulama karari aldi. Bununla birlikte TCMB, gecen hafta USD/TL kurunda rekor
ylkselisler gorilmesinin ardindan Persembe glini dogrudan doéviz satimi yaparak kura midahalede
bulundu. Ancak uluslararasi piyasada da dolarin gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger
kazanmasinin da etkisiyle USD/TL kurunda belirgin bir geri ¢ekilme yasanmadi. Bunun lzerine TCMB,
28 Ocak tarihinde ara PPK toplantisi diizenleme karari aldi. 28 Ocak aksaminda toplanacak olan Para
Politikasi Kurulu’'nun kararlari ise 28 Ocak gecesinde agiklanacak. Piyasada s6z konusu toplantida
TCMB’nin faiz koridorunun (st bandinda en az 200 baz puanlk bir indirime gidebilecegi dile
getiriliyor.

Merkez Bankasi piyasalarin merakla bekledigi Ocak ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
temel faiz oranlarinda bir degisiklige gitmemesine karsin arag cesitliligine dayanan para politikasini
kullanmaya devam etti. Bu kapsamda TCMB ek parasal sikilastirma (EPS) uygulayacagl giinlerde



bankalararasi piyasalardaki faizlerin %9’lar civarinda olusmasini saglayacagini agikladi. Bir bagka ifade
ile TCMB faizleri direkt olarak arttirmasa bile dolayl olarak piyasa faizlerinin ylikselmesini saglayacak
yeni bir adim atmis oldu. Ancak mevcut aciklamalar cercevesinde EPS'nin ne yogunlukta
uygulanacagi, s6z konusu glinlerde doviz satisinin ne 6lciide olacagl ise temel soru isaretleri olarak
karsimiza ¢ikiyor. TCMB’nin kararinin piyasalara yansimalarina bakildiginda, USD/TL kuru Uzerinde bir
diisiis trendi yaratma konusunda yetersiz olabilecegini goriiyoruz. Ozellikle ABD’den olumlu verilerin
gelmeye devam etmesiyle FED’in varlik alimlarinda yeni azaltim kararlari almasi ve yurticindeki
belirsizliklerin devam etmesi durumunda kur Uzerindeki baskilar devam edebilir. Bu durumda
Onlmuzdeki donemde de enflasyon yansimalari dikkate alindiginda piyasalarda faiz artirimi olasilig
tartisiimaya devam edebilecektir.
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Haftalik Veri Takvimi (27 — 31 Ocak 2014)

| Tarih | Ulke | Agiklanacak Ver | Onceki | _Beklenti |

27.01.2014 Turkiye Kapasite Kullanim Orani (Ocak) 76.0 73.9 (Agiklandi)
Reel Kesim Guven Endeksi (Ocak) 102.1 (Aglklla(;ld.l‘;

ABD PMI Hizmetler Endeksi (Ocak, 6nciil) 55.7 --

Yeni Konut Satislari (Aralik) 464 bin 458 bin

Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Ocak) 109.5 110.0

28.01.2014  Turkiye Tuketici Gliven Endeksi (Ocak) 75.0 --

TCMB Enflasyon Raporu (2014-1) - -

ABD insaat izinleri (Aralik) 986 bin -
Case Shiller Konut Fiyat Endeksi (Kasim, y-y) %13.6 %13.5

Dayanikh Mal Siparisleri (Aralik, a-a) %3.4 %1.5

Tuketici Glven Endeksi (Ocak) 78.1 78.1

Richmond FED imalat Endeksi (Ocak) 13 -

Fransa Tiiketici Glven Endeksi (Ocak) 85 85
italya Tulketici Glven Endeksi (Ocak) 96.2 97.0
ingiltere GSYH (4. Ceyrek, ¢-¢) %0.8 %0.7
29.01.2014 ABD FED Toplantisi (Ocak) -- --
Haftalik Mortgage Verileri 404.1 -

Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Aralik) %1.5 --
italya is Diinyasi Giiven Endeksi (Ocak) 98.2 98.7
Japonya Perakende Satiglar (Aralik, y-y) %4.0 %3.8
30.01.2014 ABD GSYH (4. Ceyrek, ¢-¢) %4.1 %3.3
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (4. Ceyrek, ¢-¢) %1.4 %1.3

Bekleyen Konut Satiglari (Aralik, a-a) %0.2 %0.3

Haftalik issizlik Bagvurulari 326 bin 328 bin

Euro Bolgesi is Diinyasi Goriiniim Endeksi (Ocak) 0.27 0.35
Almanya TUFE (Ocak, énciil, a-a) %0.5 -%0.6
issizlik Orani (Aralik) %6.9 %6.9

ingiltere M4 Para Arzi (Aralik, ¢-¢) %0 %0
Japonya PMI imalat Endeksi (Ocak) 55.2 --
TUFE (Aralik, y-y) %1.2 %1.2

issizlik Orani (Aralik) %4.0 %3.9

Sanayi Uretimi (Aralik, 6nciil, a-a) -%0.1 %1.2

31.01.2014  Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (Aralik) -7.1 milyon $ -7.8 milyon $
ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Aralik, a-a) %0.5 --
Chicago PMI Endeksi (Ocak) 59.1 58.0

Michigan Un. Tiik. Giiven Endeksi (Ocak) 80.4 81.0

Euro Bolgesi issizlik Orani (Aralik) %12.1 %12.1
Fransa UFE (Aralik, a-a) %0.5 -
italya issizlik Orani (Aralik) %12.7 %12.7
UFE (Aralik, a-a) -%0.1 %0.2
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TURKIYE

Reel GSYH (y-y, %)

Tiirkiye Biiyiime Orani

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arnin. GSYH (¢-¢, %)
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Sektorel Biiylime Hizlan (y-y, %)
Sekto . o e v O
X eMor 012 2012 20131 201310 2013 Sektdrel Buytime Hizlan (y-y, %)
ST kg n v Ceyrek  Ceyrek n 20
(sabit Fiyatlarla) (%) (2013 © Y Y e
lll.Ceyrek) ¥ Y Y
15
Tarm 15.1 2.1 3.4 4.5 5.6 29
Sanayi 219 1.1 -0.1 1.9 3.7 4.9
" 10 -
Ingaat 5.6 -0.8 15 5.9 7.6 8.7
Ticaret 12.0 -0.7 0.0 2.9 5.1 5.5
5 -
Otel.veLokantalar 3.0 1.6 7.4 13.7 12.4 8.3
Ulas. ve Haber. 14.1 2.9 0.7 2.4 3.4 3.0 0
Mali Kur. 12.1 0.9 3.8 6.5 8.5 11.0
Konut Sah. 4.1 1.6 1.7 1.2 13 1.8 5
N QN QNN D
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Harcama Bilesenlerinin Blyiime Hizlari (y-y, %)

Sektor
q . Paylann 2012 2012 2013 2013
Harcama Bilegenleri
(Sabit Fiyatlarla) ET LU L U L
(2013 Cey. Cey. Cey. Cey.
11l.Cey.)
Yer. Hanehalki Tiik. Har. 65.7 -0.3 -0.4 34 5.6
Dev. Nihai Tik. Har. 9.3 5.5 8.5 7.6 7.8
Gay. Safi Ser. Olus. 22.5 -3.3 -1.7 2.5 4.0
Kamu Sektorii 4.1 6.8 21.8 83.9 37.7
Ozel Sektor 18.4 53 68 -7.0 19
Mal ve Hiz. ihracati 25.3 144 16.7 5.2 0.1
Mal ve Hiz. ithalati 27.0 3.0 6.6 7.4 12.1
GSYH 15 1.4 3.0 4.5
Kaynak:TUIK
Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim
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Harcama Bilegenleri Biiyiime Hizlari (%)
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Kaynak: TCMB

Eyl.11

Kas.11
Oca.12

Mar.12

May.12
Tem.12

Eyl.12
Kas.12
Oca.13

Mar.13

May.13
Tem.13

Eyl.13
Kas.13




Sektorel Sanayi Uretim Endeksi

Ara Mali imalati (y-y, %)
Dayanikh Tiiketim Mali imalati (y-y, %)

Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati (y-y, %)

Sermaye Mali imalati (y-y, %)
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Kaynak:TUIK

Toplam Otomobil Uretimi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet)

(12 aylik Har. Ort.)
70000
60000 -
50000 -
40000 -
30000 -
20000 -
10000 -

Ara.01

Haz.02 -
Ara.02
Haz.03 -
Ara.03
Haz.04
Ara.04
Haz.05
Ara.05
Haz.06
Ara.06
Haz.07
Ara.07
Haz.08
Ara.08
Haz.09 -
Ara.09
Haz.10 7
Ara.10
Haz.11 1
Ara.11
Haz.12 1
Ara.12
Haz.13 1
Ara.13 -

Kaynak: OSD, VakifBank

Beyaz Esya Uretimi

—Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Kaynak:Hazine Mustesarhigi

Yillik Degisim Orani (%)

Sektorler
Kasim Ayi
2012 2013
Petrol Uriinleri 6.0 1.1
Tekstil 17.1 3.9
Gida 9.0 5.7
Kimyasal Madde 155 5.5
Ana Metal Sanayi 21.4 4.4
Metalik Olm. Dig. Mineral 19.0 6.8
Tagit Araglari 12.6 3.2
Elektrikli Teghizat 17.3 111
Giyim 27.8 -0.7
Kaynak: TUIK
Sanayi Ciro Endeksi
Aylik Sanayi Ciro Endeksi (2010=100)
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Kapasite Kullanim Orani

Dayaniksiz Tiiketim Mallari

Dayanikh Tiiketim Mallari
Ara Mallan

Yatirinm Mallari
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Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Verilen insaat Ruhsatlari

Toplam Sanayide Verimlilik

—— Calisan Kisi Bagina (3 Aylik)

Verilen insaat Ruhsatlari (Yiizél¢limii, 1000 m2)
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PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi
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iTO Enflasyon Gostergeleri

—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi (y-y,%)

istanbul Ucretliler Geginme Endeksi (y-y,%)
20

15 ~

Kaynak:ITO

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Kaynak: TCMB

Reel Efektif Doviz Kuru

TUFE Bazl (2003=100)
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Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

Tiirk-is Gida Enflasyonu ( a-a, %)
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Tiik. Gliven Endeksi-Fiyat Beklentileri

Fiyatlarin degisim yo6niine iligkin beklenti
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig igsizlik Orani (%)

issizlik Orani (%)
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isgiiciine Katilim Orani
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iskur istatistikleri

——is Arayanlarin Sayisi (kisi)
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Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki Payi
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Sanayi istihdam Endeksi (2010=100)
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e o e o e e B B e o B o o B e e B e B e e e e
AT e R T s T dTas AT o
O N O WOMNMNO MO AN o O o o d N dmM
O O O O O 0O OO0 000 dO d 0O - O «
N O N O N O NONONOMNOMNON O

Kaynak: Hazine Mstegarligi



Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

4,700

4,200 -
3,700 -
3,200 -
2,700 -
2,200 -
1,700 -
1,200 -

700

Kaynak: TOBB

130
125
120
115
110
105
100

95

90

85

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Sanayi Sektorii Reel Briit Ucret - Maas
Endeksleri

Kaynak: Hazine Mistesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar)

Dis Ticaret Dengesi

—— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)

25000 0 ————————————————————
20000 - -2000
15000 - -4000
10000 - -6000
-8000
>000 1 -10000
R A A A A P 12000
©S93990C909090938 QO oo 83I3IE88855838338333353337
L I B R I B, B R 2] R R I I B N B R R - B
3282323232323 232322383¢8 $E85858 8585858585858
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
ihracat* ithalat*
v 9
Tarim (y-y, %) —— Ara Mallari (y-y, %)
. St o
Madencilik (y-y, %) Sermaye Mallari (y-y, %)
0, . .
Imalat (y-y, %) Tiiketim Mallari (y-y, %)
80 60
50 -
60 1 40
] 30
40 o 50
20 - Yol 10
0 ——— T \\"/ ; -10
/ -20
-20 \/ -30
-40
-40 50
< D LN W O IS0 O O OO0 + 4 N N N M
909090999989 QC oo oo oo N Y YURNDXRDNO QNN @D
878 7878383838383838 PRSI IR Jh=i JRsis ROy JRs iy RS
¥S¥3X¥3X¥3X¥3¥3X¥3¥3¥3X g8 gegegee’
Kaynak: TCMB *12 aylik toplam veriler kullanilmistir. Kaynak: TCMB *12 aylik toplam veriler kullanilmistir.
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 60000
-4000 L 1000 50000 -
-14000 1 T~ / | 4000 40000 -
-24000 \ 30000 -
-34000 - Dt N / . - -3000 30000 |
-44000 - W \ A [ 5000 10000 - ]
-54000 - \ \\ -7000 o =/=————AN ——f——
64000 - 10000 - \J
-74000 - - -9000  °
84000 11000 2000
) ) PFITELELELLIEPIOOOOIDN I DD
SRISINESISASIINISASASAS >
6"0“‘0”‘”8’”006\%@’ SISO NN WA o

Gl ”@ﬁsy’@@@#@@@@

——Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak: TCMB

@7@7’{—@7’{—@ #"@ {3’@ @@ @@ {3’@ {—"’@ @@ &
—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

Portféy Yatirnmlari (12 aylik-milyon dolar)

Diger Yatirimlar(12 aylhk-milyon dolar)
Kaynak: TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketim Harcamalari

Tiiketici Giiveni ve Reel Kesim Giiveni

—— Reel Hanehalki Tiiketimi (y-y, %)

Tuketici Gliven Endeksi

20

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

130

-15

50
40

105

95 +

85 4

75 4

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Krediler

CNBC-e Gliven Endeksleri

CNBC-e Tiiketici Giiven Endeksi

Krediler (y-y, %)

80

70 -

60 -

50 -
40 -

Kaynak: BDDK

30
20 -
10

150

130 -

110 A

Kaynak: CNBC-e

Bireysel ve Ticari Krediler

—— Bireysel Krediler (y-y, %)

Ticari Krediler (y-y, %)

Kaynak: BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitce Gelirleri ve Harcamalari

Biitce Dengesi

Biitge Gelirleri (12 aylik toplam-milyar TL)

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)

450

T
o
o
<

10000 -

-10000 -

-20000 -

-30000 -

-40000 -

-50000 -

-60000 -

Faiz Disi Denge

Vergi Gelirleri

Vergi Gelirleri (Nominal y-y, %)
Vergi Gelirleri (Reel y-y, %)

Faiz Digi Denge (12 aylik-milyar TL)

57

47

37

27

17

65

Kaynak:TCMB

Kaynak:TCMB, VakifBank

i¢ ve Dis Borg Stoku

Borg Stoku

i¢ Borg Stoku (milyar TL)

Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

200
- 180
- 160
- 140
- 120
- 100

80
60

450

400

350 -~

300 -+

250 -+

600

550 +

500 -

450

400 -

350 -~

Kaynak: Hazine Mustesarligi

Kaynak: Hazine Mistesarligi
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Turkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili

—— TCMB (milyar dolar-sol eksen)

H Tirkiye'nin Net Dig Borg Stoku/GSYH (%) —— Kamu Sektérii (milyar dolar)
Ozel Sektér (milyar dolar)
45 30 250
40 -
35 25 1 - 200
30 20 -
25 - - 150
20 _ 15 1
15 - 10 | - 100
] —
10
5 - 50
5 -4
0 - o+—+——+—+—r—r————+—+0
- o 32} < wn Yo} ~ [} (o)) o — o~
O @ 9 @ 9 © © © O o9 oA o g 8 8 8 8 5 888 8 ¢ 9o
R R R R R K I LI L R S 3§ 8 § 9 83 & ¢ g g 9
Kaynak: Hazine Mustesarligi Kaynak: Hazine Mustesarligi
LiKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
Borg Alma Faiz Orani (%)
. Reel Faiz Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
25
25 -
20 -
20 -
15 -+ 15
10 - 10 1
5 4 ——
5 -4
0 +H¥—+—F——"—""—"—""+"T——
0 —_— 5
8855883333999 35933 I8888558838322339999
SeEgeEgegeEgSEQGgECSESEG SN RcdcocNcSsicRgsHeRGg
oOofoQ2orTo2ToOorToOo®O 2O R®O S I<I<K<I<K<IS<I<I<I<K<I<CIC
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Para Arzi
M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)
1000 250
800 - - 200
600 - - 150
400 - - 100
200 - - 50
0 ———— 11—~ 0
[{e} ~ ~ [} o] (2] (2] o o Ll — o~ o [32] [32]
S © 90 © 9 © & = & = oA o o o o
© N © N © N © N © N © N © N ©
< T <fT<< T T T T < I <

Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

S| EEEGED | SRSt s | e
Orani (%) Endeksi
ABD 2 1.5 -2.71 0.25 78.1
Euro Bélgesi -0.3 0.8 1.86 0.25 -11.70
Almanya 0.6 1.20 6.95 0.25 98
Fransa 0.20 0.80 -2.19 0.25 -22.40
italya -1.60 0.70 -0.74 0.25 96.20
Macaristan 1.80 0.40 1.11*= 3.00 -17.20
Portekiz -1.00 0.20 -1.55 0.25 -36.80
ispanya -1.10 0.30 -1.12 0.25 -17.10
Yunanistan -5.50 -1.80 -3.37 0.25 -63.30
ingiltere 2.00 2.00 -3.79 0.50 -13.00
Japonya 2.40 1.50 1.01 0.10 41.30
Cin 7.70 2.50 2.35 6.00 98.90
Rusya 1.20 6.50 3.69 8.25 --
Hindistan 4.80 11.47 -4.79 7.75 -
Brezilya 2.16 5.91 -2.41 10.50 111.20
G.Afrika 1.80 5.40 -3.39*x+* 5.00 -7.00
Tiirkiye 4.40 7.40 -1 HHxk 7.75 75.00

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2012 verileridir.
*¥%: 2011 verisi. **: 2010 verisi. ****: VakifBank hesaplamasi

Beklentiler
2013-IMF Beklentisi Reel Biyiime Enflasyon Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Ekim 2013) (y-y.%) (y-y.%) (%) (%) (%)

Gelismis Ulkeler 1.2 1.4 0.1 8.1 107.7
Gelismekte Olan Ulkeler 4.5 6.0 0.8 -- 34.7
Tiim diinya 2.9 3.7 == == =

ABD 1.6 1.2 -2.7 7.6 106.0
Euro Bolgesi -0.4 1.3 2.3 12.3 95.7
Almanya 0.5 1.6 6.0 5.6 80.4
Fransa 0.2 1.0 -1.6 11.0 93.5
italya -1.8 13 0.0 12.5 132.3
Macaristan 0.2 3.0 2.2 11.3 79.8
Portekiz -1.8 1.0 0.9 17.4 123.6
ispanya -1.3 1.3 1.4 26.9 93.7
Yunanistan -4.2 -1.8 -1.0 27.0 175.7
ingiltere 1.4 2.7 -2.8 7.7 92.1
Japonya 2.0 0.7 1.2 4.2 243.5
Cin 7.6 3.0 2.5 4.1 22.9
Rusya 1.5 6.2 2.9 5.7 14.1
Hindistan 3.8 9.0 -4.4 == 67.2
Brezilya 2.5 5.9 -34 5.8 68.3
G.Afrika 2.0 5.7 -6.1 26.0 43.0
TURKIYE 3.8 8.0 -7.4 9.4 36.0

16



Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL)

GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla. y-y%)
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %) (takvim etk arnd)

Kapasite Kullanim Orani (%)

issizlik Orani (%)

TUFE (y-y. %)
UFE (y-y. %)

M1
M2
M3

Emisyon

TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $)

TCMB O/N (Borg Alma)
TRLIBOR O/N

Cari islemler Agigi
ithalat
ihracat

Dig Ticaret Acigi

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku
Kamu Net Borg Stoku

Biitge Gelirleri
Biitge Giderleri
Biitge Dengesi

Faiz Dis1 Denge

Reel Ekonomi
1297713 1415 786
8.8 2.2
9.7 2.5
75.4 74.2
9.8 9.2

Fiyat Gelismeleri
10.45 6.16
13.33 2.45
Parasal Gostergeler (Milyon TL)

148.455 167.404
665.642 731.770
700.491 774.651
49.347 54.565
78.330 100.320
Faiz Oranlari
5.0 5.0
10.89 5.78

Odemeler Dengesi (Milyon $)

75.092 47.476
240.842 236.545
134.907 152.537
105.935 84.008

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

368.8 386.5
149.6 145.5
290.1 240.6

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

2011 Aralik 2012 Aralik
24.057 28.076
42.279 44.153
-18.222 -16.077
-16.977 -14.382

414 458
4.4
4.61
73.9
9.7

7.40
6.97

206.743
904.973
948.054
677.165
106.878

3.50

8.02

3.935
21.402
14.251

7.151

403.0
182.7
217.5

32.458
49.666
-17.208
19.049

(2013. 3¢)
(2013. 3¢)
(Kasim 2013)
(Ocak 2014)
(Ekim 2013)

(Aralik 2013)
(Aralk 2013)

(17.01.2014)
(17.01.2014)
(17.01.2014)
(17.01.2014)
(17.01.2014)

(24.01.2014)
(24.01.2014)

(Kasim 2013)
(Kasim 2013)
(Kasim 2013)
(Kasim 2013)

(Aralik 2013)
(Aralik 2013)
(2013. 2¢)

(Aralik 2013)
(Aralik 2013)
(Aralik 2013)
(Aralik 2013)

58.000

96.000
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Miudiir Yardimcisi nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Umit Unsal Miudiir Yardimcisi umit.unsal@vakifbank.com.tr 0212-398 18 99
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 18 90
Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Ttrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



