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Burasi Sizin Yeriniz

Kasim ayinda cari islemler agigi 3.9 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

TCMB tarafindan agiklanan ve 3.9 milyar dolar seviyesinde gerceklesen Kasim ayi cari islemler agigi beklentimiz
seviyesinde gelirken, piyasa beklentisinin bir miktar altinda kaldi. Hizmetler dengesi kalemindeki katkinin
azaldigini gérdiigiimiz Kasim ayi verisindeki gelismeler bu haftaki raporumuzda ele alinacaktir. Cari islemler

a¢igr BDDK tarafindan da yurtici tasarruflarin arttirilmasi amaciyla yakindan takip edilen makroekonomik
géstergelerden olmasi agisindan 6nem arz ediyor.
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Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gore, cari islemler a¢ig1 2013 yilinin Kasim ayinda, gegen
yitlin ayni dénemine gore %3.5 azalarak 3.9 milyar dolar ile beklentimiz seviyesinde geldi (piyasa
beklentisi: 4.2 milyar dolar). Boylece 60.9 milyar dolar seviyesinde olan Ekim ayi yillik cari islemler
acigl Kasim ayinda 60.8 milyar dolar seviyesine geriledi. Genel olarak cari islemler hesabina dnemli bir
katkisi olan hizmetler dengesindeki turizm gelirlerinde yaz aylarinin sona ermesinin ardindan bir

gerileme ile karsilastik. Dolayisiyla dis ticaret aciginin hizmetler hesabini tarafindan kompanse edilen
tarafinda bir azalma gordik.

Agustos ayi itibariyla negatiften pozitife
donmuis olan enerji ve altin hari¢ cari
islemler dengesine baktigimizda,
toparlanmanin sinirli da olsa Kasim ayinda
da devam ettigi goriliyor. Boylelikle, 3
aylik hareketli ortalamalar itibariyla Ekim
ayinda 1.6 milyar dolar olan altin ve enerji
harig cari islemler fazlasi Kasim ayinda 1.2
milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Ekim

Enerji ve Altin Harig Cari islemler Dengesi (Milyon $, 3 aylik ort.)
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belirgin oldugunu goérmistik. Kasim
ayinda ise bu goérinimiin bir miktar zayifladigi goriinse de enerji ve altin hari¢ cari islemler

dengesinde son dort aydir fazla veriyor olusumuz 6nemli bir unsur olarak karsimiza ¢ikiyor.

Cari islemler agiginin finansman tarafina bakildiginda, Kasim ayinda portféy yatirimlarinda yabanci
yatirimcilar yurtiginde hisse senedi piyasasinda 558 milyon dolarlik sinirli bir alim gercgeklestirirken,
DIBS tarafinda 1.2 milyar dolarlik satis yaptiklari gériiliiyor. Bdylece Bernanke’nin Mayis ayinda FED’in
varlik alimlarini azaltmaya baslayabilecegi yonindeki aciklamalarinin ardindan hisse senedi



piyasasinda net 561 milyon dolarlik alim gerceklesirken, tahvil-bono piyasasindaki satis 3.5 milyar

dolar oldu.

Bankacilik Sektorii Kisa Vadeli Kredileri
(milyar $)
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Yurtdisi kredi kullanimi gelismelerini
inceledigimiz diger yatirimlar kaleminde
bankalar Ekim ayinda 2.9 milyar dolar
yurtdisi  kredi kullandi. Ekim ayinda
bankalar kisa vadeli kredilerine iliskin net
1.7 milyar dolarlik 6deyici konumunda
olmalarinin  dénemsel bir gelisme
olabilecegini vurgulamistik. Kasim ayi
verileri s6z konusu kredilerde 2.7 milyar
dolarhk bir doviz girisine isaret ederken
s6z konusu  saptamamizin  gegerli
oldugunu gosterdi. Boylece, kisa vadeli
kaynagi ile saglanan doviz girisi 2013
Mart ayindan sonra en yiiksek rakama

isaret etti. Bir baska ifade ile, Ekim ayinda doéviz cikisi gerceklesen s6z konusu kalemde Kasim ayinda

tekrar doviz girisinin oldugunu gérmemiz finansman acisindan bir trende isaret etmeyip dénemsel

oldugunu gostermis oldu. Sonuc olarak, bu gelismeler kriz donemlerinde bile kredilerini dondirmeye

basaran Tiurk bankacilik sektorii acisindan Fed’in varlik alimlarini azaltmayl ortaya koydugu bir

tabloda sektorin yurtdisi borglanmalarda bir sikinti ile karsilasmadigina isaret ediyor. Buna karsin,

bankalarin fon kaynagi bulma konusunda kisa vadelilere kayiyor olusu 6niimiizdeki dénemde takip

edilmesi gereken bir unsur olarak diistindlebilir.
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Kaynak: TCMB

Odemeler bilancosundaki rezerv varlk
artisina  baktigimizda Kasim ayinda 2.1
milyar dolar ile Ekim ayina benzer bir
gorinim sergiledi. Boylece son dort ayhk
rezerv artisi yaklasik 9 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Rezerv varliktaki
artisin Ekim ayinin ardindan Kasim ayinda
da 2 milyar dolarlk artis géstermesi Mayis-
Temmuz arahigindaki sert gerilemenin
dizeltmesi olarak karsimiza  cikiyor.
TCMB’nin TL'deki deger kaybina karsin
doviz satislar gergeklestirdigi bir ortamda

rezerv varlklarinda diisiis olmamasi énemli bir gelisme olarak karsimiza gikiyor.
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Sonug olarak, cari islemler acigl Kasim ayinda 3.9 milyar dolar ile piyasa beklentisinin altinda bizim
beklentimize yakin gerceklesti. Enerji ve altin hari¢ cari islemler dengesine baktigimizda ise,
toparlanmanin sinirh da olsa devam ettigi gorillyor. Hizmetler dengesinde turizm gelirlerindeki
Kasim ayi gelismelerinin cari islemler agigina katkisinin mevsimsellik sebebiyle sinirl oldugu
goriliyor. Onimiizdeki dénemde BDDK’nin yurtigi tasarruflarin arttirlmasi amaci kapsaminda
tiketici kredilerine iliskin diizenlemesinin ithalat talebini kisarak cari islemler agigi izerinde olumlu
etki yapmasi mimkiin gorinlyor. Buna ek olarak, TL'deki deger kaybinin dis ticaret a¢igini daraltici
etki yapmasi ve petrol fiyatlarinin yatay bir seyir izlemesi cari islemler agigini destekleyecek diger
gelismeler olarak karsimiza gikiyor. Sonug olarak, cari islemler agiginin 2014 yilinda 56 milyar dolara
gerilemesini bekliyoruz. Béylece 2013 yilini GSYH’nin %7.3’U olarak gerceklesmesini bekledigimiz cari
islemler agiginin 2014 yilinda %6.7’ye gerileyecegini tahmin ediyoruz. Turkiye ekonomisi agisindan
onemli bir kirilganlik olarak goérilen cari islemler agigindaki bu diizelme risk algilarindaki azalmayi
destekleyecektir.
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Haftalik Veri Takvimi (20-24 Ocak 2014)

557.7 milyar 585.73 milyar

20.01.2014 Tirkiye Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku (Aralik) T TL (acikland)
Almanya UFE (Aralik, a-a) -%0.1 %0
italya Sanayi Siparisleri (Kasim) %1.20 -
Japonya Sanayi Uretimi (Kasim, a-a, revize) %0.1 -

21.01.2014 Tirkiye TCMB PPK Toplantisi (Ocak) -- --
Almanya ZEW Endeksi (Ocak) 62.0 63.7

22.01.2014 ABD Haftalik Mortgage Verileri 386.1 --
ingiltere issizlik Orani (Aralik) %7.4 -
Japonya Tankan Glven Endeksi (Ocak) 17 -

23.01.2014 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 326 bin --

Chicago FED Endeksi (Aralik) 0.60 --

PMI imalat Endeksi (Ocak, énciil) 55.0 -

ikinci El Konut Satiglari (Aralik) 4.90 milyon $ 4.97 milyon $

Onciil Gostergeler Endeksi (Aralik) %0.8 %0.2

Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (Ocak, 6nciil) 52.7 53.1
PMI Hizmetler Endeksi (Ocak, 6ncil) 51.0 51.5

Almanya PMI imalat Endeksi (Ocak, énciil) 54.3 54.9
PMI Hizmetler Endeksi (Ocak, onciil) 53.5 54.0

Fransa PMI imalat Endeksi (Ocak, énciil) 47.0 47.0
PMI Hizmetler Endeksi (Ocak, 6ncil) 47.8 48.0

is Dlinyasi Gériinim Endeksi (Ocak) 100 100

24.01.2014 italya Perakende Satiglar (Kasim) -%0.1 --

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii | istanbul



TURKIYE

Reel GSYH (y-y, %)

Tiirkiye Biiyiime Orani
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Tarim 15.1 2.1 3.4 4.5 5.6 29
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Harcama Bilesenlerinin Blyiime Hizlari (y-y, %)

Sektor
q . Paylann 2012 2012 2013 2013
Harcama Bilegenleri
(Sabit Fiyatlarla) ET LU L U L
(2013 Cey. Cey. Cey. Cey.
11l.Cey.)
Yer. Hanehalki Tiik. Har. 65.7 -0.3 -0.4 34 5.6
Dev. Nihai Tik. Har. 9.3 5.5 8.5 7.6 7.8
Gay. Safi Ser. Olus. 22.5 -3.3 -1.7 2.5 4.0
Kamu Sektorii 4.1 6.8 21.8 839 377
Ozel Sektor 18.4 53 68 -70 19
Mal ve Hiz. ihracati 25.3 144 16.7 5.2 0.1
Mal ve Hiz. ithalati 27.0 3.0 6.6 7.4 12.1
GSYH 15 1.4 3.0 4.5
Kaynak:TUIK
Sanayi Uretim Endeksi
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Sektorel Sanayi Uretim Endeksi

Ara Mali imalati (y-y, %)
Dayanikh Tiiketim Mali imalati (y-y, %)

Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati (y-y, %)

Sermaye Mali imalati (y-y, %)
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Toplam Otomobil Uretimi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet)

(12 aylik Har. Ort.)
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Kaynak: OSD, VakifBank

Beyaz Esya Uretimi

Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Yillik Degisim Orani (%)

Sektorler
Kasim Ayi
2012 2013
Petrol Uriinleri 6.0 1.1
Tekstil 17.1 3.9
Gida 9.0 5.7
Kimyasal Madde 155 5.5
Ana Metal Sanayi 21.4 4.4
Metalik Olm. Dig. Mineral 19.0 6.8
Tagit Araglari 12.6 3.2
Elektrikli Teghizat 17.3 111
Giyim 27.8 -0.7
Kaynak: TUIK
Sanayi Ciro Endeksi
Aylik Sanayi Ciro Endeksi (2010=100)
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Kapasite Kullanim Orani

Dayaniksiz Tiiketim Mallari

Dayanikh Tiiketim Mallari
Ara Mallan

Yatirinm Mallari
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Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Verilen insaat Ruhsatlari

Toplam Sanayide Verimlilik

—— Calisan Kisi Bagina (3 Aylik)

Verilen insaat Ruhsatlari (Yiizélglimii, 1000 m2)
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PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi

53.5

Kaynak:Reuters
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ITO Enflasyon Gostergeleri

—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi (y-y,%)

istanbul Ucretliler Geginme Endeksi (y-y,%)
20

15 ~

Kaynak:ITO

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Kaynak: TCMB

Reel Efektif Doviz Kuru

TUFE Bazl (2003=100)
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Tiirk- is Mutfak Enflasyonu
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Tiik. Gliven Endeksi-Fiyat Beklentileri

Fiyatlarin degisim yo6niine iliskin beklenti
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig igsizlik Orani (%)

issizlik Orani (%)
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iskur istatistikleri

—— s Arayanlarin Sayisi (kisi)
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Haz.13

Eyl.13
Ara.13 1

Kaynak: Hazine Mustesarligi

31,000
29,000
27,000
25,000
23,000
21,000
19,000

isgiicii Durumu

isglicti Arz1 (kisi)
—— istihdam Edilenler (kisi)

Eki.08

Oca.09 7
Nis.09

Tem.09
Eki.09

Oca.10 7
Nis.10

Tem.10
Eki.10

Oca.11
Nis.11

Tem.11 7
Nis.12

Tem.08
Eki.11
Oca.12
Tem.12
Eki.12
Oca.13 7
Nis.13
Tem.13

Kaynak: TUIK

Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki Payi

Eki.13

Tarim Sanayi
insaat Hizmetler (Sag Eksen)
30.00 54.00
25.00 - - 52.00
20.00 -+ ~ 50.00
15.00 A - 48.00
10.00 - - 46.00
500 T~ | 400
00+ T T T T T T T T T T 1T ——— 42.00
V0NN OO0OO0OO0OHATANANANNMNMMNMMNMOM
R R e e e e R R R A
ESCBYESQBYUESGCUESCBYESRYES
&mSZ&mSZ&mSZ&MSZ&MSZ&m
Kaynak: TUIK
Sanayi istihdam Endeksi (2010=100)
Sanayi istihdam Endeksi
122
117 -
112 -
107 -
102 -~
97 -+
92 +r—rrrrrrTTr T T T T T T T T T T T T T T T T
AT TR T s Tz dT asAT o
O N O WO MNMNO MO AN HH O o o d N dm
O O O 0O OO0 OO0 00 0O WO O d o
N O N O N O NONONONONON O

Kaynak: Hazine Mstegarligi



Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

4,700

4,200 -
3,700 -
3,200 -
2,700 -
2,200 -
1,700 -
1,200 -

700

Kaynak: TOBB

130
125
120
115
110
105
100

95

90

85

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Sanayi Sektorii Reel Briit Ucret - Maas
Endeksleri

Kaynak: Hazine Mistesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar)

Dis Ticaret Dengesi

—— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)

25000 0 —————rT T
20000 - -2000
15000 - -4000
10000 - -6000
-8000
>000 1 -10000
Omérér.lwin&;&:,'\.'\éoéoéac'néé;;&&c'nén -12000
0990909999090 0o BII8888558883350530837
L B B N I B B R 2] R R I I I B R R - B )
3838232323232 232323239 EE85858 5858588585858
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
ihracat* ithalat*
v 9
Tarim (y-y, %) —— Ara Mallani (y-y, %)
- S
Madencilik (y-y, %) Sermaye Mallari (y-y, %)
0, . .
Imalat (y-y, %) Tiiketim Mallari (y-y, %)
80 60
50 -
60 1 40
| 30
40 20
20 \\,\//\/-\ 18
0 ——— —— A WARS, o &d Ve -10
\ / -20
-20 \/ -30
40 20
< LD LN W O NN 000 00 O OO0 d A4 N AN M o -50
SS90 900989 3899 QO = o o o oo NYYRND®R VDN N N®®
883878583 87838285%38 PRSI I R Al A R
¥SX¥3X¥3X¥3X¥3X¥3X¥3X¥3¥3X 223232’
Kaynak: TCMB *12 aylik toplam veriler kullanilmistir. Kaynak: TCMB *12 aylik toplam veriler kullanilmistir.
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 60000
-4000 L 1000 50000 -
-14000 - T, / | oo 40000 -
-24000 \ 30000 -
-34000 - Dt N / . - -3000 30000 |
-44000 - W \ 4 75000 10000 - ]
-54000 - \ \\ -7000 o =/=————AN ——f——
-64000 - 10000 \J
-74000 - - -9000
84000 11000 2000
) ) PFITELELELLIEPIOOOOIDN I DD
SRISINESISASIINISASASAS >
6"0“‘0”‘”8’”006\%@’ SISO NN WA o

Gl ”@ﬁsy’@@@#@@@@
——Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak: TCMB

@7@7’{—@7’{—@ #"@ {3’@ @@ @@ {3’@ {—"’@ @@ &
—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

Portfoy Yatinnmlari (12 aylik-milyon dolar)

Diger Yatirimlar(12 aylhk-milyon dolar)
Kaynak: TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketim Harcamalari

Tiiketici Giiveni ve Reel Kesim Giiveni

—— Reel Hanehalki Tiiketimi (y-y, %)

Tuketici Gliven Endeksi

20

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

130

-15

50
40

105

95 +

85 4

75 4

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Krediler

CNBC-e Gliven Endeksleri

CNBC-e Tiiketici Giiven Endeksi

Krediler (y-y, %)

80

70 -

60 -

50 -

Kaynak: BDDK

40
30
20
10 -

150

130 -

110 A

Kaynak: CNBC-e

Bireysel ve Ticari Krediler

Bireysel Krediler (y-y, %)

Ticari Krediler (y-y, %)

15

5 m

Kaynak: BDDK
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Gelirleri ve Harcamalari

Biitce Dengesi

Biitge Gelirleri (12 aylik toplam-milyar TL)

Biitce Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)

450

T
o
o
<

10000 -

-10000 -

-20000 -

-30000 -

-40000 -

-50000 -

-60000 -

Faiz Disi Denge

Vergi Gelirleri

Vergi Gelirleri (Nominal y-y, %)
Vergi Gelirleri (Reel y-y, %)

Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

57

47

37

27

17

65

Kaynak:TCMB

Kaynak:TCMB, VakifBank

i¢ ve Dis Borg Stoku

Borg Stoku

i¢ Borg Stoku (milyar TL)

Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

180
- 160
- 140
- 120
- 100

80
60

450

400

350 -~

300 -+

250 -~

600

550 +

500 -

450

400 -

350 -~

Kaynak: Hazine Mustesarligi

Kaynak: Hazine Mistesarlig
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Turkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili

—— TCMB (milyar dolar-sol eksen)

H Tirkiye'nin Net Dig Borg Stoku/GSYH (%) —— Kamu Sektérii (milyar dolar)
Ozel Sektér (milyar dolar)
45 30 250
40 -
35 25 1 - 200
30 A 20 -
25 - - 150
20 _ 15 1
15 10 - - 100
10 - —
5 - - 50
5 -4
0 - o+—+——+—+—r—r————+—+0
- o [32) < n Yo} ~ [} [e)) o — o~
O Q@ 9 @ 9 Q@ © © O o9 oA o g 8 8 8 8 5 888 8 ¢ 9o
R R R R R I I KL L 8 R S 3§ 8 § 9 83 & ¢ g g 9
Kaynak: Hazine Mustesarligi Kaynak: Hazine Mustesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
Bor¢ Alma Faiz Orani (%)
. Reel Faiz Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
25
25 -
20 -
20 -
15 -+ 15
10 - 10 1
5 4 N
5 -4
0 11—
0 —_—— 5
8558888 :S 3449389947 I8888558883822 229939
c § g § ¢ § ¢ g H g R ¢ C SN RcdcocNcSsicRgsHeRGg
< I <« I <« I <« T < T < T < T < < ICICICICICICICICI
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Para Arzi
M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)
1000 250
800 - - 200
600 - - 150
400 - - 100
200 - - 50
0 ———— 11—~ 0
(¥e) ~ ~ [} [} (2] [e2} o o Ll Ll o o m m
S © 9 © 9 © & = & = o o o o o
© N © N © N © N © N © N © N ©
< T <fT<< T T T IT < T <
Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

S| EEEGED | SRSt s | e
Orani (%) Endeksi
ABD 1.8 1 -2.71 0.25 70.4
Euro Bdlgesi -0.4 0.9 1.86 0.25 -15.40
Almanya 0.6 1.60 6.95 0.25 98
Fransa 0.20 0.80 -2.19 0.25 -26.40
italya -1.60 0.70 -0.74 0.25 98.30
Macaristan 1.80 0.90 111 3.20 -23.30
Portekiz -1.00 0.10 -1.55 0.25 -41.00
ispanya -1.10 0.20 -1.12 0.25 -20.50
Yunanistan -5.50 -2.90 -3.37 0.25 -66.70
ingiltere 1.60 2.20 -3.79 0.50 -12.00
Japonya 2.40 1.10 1.01 0.10 42.50
Cin 7.80 3.00 2.35 6.00 102.90
Rusya 1.20 6.50 3.69 8.25 -
Hindistan 4.80 11.06 -4.79 7.75 --
Brezilya 2.16 5.77 -2.41 10.00 110.30
G.Afrika 1.80 5.30 -3.39%*+ 5.00 -8.00
Tiirkiye 4.40 7.32 6.1 *x 4.50 77.50

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2012 verileridir.
*¥%*:2011 verisi. **: 2010 verisi. ****: VakifBank hesaplamasi

Beklentiler
2013-IMF Beklentisi Reel Biyiime Enflasyon Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Ekim 2013) (y-y.%) (y-y.%) (%) (%) (%)

Gelismis Ulkeler 1.2 1.4 0.1 8.1 107.7
Gelismekte Olan Ulkeler 4.5 6.0 0.8 -- 34.7
Tiim diinya 2.9 3.7 == == =

ABD 1.6 1.2 -2.7 7.6 106.0
Euro Bolgesi -0.4 1.3 2.3 12.3 95.7
Almanya 0.5 1.6 6.0 5.6 80.4
Fransa 0.2 1.0 -1.6 11.0 93.5
italya -1.8 13 0.0 12.5 132.3
Macaristan 0.2 3.0 2.2 11.3 79.8
Portekiz -1.8 1.0 0.9 17.4 123.6
ispanya -1.3 1.3 1.4 26.9 93.7
Yunanistan -4.2 -1.8 -1.0 27.0 175.7
ingiltere 1.4 2.7 -2.8 7.7 92.1
Japonya 2.0 0.7 1.2 4.2 243.5
Cin 7.6 3.0 2.5 4.1 22.9
Rusya 1.5 6.2 2.9 5.7 14.1
Hindistan 3.8 9.0 -4.4 == 67.2
Brezilya 2.5 5.9 -3.4 5.8 68.3
G.Afrika 2.0 5.7 -6.1 26.0 43.0
TURKIYE 3.8 8.0 -7.4 9.4 36.0
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL)

GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla. y-y%)
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %) (takvim etk arnd)

Kapasite Kullanim Orani (%)

issizlik Orani (%)

TUFE (y-y. %)
UFE (y-y. %)

M1
M2
M3

Emisyon

TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $)

TCMB O/N (Borg Alma)
TRLIBOR O/N

Cari islemler Agigi
ithalat
ihracat

Dig Ticaret Acigi

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku
Kamu Net Borg Stoku

Biitge Gelirleri
Biitce Giderleri
Biitge Dengesi

Faiz Digi Denge

Reel Ekonomi
1297713 1415 786
8.8 2.2
9.7 2.5
75.4 74.2
9.8 9.2

Fiyat Gelismeleri
10.45 6.16
13.33 2.45
Parasal Gostergeler (Milyon TL)

148.455 167.404
665.642 731.770
700.491 774.651
49.347 54.565
78.330 100.320
Faiz Oranlari
5.0 5.0
10.89 5.78

Odemeler Dengesi (Milyon $)

75.092 47.476
240.842 236.545
134.907 152.537
105.935 84.008

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

368.8 386.5
149.6 145.5
290.1 240.6

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

2011 Aralik 2012 Aralik
24.057 28.076
42.279 44.153
-18.222 -16.077
-16.977 -14.382

414 458
4.4
4.61
76.0
9.7

7.40
6.97

199.365
898.162
938.499
670.874
109.709

3.50
8.02

3.935
21.402
14.251

7.151

405.4
172.4
217.5

32.458
49.666
-17.208
19.049

(2013. 3¢)
(2013. 3¢)
(Kasim 2013)
(Arahk 2013)
(Ekim 2013)

(Aralik 2013)
(Aralik 2013)

(10.01.2014)
(10.01.2014)

(10.01.2014)
(10.01.2014)
(10.01.2014)

(16.01.2014)
(16.01.2014)

(Kasim 2013)
(Kasim 2013)
(Kasim 2013)
(Kasim 2013)

(Kasim 2013)
(Kasim 2013)
(2013. 2¢)

(Aralik 2013)
(Aralik 2013)
(Aralik 2013)
(Aralik 2013)

58.000

96.000
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Miudiir Yardimcisi nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Umit Unsal Miudiir Yardimcisi umit.unsal@vakifbank.com.tr 0212-398 18 99
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 18 90
Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Ttrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



