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Sanayi iiretimi Kasim 2013 déneminde yillik bazda %4.6 artti.

Kurban Bayrami tatilinin etkisiyle Ekim ayinda %0.5 azalan sanayi liretimi, Kasim ayinda ¢alisma giin
sayisinin normale dénmesiyle %4.6 oraninda artarak toparlanma gésterdi. 2012 yilinin Ekim ve Kasim
aylarindan gelen baz etkisi ve zayif dis talep kosullari sanayi (iretiminin bekledigimizden daha ihmli bir
goriiniim ¢izmesine neden oldu. Ekim ve Kasim aylari yillik artis ortalamasi %2.1 olan sanayi
tretiminin mevcut egilimi, %.3.3 seviyesindeki 2013 dérdiincii ceyrek bliyiime beklentimiz (izerinde
asagi yonlii risklerin bir miktar arttigini gésteriyor. Ancak, yatirrm ve lretim kararlarinin daha
o6nceden alinmis olmasi ve tamamlanmis olan sézlesmeler gibi faktérlerin yaninda hizmet sektérii
dinamiklerinin biiyiime performansinda belirleyici olmasi miimkiin. Bu nedenle, %3.7 seviyesindeki
2013 yili bliylime tahminimizi koruyoruz. Déviz kurundaki hizli yiikselisin ithal ham madde ve ara mali
maliyetlerini artirmasi nedeniyle, éniimiizdeki dénemde hammadde disindaki liretim girdilerinin
yurtigi Gretiminin artmasi beklenebilir. Bu durum, i¢ talepte herhangi bir bozulma yasanmayacadi
varsayimi altinda, ithalat talebini azaltarak dis ticaret agigini sinirlayacak ve bunun sonucunda sanayi
tretiminin ithmli artis egilimini orta vadede korumasi miimkdiin olacaktir.

Sanayi Uretimi 2013 yili Kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore arindirilmamis verilere gére %4.6 artti
(beklentimiz: %7.5, piyasa beklentisi: %4.6). Takvim etkisinden arindiriimis verilere gore ise sanayi Uretiminde
yillik bazda %4.7 artis yasandi (beklentimiz: %2.0, piyasa beklentisi: 3.8). Ekim ayinda, Kurban Bayrami tatili
nedeniyle olusan olumsuz takvim etkisine bagl olarak %0.5 gerileyen sanayi uretimi, Kasim ayinda galisma gin
sayisinin normale donmesiyle toparlanma yasadi.

Sanayi Uretiminin Ekim ayindaki dlstsin ardindan Kasim ayinda tahminlerimizin altinda bir yikselis

yasamasinda, 2012 yilinin Ekim ve Kasim aylarindan gelen baz etkisinin ve zayif dig talep kosullarinin etkili
oldugu goriliyor.

Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)
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Sanayi Uretimi aylik degisimler itibariyla incelendiginde, arindirilmamis endeksin Kasim ayinda Ekim ayina gore
%13.7, takvim etkisinden arindirilmis endeksin ise %3.0 arttigi dikkat ¢ekiyor. Mevsim ve takvim etkisinden

arindirilmis endeks ise aylik bazda Ekim ayindaki %3 oranindaki azalisin ardindan %2.9 artarak, 2013 yilinin
ikinci en yiksek artisini kaydetti.



Sanayi Uretim endeksi alt sektérler itibariyla incelendiginde, Kasim ayinda madencilik harig tiim ana sektérlerde
Uretimin tlimli dlgtide arttig gorultyor. Yillik bazda en hizli Giretim artisi %8.9 orani ile sermaye mali imalatinda
yasandi. Ara mal imalatinin yillik bazda %5.1 oraninda artmasi, Uglincl ¢eyrekteki olumlu performansin yilin
son ceyregine tasinamadigini gésterdi. Uglincii geyrekte yillik artisi ortalama %5.0 olan dayanikli tiiketim mali
imalatinin, Ekim ayindaki %2.5 artisin ardindan Kasim ayinda %1.7 orani ile sinirli bir artis yasamasi, sanayi
Uretimi artigini olumsuz etkiledi. Dayaniksiz tiiketim mallarinda, yillik artis hizinin %3.2 orani ile sinirh kalmasi ig
talepte ihmh bir canlanma yasandigini gésterdi.

Tirkiye'nin toplam ihracatinin Ggte ikisini gergeklestiren imalat sanayi, Kasim ayinda yillik bazda %5.6 Gretim
artisi gergeklestirdi. Bu oranin Temmuz ve Eyliil aylarindaki %8’e yaklasan yillik artislarin altinda kalmasi, 2013
yili son geyreginde gerek i¢ talep gerekse dis talebin, 2012 ve 2013 yili ortalamalarinin Gzerinde bir dinamige
sahip olmadigini gosterdi.

imalat sanayiinin alt sektérlerinde en hizli yillik Gretim artisi %33.9 orani ile bilgisayar, elektronik ve optik
Urlinlerin imalatinda gergeklesti. Yillik bazda en hizli diisiis ise %6.6 orani ile tiitiin Griinleri imalatinda yasandi.
imalat sanayi icinde dnde gelen gruplardan gida imalati yillik bazda %5.7, tekstil Griinleri %3.9, deri ve deri
Urunleri %7.1, kimyasal Uriinler %5.5 ve ana metal sanayi %4.4 oraninda Uretim artisi gésterdi. Ekim ayinda yillik
bazda %0.1 artan motorlu kara tasitlari Gretiminin Kasim’da sadece %3.2 arttigi dikkat gekti.
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Kasim ayi sanayi Uretimi verilerini dncil gostergeler 1siginda inceledigimizde, olumsuz takvim etkisinin ortadan
kalkmasinin, Gretim faaliyetleri Gzerinde ¢ok glicli bir etkisi olmadigini ve Ekim ayinda lretimde yasandigini
disindigiimiz ertelemenin gergeklesmedigini goriyoruz. Ekonomik aktivitenin 2012 yilina gére daha dinamik
oldugu 2013 yilinin son aylarinda sanayi Gretiminin oldukga ilimli bir goriinim sergiledigi dikkat ¢ekiyor. Kasim
ayina iliskin 6ncil gostergeler iginde liretim faaliyetleri agisindan olumsuz sinyaller igeren imalat sanayi kapasite
kullanim orani ve reel kesim giiven endeksinin 6niimuzdeki donemde daha yakindan izlenmesi gerektigi goze
carpiyor. Kasim ayinda 2013 yilinin en yiksek seviyesi olan Ekim ayindaki 76.4 seviyesinden 0.8 puan azalarak
75.6'ya inen kapasite kullanim orani, sanayi Uretiminde ilave kapasiteye ihtiya¢ olmadigini ve mevcut talep
kosullarinda stoklarda artis séz konusu oldugunu ortaya koyuyor. Ote yandan, TCMB tarafindan yayimlanan reel
kesim gliven endeksinin Kasim ayinda bir 6nceki aya gore 3.1 puan gerilemesi ve bu diisisiin Aralik’ta da devam
etmesi Uretim ortamina iliskin olumlu beklentilerin azaldigi sinyalini veriyor.

Kasim ayina iliskin onciil aktivite gostergelerinden PMI Satin Alma Yoneticileri imalat endeksinin Ekim ayina
gore 1.7 puan artarak 55’e ylkselmesi, sanayi Uretimine iliskin artis beklentimizi destekleyen gelismelerin
basinda yer almisti. Aralik ayinda PMI imalat endeksinin 55 seviyesinden 53.5’e gerilemesi, sanayi lretiminde
artis egiliminin sona erebilecegine isaret ediyor.
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Baz etkisinin yani sira, TCMB’nin Kasim ayinda sikilastirici parasal durusunu netlestirmesinin de etkili oldugunu
disindigimiz sanayi Uretimindeki thmh artisin, yurt ici belirsizliklerin artmasi ve zayif dis talep kosullarinin
etkisiyle Aralik ayinda devam etmeyecegi goriliyor. Yurt ici tasarruf oraninin artirilmasi amaciyla bankacilik
sektoru kredilerine getirilen dizenlemelerin de i¢ talebi bir miktar baskilamasi s6z konusu.

e GSYH Bliyiime Orani (y-y, %)
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Ekim ve Kasim aylari yillik artis ortalamasi %2.1
olan sanayi Uretiminin mevcut egilimi, %.3.3
seviyesindeki 2013 dordiinci c¢eyrek biliyime
beklentimiz lizerinde asagl yonlu risklerin arttigin
gosteriyor. Ancak, yatirnm ve (retim kararlarinin
daha 6nceden alinmis olmasi ve tamamlanmis olan
sozlesmeler gibi faktorlerin yaninda hizmet sektori
dinamiklerinin biylime performansinda belirleyici
olmasi mimkin. Bu nedenle, %3.7 seviyesindeki
2013 yili bliyime tahminimizi koruyoruz.



Haftalik Veri Takvimi (13 — 17 Ocak 2014)

m Agiklanacak Veri m

13.01.2014 Buitge Dengesi (Aralik) -135.2 milyar $
Fransa Buitge Dengesi (Kasim) -86.05 milyar £ --
italya Sanayi Uretimi (Kasim) -%0.5 %0.1
14.01.2014 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Kasim) 2.9 milyar $ 4 milyar S
ABD Perakende Satiglar (Aralik, a-a) %0.7 %0.4
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Kasim) -%1.1 %1.3
Fransa Cari islemler Dengesi (Kasim) -2.1 milyar € --
TUFE (Aralik, a-a) %0 %0.4
italya TUFE (Aralik, a-a) %0.3 %0.3
15.01.2014 Tirkiye issizlik Orani (Ekim) %9.9 --
ingiltere TUFE (Aralik, a-a) %0.1 %0.5
ABD Haftalik Mortgage Verileri 345.1 --
New York FED imalat Endeksi (Ocak) 0.98 4.00
UFE (Aralik, a-a) -%0.1 %0.2
Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Kasim) 17.2 milyar € 17.0 milyar €
Almanya GSYH (2013, y-y) %0.7 %0.5
Japonya Makine Siparisleri (Kasim, a-a) %0.6 %1.2
16.01.2014 ABD TUFE (Aralik, a-a) %0 %0.3
Haftalik issizlik Basvurulari 330 bin --
Philadelphia FED Endeksi (Ocak) 7.0 10.0
Euro Bolgesi Enflasyon Orani (Aralik) -%0.1 %0.3
Almanya TUFE (Aralik, a-a) %0.5 %0.5
italya Dis Ticaret Dengesi (Kasim) 4.070 milyar € --
17.01.2014 Tiirkiye TCMB Beklenti Anketi (Ocak) -- -
ABD Yeni Baglayan Konut insaatlari (Aralik, a-a) %22.7 --
ingaat izinleri (Aralik) 1.017 milyon $ 1.010 milyon $
Sanayi Uretimi (Aralik, a-a) %1.1 %0.5
Kapasite Kullanim Orani (Aralik) %79.0 %79.1
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Ocak) 82.5 83.5
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Reel GSYH (y-y, %)

Tiirkiye Biiyiime Orani
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Harcama Bilesenlerinin Blyiime Hizlari (y-y, %)

Sektor
q . Paylann 2012 2012 2013 2013
Harcama Bilegenleri
(Sabit Fiyatlarla) ET LU L U L
(2013 Cey. Cey. Cey. Cey.
11l.Cey.)
Yer. Hanehalki Tiik. Har. 65.7 -0.3 -0.4 34 5.6
Dev. Nihai Tik. Har. 9.3 5.5 8.5 7.6 7.8
Gay. Safi Ser. Olus. 22.5 -3.3 -1.7 2.5 4.0
Kamu Sektorii 4.1 6.8 21.8 839 377
Ozel Sektor 18.4 53 68 -70 19
Mal ve Hiz. ihracati 25.3 144 16.7 5.2 0.1
Mal ve Hiz. ithalati 27.0 3.0 6.6 7.4 12.1
GSYH 15 1.4 3.0 4.5
Kaynak:TUIK
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Sektorel Sanayi Uretim Endeksi

Ara Mali imalati (y-y, %)
Dayanikh Tiiketim Mali imalati (y-y, %)

Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati (y-y, %)

Sermaye Mali imalati (y-y, %)
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Yillik Degisim Orani (%)

Sektorler
Kasim Ayi
2012 2013
Petrol Uriinleri 6.0 1.1
Tekstil 17.1 3.9
Gida 9.0 5.7
Kimyasal Madde 155 5.5
Ana Metal Sanayi 21.4 4.4
Metalik Olm. Dig. Mineral 19.0 6.8
Tagit Araglari 12.6 3.2
Elektrikli Teghizat 17.3 111
Giyim 27.8 -0.7
Kaynak: TUIK
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Kapasite Kullanim Orani

Dayaniksiz Tiiketim Mallari

Dayanikh Tiiketim Mallari
Ara Mallan

Yatirinm Mallari
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PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi
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UFE
UFE (y-y, %)
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ITO Enflasyon Gostergeleri

—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi (y-y,%)

istanbul Ucretliler Geginme Endeksi (y-y,%)
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Kaynak:ITO

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Kaynak: TCMB
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TUFE Bazl (2003=100)
135

130
125 A
120
115 +
110 ~
105 -~
100 T T T T T

Kaynak: TCMB

Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

Tiirk-is Gida Enflasyonu ( a-a, %)

|

Ao Wl

-

v /\/.\VA/\

—\ v Vl VV — .V U

2 - v

-4
W O NN © 0 O O O © « 4 N N ™M ™M
O O 0O 0O O O O O d dA A A A dA A+
N © N ©® N ©® N © N © N © N © N @©
© — © L © — (1] “ © — © — © — © —
I < I < I <« T T T 1T T

Kaynak: Tiirk-is

Tiik. Gliven Endeksi-Fiyat Beklentileri

Fiyatlarin degisim yo6niine iliskin beklenti

100

95 -
90 -
84.4
85 -
80 -

75 -

70 T T T T T
A

Kaynak: TUIK
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmig igsizlik Orani (%)

isgiicii Durumu

isglicti Arz1 (kisi)
—— istihdam Edilenler (kisi)

7.0 31,000
16.0 -
15.0 - 29,000
14.0 - \\
13.0 - / \ 27,000
120 - . // A 10.2 25,000
B -/ .
100 A~ \\ Y- 23,000
9.0 A=t
80 | 21,000
LA S A A S A A 19,000 +——————————
88855888898 499399 2888888999303 4983999
> > > > > > > > > - — - — - — - — - — -
TEwgdsugugogwzEzd Foisfziciaioiaisialista
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
isgiiciine Katilim Orani Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki Payi
isgiiciine Katilma Orani (% .
38 (%) Tarim Sanayi
. .
53.0 Istihdam Orani (%) Ingaat Hizmetler (Sag Eksen)
51.0 A 30.0 54.0
49.0 + 25.0 - 52.0
47.0 A 20.0 50.0
45.0 - ‘ .
430 - 15.0 - - 48.0
41.0 ~ 10.0 - 46.0
39.0 —~——— T —

37.0 A 5.0 - L 44.0
35-0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0.0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 42.0
888383853339 299595359%9 8EEBBZ38283342 220339339
N—ELN—ELN—ELN—ELN—ELN— ,\]—'él_',\i—'ég'y\]—'éﬁ,\]—'él_',\i—'éﬁy\i—'

L R A S L SR SRR S o

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
iskur istatistikleri Sanayi istihdam Endeksi (2010=100)
—— s Arayanlarin Sayisi (kisi) Sanayi istihdam Endeksi
200,000 122
180,000 -
160,000 - 117
140,000 - 112
120,000 -
100,000 - 107
80,000 -
60,000 - 102
40,000 - 97
20,000 -
o4 92
8883335333399 5959935399 B 8o i8 0w aSanadBm
T MWV ECT OWVET OWVET OWE'S WV C'S O O O 0O OO0 OO0 00 0O WO O d o
Eﬁgzéﬁgzéﬁgzgﬁgzéﬁgzéﬁ NQNQYRQNQRNZRE~ERENE

Kaynak: Hazine Mustesarligi

Kaynak: Hazine Mstegarligi



Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

4,700

4,200 -
3,700 -
3,200 -
2,700 -
2,200 -
1,700 -
1,200 -

700

Kaynak: TOBB

130
125
120
115
110
105
100

95

90

85

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Sanayi Sektorii Reel Briit Ucret - Maas
Endeksleri

Kaynak: Hazine Mistesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar)

Dis Ticaret Dengesi

—— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)

25000 0 —————rT T
20000 - -2000
15000 - -4000
10000 - -6000
-8000
5000 - -10000
Omérér.hin&;ﬁnf\.'\éoéoéac'néé;;f'\.&ﬂnén -12000
0990909999090 0o 8338888558833 33523337
L B B N I B B R 2] R R I I I B R R - B )
2328383832323 8383832392 GEEZ858 8585558585858
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
ihracat* ithalat*
v 9
Tarim (y-y, %) —— Ara Mallani (y-y, %)
- S
Madencilik (y-y, %) Sermaye Mallari (y-y, %)
0, . .
Imalat (y-y, %) Tiiketim Mallari (y-y, %)
80 60
50 -
60 1 40
| 30
40 o 50
20 \\,\//\/-\ 18
0 ——— —— A WARS, o &d Ve -10
\ / -20
-20 \/ -30
40 20
< LD LN W O NN 000 00 O OO0 d A4 N AN M o -50
O 0O 000000000 dAd oA o A o A « N W WOWNIDNO® WO DONO O A « NN ™M m
8 2838583828 38285383%38 22223222 CTUITU UL
¥SX¥3X¥3X¥3X¥3X¥3X¥3X¥3¥3X 223232’
Kaynak: TCMB *12 aylik toplam veriler kullanilmistir. Kaynak: TCMB *12 aylik toplam veriler kullanilmistir.
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 60000
-4000 - L 1000 50000 -
14000 - T p 40000 -
- -1
-24000 - N / \ 000 30000 -
-34000 - Aaaa . - -3000 30000 |
-44000 - W \ J/ [ 75000 10000 - TV SN
-54000 - \ \\| -7000 0 /W
-64000 - 10000 \J
-74000 - - -9000
20000
-84000 -11000

>

A

SO EER DDy

——Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak: TCMB

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portfoy Yatinnmlari (12 aylik-milyon dolar)

Diger Yatirimlar(12 aylhk-milyon dolar)
Kaynak: TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketim Harcamalari

Tiiketici Giiveni ve Reel Kesim Giiveni

Tuketici Gliven Endeksi

—— Reel Hanehalki Tiiketimi (y-y, %)

20

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

130

-15

50
40

105

95 +

85 4

75 4

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Krediler

CNBC-e Gliven Endeksleri

CNBC-e Tiiketici Giiven Endeksi

Krediler (y-y, %)

80

70 -

60 -

50 -
40 -

Kaynak: BDDK

30 -
20 -
10

150

130 -

110 A

Kaynak: CNBC-e

Bireysel ve Ticari Krediler

Bireysel Krediler (y-y, %)

Ticari Krediler (y-y, %)

15

5 m

Kaynak: BDDK
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

10000

-10000
-20000
-30000
-40000
-50000
-60000 -

65

45

25

5

-15

-35

&

<z

Biitce Dengesi

Biitce Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

Mar.08
Tem.08
Kas.08
Mar.09
Tem.09
Kas.09
Mar.10
Tem.10
Kas.10
Mar.11
Tem.11
Kas.11
Mar.12
Tem.12
Kas.12
Mar.13
Tem.13
Kas.13

Vergi Gelirleri

——Vergi Gelirleri (Nominal y-y, %)
Vergi Gelirleri (Reel y-y, %)

ST AR
CREEEE LSS LSS

Kaynak:TCMB, VakifBank

600

Borg Stoku

——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

550 +
500 -
450
400 -
350 -~
300

$
R SIS
FEETLELES

Kaynak:

o>
Y0p |
J'o& |
00
0o
Yo
o -
‘[J -
]J -
2
LA
5
5

PEES
SIS

Hazine Mistesarlig

Kaynak:TCMB

57
47
37
27
17

Kaynak:TCMB

450

Biitce Gelirleri ve Harcamalan

Biitge Gelirleri (12 aylik toplam-milyar TL)

Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)

Faiz Disi Denge

Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

i¢ ve Dis Borg Stoku

i¢ Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

400
350 -~
300 -+

250 -~

200

Kaynak: Hazine Mustesarligi

RN
N\

ﬁ'@w'@éﬁ'é’é@'é"

180
160
140
120
100
80

60



Turkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili

—— TCMB (milyar dolar-sol eksen)

H Tirkiye'nin Net Dig Borg Stoku/GSYH (%) —— Kamu Sektérii (milyar dolar)
Ozel Sektér (milyar dolar)
45 30 250
40 -
35 25 1 - 200
30 A 20 -
25 - - 150
20 _ 15 1
15 10 - - 100
10 - —
5 - - 50
5 -4
0 - o+—+——+—+—r—r————+—+0
- o [32) < n Yo} ~ [} [e)) o — o~
O Q@ 9 @ 9 Q@ © © O o9 oA o g 8 8 8 8 5 888 8 ¢ 9o
R R R R R I I KL L 8 R S 3§ 8 § 9 83 & ¢ g g 9
Kaynak: Hazine Mustesarligi Kaynak: Hazine Mustesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
Bor¢ Alma Faiz Orani (%)
. Reel Faiz Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
25
25 -
20 -
20 -
15 -+ 15
10 - 10 1
5 4 N
5 -4
0 11—
0 —_—— 5
8558888 :S 3449389947 I8888558883822 229939
c § g § ¢ § ¢ g H g R ¢ C SN RcdcocNcSsicRgsHeRGg
< I <« I <« I <« T < T < T < T < < ICICICICICICICICI
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Para Arzi
M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)
1000 250
800 - - 200
600 - - 150
400 - - 100
200 - - 50
0 ———— 11—~ 0
(¥e) ~ ~ [} [} (2] [e2} o o Ll Ll o o m m
S © 9 © 9 © & = & = o o o o o
© N © N © N © N © N © N © N ©
< T <fT<< T T T IT < T <
Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Ree(lyl?;i'z/:i)me Enflasyon (y-y,%) Cari Den(f/f)/GSYH* Ball\::a r.:eraiz Tg;:::i
Orani (%) Endeksi
ABD 2 1.2 -2.71 0.25 78.1
Euro Bélgesi -0.4 0.8 1.86 0.25 -13.60
Almanya 0.6 1.20 6.95 0.25 98
Fransa 0.20 0.80 -2.19 0.25 -22.40
italya -1.60 0.60 -0.74 0.25 96.20
Macaristan 1.80 0.90 1.11*= 3.00 -22.70
Portekiz -1.00 0.20 -1.55 0.25 -36.80
ispanya -1.10 0.20 -1.12 0.25 -17.10
Yunanistan -5.50 -1.80 -3.37 0.25 -63.30
ingiltere 2.00 2.10 -3.79 0.50 -13.00
Japonya 2.40 1.50 1.01 0.10 42.50
Cin 7.80 2.50 2.35 6.00 98.90
Rusya 1.20 6.50 3.69 8.25 --
Hindistan 4.80 11.47 -4.79 7.75 -
Brezilya 2.16 5.91 -2.41 10.00 111.20
G.Afrika 1.80 5.30 -3.39*x+* 5.00 -7.00
Tiirkiye 4.40 7.40 -1 **xk 4.50 75.00

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2012 verileridir.
*¥%*:2011 verisi. **: 2010 verisi. ****: VakifBank hesaplamasi

Beklentiler
2013-IMF Beklentisi Reel Biyime Enflasyon Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Ekim 2013) (y-y.%) (y-y.%) (%) (%) (%)

Gelismis Ulkeler 1.2 1.4 0.1 8.1 107.7
Gelismekte Olan Ulkeler 4.5 6.0 0.8 -- 34.7
Tiim diinya 2.9 3.7 == == =

ABD 1.6 1.2 -2.7 7.6 106.0
Euro Bolgesi -0.4 1.3 2.3 12.3 95.7
Almanya 0.5 1.6 6.0 5.6 80.4
Fransa 0.2 1.0 -1.6 11.0 93.5
italya -1.8 13 0.0 12.5 132.3
Macaristan 0.2 3.0 2.2 11.3 79.8
Portekiz -1.8 1.0 0.9 17.4 123.6
ispanya -1.3 1.3 1.4 26.9 93.7
Yunanistan -4.2 -1.8 -1.0 27.0 175.7
ingiltere 1.4 2.7 -2.8 7.7 92.1
Japonya 2.0 0.7 1.2 4.2 243.5
Cin 7.6 3.0 2.5 4.1 22.9
Rusya 1.5 6.2 2.9 5.7 14.1
Hindistan 3.8 9.0 -4.4 == 67.2
Brezilya 2.5 5.9 -3.4 5.8 68.3
G.Afrika 2.0 5.7 -6.1 26.0 43.0
TURKIYE 3.8 8.0 -7.4 9.4 36.0
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Tirkiye Makro Ekonomik Gériiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL) 1297 713 1415 786 414 458 (2013. 3¢) =
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla. y-y%) 8.8 2.2 4.4 (2013. 3C) 3.7
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %) (takvim etk arnd) 9.7 2.5 4.61 (Kasim 2013) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 75.4 74.2 76.0 (Arahk 2013) -
issizlik Orani (%) 9.8 9.2 9.9 (Eyliil 2013) 9.5
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y. %) 10.45 6.16 7.40 (Aralik 2013) —
UFE (y-y. %) 13.33 2.45 6.97 (Aralik 2013) =
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 148.455 167.404 200.630 (03.01.2014) -
M2 665.642 731.770 890.762 (03.01.2014) -
M3 700.491 774.651 933.447 (03.01.2014) -
Emisyon 49.347 54.565 671.166 (03.01.2014) =
TCMB Briit D6viz Rezervleri (Milyon $) 78.330 100.320 110.316 (03.01.2014) -
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Borg Alma) 5.0 5.0 3.50 (10.01.2014) =
TRLIBOR O/N 10.89 5.78 8.02 (10.01.2014) -
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Agigi 75.092 47.476 2.890 (Ekim 2013) 58.000
ithalat 240.842 236.545 21.402 (Kasim 2013) =
ihracat 134.907 152.537 14.251 (Kasim 2013) --
Dig Ticaret Acigi 105.935 84.008 7.151 (Kasim 2013) 96.000
Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 368.8 386.5 405.4 (Kasim 2013) --
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 149.6 145.5 172.4 (Kasim 2013) -
Kamu Net Borg Stoku 290.1 240.6 217.5 (2013. 2¢) -
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)
2011 Kasim 2012 Kasim

Biitce Gelirleri 33.362 29.032 30.018 (Kasim 2013) -
Biitce Giderleri 27.943 26.886 30.496 (Kasim 2013) --
Biitce Dengesi 5.419 2.146 6.423 (Kasim 2013) -
Faiz Digi Denge 8.884 5.658 8.180 (Kasim 2013) --
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Miudiir Yardimcisi nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Umit Unsal Miudiir Yardimcisi umit.unsal@vakifbank.com.tr 0212-398 18 99
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 18 90
Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Ttrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



