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2013 yilsonunda enflasyon %7.40 oldu.

Aralik ayinda aylik bazda %0.46 yiikselen enflasyon 2013 yilini %7.40 seviyesinde sonlandirdi. Aralik
ay! enflasyonunda gida ve alkolsiiz icecekler ile ulastirma grubu fiyatlarindaki sert yiikselis dikkat
cekerken, alkollii icecekler ve tiitiin ile giyim grubu fiyatlarinda ise beklenmedik diisiisler yasandi. Bu
haftaki raporumuzda Aralik ayi enflasyon gelismelerini inceleyecegiz.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) Aralk ayinda

14 TUFE (y-y,
UFE (y-y, %) aylik bazda %0.46 oraninda artarak beklentilere
12 1 paralel gerceklesti. (Piyasa Beklentisi : %0.40,
10 - VakifBank Ekonomik Arastirmalar Beklentisi:
8 - %0.42). Boylece 2013 yilsonu enflasyonu %7.40
6 - 7.40  seviyesinde gerceklesti. Aralk ayinda gida ve
ulastirma  grubu fiyatlari  geg¢mis  yillar
4 i~~~ 00 0 00 00 D P N N OO OO At d NN NNmmme Ortalamasinin olduk¢a lzerinde gergeklesirken,
©2000Q000Q0CCO A i
SRS CER S CERSCERSCERSSERSC5RSE  alkolli icecekler ve titin ile giyim grubu fiyatlari
SITCS IS TITLCSTIELCSTITECSTITCST <
Kaynak: TUIK ise gecmis yillar ortalamasinin olduk¢a altinda
kald1.
. Aralik ayinda aylik bazda en sert artisi gosteren ve
TUFE Harcama Gruplarinin Katkisi (puan) . -
enflasyona en yiksek artis yonlu katkiyr yapan
Haberlesme o B
mYillik = Aylik grup gida ve alkolsiiz igececekler grubu oldu. S6z

Giyim ve Ayakkabi N . ..
konusu grup bir dnceki aya gére %1.46 oraninda

EVE
v Esyast artis gosterirken, enflasyona da 0.35 puan artis
Lokanta ve Oteller yonlu katki yapti. Aralik ayinda gerek yas meyve
Alkollii igecekler ve Tiitiin . . .
ve sebze gerekse islenmis gida fiyatlarinda

Konut yasanan ylkselis, bu gruptaki sert artista etkili

Ulastirma oldu. Aralik ayinda enflasyona ikinci en yiiksek

Gida ve Alkolsilz igecekler artis yonlii katkiyl yapan grup ise 0.20 puan ile

»0I.3 oiz oi7 1I.2 1I.7 2i2 217 ulastirma grubu oldu. Aralik ayinda LPG, motorin
Kaynak: TUIK ve benzin fiyatlarinda gériilen artiglar, ulastirma
grubu fiyatlarinin bir dnceki aya gére %1.10 oraninda artis gostermesine neden oldu. Yilsonunda yogunlasan
otomobil kampanyalari nedeniyle ulastirma grubu fiyatlarinin gegmis yillar Aralik aylarinda genel olarak eksi
gerceklestigini goriyoruz. Ancak bu yil akaryakit fiyatlarinda yapilan ayarlamalar nedeniyle, otomobil
kampanyalarinin ulastirma grubu fiyatlar tzerindeki etkisinin sinirli kaldigi goruliyor. Aralik aylarinda disus
gbsteren giyim grubu fiyatlari 2013 yilinda da bir 6nceki aya gére %2.58 oraninda geriledi. Kasim ayinda giyim
grubunda genel trendinin altinda bir artis gerceklesmis olmasi ve kurdaki yiikselisin etkisiyle, 2013 yili Aralik
ayinda giyim grubu fiyatlarinin gegcmis yillar ortalamasinin altinda bir disis gergeklestirmesini beklememize
karsin, s6z konusu grubun geg¢mis yillar ortalamasinin lzerinde bir gerileme yasadigi dikkat ¢ekiyor. Boylece
giyim grubu Aralik ayinda enflasyona -0.18 puan ile en fazla disis yonlu katki yapan grup oldu. Aralik ayinda
enflasyona disls yonlu katkr yapan bir diger grup ise bir dnceki aya gére %2.66 oraninda gerileyen alkolli
icecekler ve tutlin grubu oldu. S6z konusu grubun enflasyona katkisi -0.13 puan oldu.



Cekirdek Enflasyon ve TUFE (y-y, %deg. 3 aylik ort.)

Kasim ayinda beklentilerin altinda gelen TUFE

14 1 verisi ile birlikte cekirdek enflasyon
12 1 gostergelerinde de bir duslis gormustik. Arahk
10 1 ayinda ise “I” endeksi aylik bazda %0.11
8 - /\J gerilerken, yillik bazda ise 2013 yilini %7.07 artis
6 1 ile kapatmis oldu. Cekirdek gostergelerdeki temel
4 - e | Endeksi . L . P
trendlerin daha iyi gozlenebilmesi icin Ug¢ ayhk
2 1 TUFE hareketli ortalamalar itibariyla baktigimizda ise
O T Lo R Aralik ayinda  TUFE’deki  dususiin  ivme
© 9 9 9 9 9 9 o o = o o o o . .
g RE<Lz % é g g = g ,%30 g Rg<z kaybett!%!n!, ?.elflrdek TUFE delfl artigin |s.e' hiz
Kaynak: TUIK kaybettigini goriiyoruz. TCMB’nin para politikasi

acisindan yakindan takip ettigi “1” endeksinin

seyri TUFE’de vergi ayarlamalar nedeniyle baskilarin arttigi bir ortamda &nemli olacaktir. Ozellikle son

donemde TL'de gorilen deger kayiplarinin s6z konusu

kalemdeki etkilerini gorebiliriz.

/
. e
UFE ithalat ithalat igindeki 12 UFE (y-y, %)
(y-y, (milyar Pay (%) 10 - 2012
%) $) g 2013
Kok komiiré, rafine edilmis  16.5 17.3 7.6 6.97
petrol 6 -
Motorlu kara tagiti. 13.9 17.6 7.7 4
Giyim egyasi imalati 13.0 2.5 11 2 -
Madencilik ve tasocakeiligi 12.6 34.5 15.1 0
Plastik ve kauguk iiriinleri 9.9 4.6 2.0 NS & O QS A N &
TS O N AN NSRRI
Toplam . 76.4 335 NN RS fz,‘v\l@@@ XS @ ©
Kaynak: TUIK \__ Kaynak: TOIK
Aralik ayinda Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE) bir 6nceki aya gére %1.11 oraninda sert bir artis gosterdi. Yillik
bazda ise UFE Kasim ayindaki %5.67 seviyesinden Aralik ayinda %6.97’ye yiikseldi. UFE’nin alt kalemlerinden
olan tarim fiyatlari Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %2.49 oraninda artarken, sanayi fiyatlari da %0.84 oraninda
artis gosterdi. UFE, hem TUFE igin &nciil bir veri olmasi hem de kurdaki hareketlerin yansimasinin ilk énce
goriildugi fiyat endeksi olmasi agisindan énemli. 2013 yilsonunda en yiiksek yillik artisin gergeklestigi UFE’nin
bes alt kaleminin ithalat icindeki paylarina bakildiginda toplamda %33.5 gibi ylksek bir orana sahip olduklari
goriliiyor. Bu durum UFE’deki yiikseliste kurdaki artisin da rol oynadigini gdsterirken, éniimizdeki dénemde
TUFE’de de kur kaynakl yiikselisler gdrebilecegimizi ortaya koyuyor.
. . Sonug olarak, Aralik ayinda TUFE piyasa ve bizim
TUFE (y-y,%) # TCMB Hedefi g
11 - 10.5 beklentilerimize paralel gelerek 2013 yili enflasyonu
10 - 9.7 101 %7.40 seviyesinde gerceklesti. Kasim ayinda TUFE’nin
9 34 beklentilerin altinda kalmasinda basroli oynayan gida
g 7-Z ' 74 fiyatlarinin ~ Arallk ayinda bu etkisini devam
6% 6.4 ' ettiremedigini goriyoruz. Ozellikle, mevsim
77 ’ * 6.2 kosullarindaki bozulmanin bu noktada 6nemli oldugunu
6 1 . diistinliyoruz. Aralik ayinda %1.11 artis gésteren UFE’de
5 7 ¢ N B ise kur artisinin yansimalarini gériiyoruz. Ozellikle
4 - - - yiksek yillik artisin gorildugi UFE alt kalemlerinde
3 T T T T T T T T 1 2

20052006 2007 2008 2009201020112012 2013
Kaynak: TCMB, TUIK, VakifBank

ithalatin da yliksek olusu kur geciskenligine dair 6nemli

ipuclart veriyor. Bu durum, TUFE agisindan UFE’nin
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oncll isaretler tasidigini da dikkate aldigimizda éntimuzdeki donem igin yukari yonli hareketlere isaret ediyor.
Ocak ayinda yeni vergi ayarlamalarinin enflasyon Uzerinde bir baski yaratmasi mimkin gortniyor. Bu nedenle,
yillk TUFE’de baz etkisi nedeniyle olusmasi beklenen diisiisiin daha sinirli olmasi beklenebilir. Buna ek olarak
onimuzdeki donemde elektrik ve dogalgaz fiyatlarina iliskin yapilacak dizenlemeler de enflasyon gelismeleri
acisindan takip edilmeli. Kur artisi uzun silredir fiyat artisi yasamadigimiz s6z konusu kalemlerde baski
yaratmasina karsin, ithal fiyatlarinin disdrilmesi bu etkisi bir miktar kompanse ediyor. Aralik ayinin ikinci
yarisindan itibaren yurtigcinde belirsizlik ortaminin yarattigi TL'deki deger kaybinin da enflasyona yansimasi
yukari yonli baski yaratabilecek bir diger unsur olarak karsimiza ¢ikiyor. Her ne kadar BDDK’nin tlketici
kredilerine iliskin attigi son adimlarin yurtici talepte dengelenme yaratarak enflasyonda talep yonli baskilar
azaltabilecek olmasina karsin 6zellikle UFE’deki hareketler maliyet enflasyonun etkisine isaret ediyor. Bu
nedenle, TCMB’nin ay sonunda yayimlayacagl 2014 yilinin ilk Enflasyon Raporu’nda 2014 yili igin %5.3
seviyesinde olan enflasyon tahminini yukari yénde revize etme ihtimali bulunuyor.
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Haftalik Veri Takvimi (06 - 10 Ocak 2014)

| Tarih | ke | Agiklanacak Ver | Onceki | Beklenti

06.01.2014 Turkiye
ABD

Euro Bolgesi

Almanya

Fransa
italya
ingiltere
07.01.2014 Tirkiye
ABD
Euro Bolgesi
Almanya
Fransa
08.01.2014 Turkiye
ABD

Almanya

italya
09.01.2014 ABD

Euro Bolgesi

Almanya
Fransa

ingiltere

10.01.2014 ABD

Fransa

ingiltere

Japonya

TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (Aralik)
PMI Hizmetler Endeksi (Aralik)
Dayanikh Mal Siparisleri (Kasim)
Fabrika Siparigleri (Kasim)

ISM Hizmetler Endeksi (Aralik)

PMI Hizmetler Endeksi (Aralik)

PMI Hizmetler Endeksi (Aralik)
TUFE (Aralik, 6ncii, a-a)

PMI Hizmetler Endeksi (Aralik)

PMI Hizmetler Endeksi (Aralik)

PMI Hizmetler Endeksi (Aralik)
Bankacilik Sektor Verileri (Kasim)
Dis Ticaret Dengesi (Kasim)

TUFE (Aralik, 6ncii, a-a)

issizlik Orani (Aralik)

Tuketici Given Endeksi (Aralik)
Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, y-y)
Haftalik Mortgage Verileri

ADP Ozel istihdam Verisi (Subat)

Dis Ticaret Dengesi (Kasim)

Sanayi Siparigleri (Kasim)

issizlik Orani (Kasim)

Haftalik issizlik Basvurulari

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karari (Ocak)
is Diinyasi Goriiniim Endeksi (Aralik)
Sanayi Uretimi (Kasim)

Dis Ticaret Dengesi (Kasim)

Dis Ticaret Dengesi (Kasim)

ingiltere Merkez Bankas Faiz Karari (Ocak)
issizlik Orani (Aralik)

Tarimdisi istihdam (Aralik)

Sanayi Uretimi (Kasim)

Sanayi Uretimi (Kasim)

Onciil Géstergeler Endeksi (Kasim)
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109.4
56.0
%3.5
-%0.9
53.9
51.0
54.0
%0.2
47.4
47.2
60.0

-40.6 milyar $

%0.9
%6.9
84
-%0.5
351.1
215 bin
16.8 milyar €
-%2.2
%12.5
339 bin
%0.25
0.18
-%1.2

-4.7 milyar €

-3.25 milyar £

%0.50
%7.0
203 bin
-%0.3
%0.4

0.7

106.85 (agiklandi)

%1.8

54.6

51.0

54.0

%0.4

47.4

48.7

60.0

-39.5 milyar $
%0.9

%6.9

84

%7.5

205 bin

17.6 milyar €
%1.1

%12.7

331 bin

0.25

%1.5

-3.50 milyar £
%7.0

197 bin

%0.3

%0.4



TURKIYE

Reel GSYH (y-y, %)

Tiirkiye Biiyiime Orani

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arnin. GSYH (¢-¢, %)
Takvim Etkisinden Arin. GSYH (y-y, %)

15 15.0
10 -+ 10.0
5 | 4.4 5.0
0 N.... T T T T T 0.0
-5 -5.0
-10 - -10.0
-15 -15.0
-20 -20.0
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g388882928383283808888 5502 e R R
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Kaynak:TUiK Kaynak:TUIK
Sektorel Biiylime Hizlan (y-y, %)
Sekto . o e v O
X eMor 012 2012 20131 201310 2013 Sektdrel Buytime Hizlan (y-y, %)
ST kg n v Ceyrek  Ceyrek n 20
(sabit Fiyatlarla) (%) (2013 © Y Y e
lll.Ceyrek) ¥ Y Y
15
Tarm 15.1 2.1 3.4 4.5 5.6 29
Sanayi 219 1.1 -0.1 1.9 3.7 4.9
" 10 -
Ingaat 5.6 -0.8 15 5.9 7.6 8.7
Ticaret 12.0 -0.7 0.0 2.9 5.1 5.5
5 -
Otel.veLokantalar 3.0 1.6 7.4 13.7 12.4 8.3
Ulas. ve Haber. 14.1 2.9 0.7 2.4 3.4 3.0 0
Mali Kur. 12.1 0.9 3.8 6.5 8.5 11.0
Konut Sah. 4.1 1.6 1.7 1.2 13 1.8 5
N QN QNN D
Egitim 1.6 3.5 4.6 4.6 4.3 5.0 Q,\/'\, WY \/,\/,\ '»\’I\ 0,\’/1, % \,);\ 'Q"\ Q,\',), N \,,,’,\
Sag. is. ve Sos. VAT VI ARTRT S VAP
Hiz 11 4.7 53 4.6 5.2 53
: HTarim ® Sanayi insaat W Ticaret m Ulastirma
Vergi-Sub. 8.1 0.9 0.9 14 5.2 4.7 Kaynak:TUIK
GSYH 15 14 3.0 4.5 4.4
Kaynak: TUIK



Harcama Bilesenlerinin Blyiime Hizlari (y-y, %)

Sektor
q . Paylann 2012 2012 2013 2013
Harcama Bilegenleri
(Sabit Fiyatlarla) R I I I
(2013 Cey. Cey. Cey. Cey.
11l.Cey.)
Yer. Hanehalki Tiik. Har. 65.7 -0.3 -0.4 34 5.6
Dev. Nihai Tik. Har. 9.3 5.5 8.5 7.6 7.8
Gay. Safi Ser. Olus. 22.5 -3.3 -1.7 2.5 4.0
Kamu Sektorii 4.1 6.8 21.8 83.9 37.7
Ozel Sektor 18.4 53 68 -7.0 19
Mal ve Hiz. ihracati 25.3 144 16.7 5.2 0.1
Mal ve Hiz. ithalati 27.0 3.0 6.6 7.4 12.1
GSYH 15 1.4 3.0 4.5
Kaynak:TUIK
Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim
Endeksi (y-y, %)
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis
Sanayi Uretim Endeksi (a-a, %) (Sag Eksen)
20 7
15 - r o
-3
10 - N
\ "
5 4
' -1
0 L)
T T T T T T T T T T T \] T T I'_ _3
-5 -5
o o o o - — — — o~ o o~ o m [32] m (32]
An T S L B S B S B S A S S S S S
gzgﬁgzgﬁgzgﬁgzéﬁ
Kaynak: TUIK

2013
1.

Cey.
5.1
0.6
6.0
9.1

5.3

6.0

4.4

18.00
16.00
14.00
12.00

10.00 -

8.00
6.00

4.00 -

2.00
0.00
-2.00
-4.00

Harcama Bilegenleri Biiyiime Hizlari (%)
90

80 -
70 -
60 -
50 -
40 -+
30 +
20 -
10

-10

H Tiketim m Devlet
Kavnak: TUIK

Yatinm ®ihracat mithalat

imalat Sanayi Uretim Endeksi

m 3 Aylik Hareketli Ortalama (y-y, %)

Nis.11
Eki.11
Nis.12
Eki.12
Nis.13
Eki.13

Haz.11

Kaynak: TCMB

Agu.11

Ara.ll

Sub.12

Haz.12
Agu.12

Ara.12

Sub.13

Haz.13

Agu.13



Sektorel Sanayi Uretim Endeksi

Ara Mali imalati (y-y, %)

Dayanikh Tiiketim Mali imalati (y-y, %)

Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati (y-y, %)

Sermaye Mali imalati (y-y, %)
50.00

40.00
30.00
20.00
10.00

0.00

-10.00

-20.00

Kaynak:TUIK

Toplam Otomobil Uretimi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet)

(12 aylik Har. Ort.)
70000
60000 -
50000 -
40000 -
30000 -
20000 -
10000 -

Kaynak: OSD, VakifBank

Beyaz Esya Uretimi

—Beyaz Esya Uretimi (Adet)

2300000
2100000 -
1900000 -
1700000 -
1500000 -
1300000 -
1100000 -
900000
700000

Kaynak:Hazine Mustesarhigi

Yillik Degisim Orani (%)

Sektorler
Ekim Ayi
2012 2013
Petrol Uriinleri 15.0 -12.4
Tekstil -8.8 0.6
Gida -6.0 1.4
Kimyasal Madde -5.5 0.7
Ana Metal Sanayi -1.0 4.3
Metalik Olm. Dig. Mineral -4.3 2.1
Tagit Araglari -6.5 0.1
Elektrikli Techizat -9.9 10.5
Giyim 2.1 -9.8
Kaynak: TUIK
Sanayi Ciro Endeksi
Aylik Sanayi Ciro Endeksi (2010=100)
190.0
170.0 ~
150.0 A
130.0 -
110.0 -
90.0
7?2 +—T/——FTVT 7T T T T T T T T T T T T T T
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SR R R R R s R R s B R s B B s B s B
sE8z5E825u825u82538825%
Kaynak:TUIK



Kapasite Kullanim Orani

Dayaniksiz Tiiketim Mallari

Dayanikh Tiiketim Mallari
Ara Mallan

Yatirinm Mallari

45

Kapasite Kullanim Orani (%)

80 -

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Verilen insaat Ruhsatlari

Toplam Sanayide Verimlilik

—— Calisan Kisi Bagina (3 Aylik)

Verilen insaat Ruhsatlari (Yiizél¢limii, 1000 m2)

Caligilan Saat Basina (3 Aylik)

90,000.0
80,000.0 -

70,000.0 -

60,000.0 -
50,000.0 -
40,000.0 -
30,000.0 -
20,000.0 -
10,000.0 -

0.0
>
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[ 19C10C
L €3TT0C
[ TOTT0C
 €30T0¢
[ T5010C
C €3600¢
[ 19600C
[ €3800¢
[ 19800C
L €5200¢
C 19200C
 €3900¢
[ 19900C
[ €5500C
[ 13500C

110

105 +

100 +

90 -
85
80 -
75

o
~

Kaynak:Hazine Mustesarhigi

Kaynak:Hazine Mustesarhig

PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi

53.5

Kaynak:Reuters



L ETBIY

6.97

UFE
UFE (y-y, %)

25
20 -
10
05 ~
00

ENFLASYON GOSTERGELERI
7.07

kirdek Enflasyon

Cekirdek-1 Endeksi (y-y, %)

TUFE (y-y, %)

TUFE ve Ce
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iTO Enflasyon Gostergeleri

—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi (y-y,%)

istanbul Ucretliler Geginme Endeksi (y-y,%)
20

15 ~

Kaynak:ITO

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Kaynak: TCMB

Reel Efektif Doviz Kuru

TUFE Bazl (2003=100)
135

130
125 A
120
115 +
110 ~
105 -~
100 T T T T T

Kaynak: TCMB

Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

Tiirk-is Gida Enflasyonu ( a-a, %)

|

Ao Wl

-

v /\/.\VA/\

—\ v Vl VV — .V U

2 - v

-4
W O NN © 0 O O O © « 4 N N M ™
O O 0O 0 O OO0 O d d A dA dA dA A+
N @ N ©® N ©@ N ©@ N © N © N © N @©
© — © L © — © — © L © — (1] — (T —
I < I < I <« ©rT < T < T < xT < T <

Kaynak: Tiirk-is

Tiik. Gliven Endeksi-Fiyat Beklentileri

Fiyatlarin degisim yo6niine iligkin beklenti

100

95 -
90 -
84.4
85 -
80 -

75 A

70 T T T T T
A

Kaynak: TUIK
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmig igsizlik Orani (%)

isgiicii Durumu

isglicti Arz1 (kisi)
—— istihdam Edilenler (kisi)

7.0 31,000
16.0 -
15.0 - 29,000
14.0 - \\
13.0 - / \ 27,000
ﬁ.g . // M 10.2 25,000
B -/ .
100 A~ \\ Y- 23,000
9.0 - A
3.0 4 21,000
7~0mk'ok'°,'\,'\é°;°é\c""o('3"_':_|;\‘;\‘c'n;n 19,000 T
gg22geg2fdddSdd4 888338855339 2995333593373
> > > > > > > > > - — - — - — - — - — -
WEgWsWIwIwgUIEIE 3w L g R g SR g o
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
isgiiciine Katilim Orani Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki Payi
isgiiciine Katilma Orani (% .
38 (%) Tarim Sanayi
. .
53.0 Istihdam Orani (%) Ingaat Hizmetler (Sag Eksen)
51.0 A 30.0 54.0
49.0 - 25.0 - - 52.0
47.0 A 20.0 50.0
45.0 - : .
43.0 - 15.0 - - 48.0
41.0 4 100 - L 46.0
39.0 —~——— T —

37.0 A 5.0 - L 44.0
35-0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0.0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 42.0
8883838533244 5480409019 2883838839980 3YNTY
N—ELN—ELN—ELN—ELN—ELN— ,\]—'éﬁy\i—'éﬁy\]—'éﬁ,\]—'éﬁ,\i—'éﬁy\i—'

L SR SR SR E R R L R R R R

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
iskur istatistikleri Sanayi istihdam Endeksi (2010=100)
——is Arayanlarin Sayisi (kisi) Sanayi istihdam Endeksi
200,000 122
180,000 -
160,000 - 117
140,000 - 112
120,000 -
100,000 - 107
80,000 -
60,000 - 102
40,000 - 97
20,000 -
o e e e T
8883835333953 959593539 LRS- Bl Rl Bl il ROl ol iy
T MUV ECT OCVNEC'T MWVC'T MOV C'S OV C 'S O O OO0 OO0 OO0 00 0O WO O do
gﬁgzgﬁgzgﬁgzgﬁgzgﬁgzéﬁ NENRNRRSININE~RNEAER

Kaynak: Hazine Mustesarligi

Kaynak: Hazine Mstegarligi



Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

4,700

4,200 -
3,700 -
3,200 -
2,700 -
2,200 -
1,700 -
1,200 -

700

Kaynak: TOBB

130
125
120
115
110
105
100

95

90

85

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Sanayi Sektorii Reel Briit Ucret - Maas
Endeksleri

Kaynak: Hazine Mistesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar) —— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)

25000

O —7r—TT—TT—T—T"TT T T T T T T T T T
20000 - -2000
15000 - -4000
10000 - -6000
-8000
>000 1 -10000
R A A A A P 12000
©9909909909909C0 QO oo 8338888558883 350530837
VB > UV >V > U > U >0 >0 >0 >0 >0 >0un PR Ry ey R S S I R A
3282323232323 232322383¢8 $E85858 8585858585858
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
ihracat* ithalat*
v 9
Tarim (y-y, %) —— Ara Mallari (y-y, %)
- ey g
Madencilik (y-y, %) Sermaye Mallari (y-y, %)
() . .
Imalat (y-y, %) Tiiketim Mallari (y-y, %)
80 60
50 -
60 1 40
] 30
40 o 50
20 - 10
\\—\/A\/’ 0
0 T T T T T r T T |\ T T T 1 T ‘10
/ -20
-20 \/ -30
-40
-40 50
< D NN W O INDNOOWOONOD DO O d d NN M m
T YT BT LT LT BT BT LT LT BT el B vl S B S SNV S S S SIS
HEuMzuzuWzuUzuwzMzMzM2ZY TZUZuzZouzuzwzmznozWw
Kaynak: TCMB *12 aylik toplam veriler kullanilmistir. Kaynak: TCMB *12 aylik toplam veriler kullanilmistir.
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 60000
-4000 - L 1000 50000 -
14000 -+, Y — 4 40000 -
- .
-24000 - N / \ 000 30000 -
-34000 - A a ¥ . - -3000 30000 |
-44000 - W \ 4| [ 5000 10000 Sl SN
-54000 - \ \\| -7000 0 /W
-64000 - 10000 - \J
R i - 9000 -
szggg 11000 20000
SIFOONOCOAN PPNV LIFPLLLE L PRSP P Oy i O
SRR AT R R A FEPEFIEFEEFELELEEITEEE
FIEEFEIETEIELEEIIEEEEE
. . . —— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar
——Cari Islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) g B ( y : y )
. Portféy Yatirnmlari (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen) Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketim Harcamalari

Tiiketici Giiveni ve Reel Kesim Giiveni

Tuketici Gliven Endeksi

—— Reel Hanehalki Tiiketimi (y-y, %)

20

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

130

-15

50
40

105

95 +

85 4

75 4

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Krediler

CNBC-e Gliven Endeksleri

CNBC-e Tiiketici Giiven Endeksi

Krediler (y-y, %)

80

70 -

60 -

50 -

40

Kaynak: BDDK

30
20 -
10

150

130 -

110 A

Kaynak: CNBC-e

Bireysel ve Ticari Krediler

—— Bireysel Krediler (y-y, %)

Ticari Krediler (y-y, %)

55

45

35 -

25 -

15

Kaynak: BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

10000

-10000
-20000
-30000
-40000
-50000
-60000 -

Biitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

Mar.08
Tem.08
Kas.08
Mar.09
Tem.09
Kas.09
Mar.10
Tem.10
Kas.10
Mar.11
Tem.11
Kas.11
Mar.12
Tem.12
Kas.12
Mar.13
Tem.13
Kas.13

Vergi Gelirleri

——Vergi Gelirleri (Nominal y-y, %)
Vergi Gelirleri (Reel y-y, %)

65
45
25
5
-15 -
-35
SOESSOODL S OI DO YYD D
SELEEELECES C O EESEEEE
Kaynak:TCMB, VakifBank
Borg Stoku
——Toplam Borg Stoku (milyar TL)
600
550 -
500
450 -
400
350 -
00—
PELLIILSLLIPPI VI DD
O A A Y

Kaynak:

Hazine Mistesarligi

Kaynak:TCMB

57
47
37
27
17

Kaynak:TCMB

450

Biitce Gelirleri ve Harcamalari

Biitge Gelirleri (12 aylik toplam-milyar TL)

Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)

Faiz Disi Denge

Faiz Digi Denge (12 aylik-milyar TL)

i¢ ve Dis Borg Stoku

i¢ Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

400
350 -~
300 -+

250 -~

200

Kaynak: Hazine Mustesarligi

RN
N\

ﬁ'@w'@éﬁ'é’é@'é"

180
160
140
120
100
80

60



Turkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili

—— TCMB (milyar dolar-sol eksen)

H Tirkiye'nin Net Dig Borg Stoku/GSYH (%) —— Kamu Sektérii (milyar dolar)
Ozel Sektér (milyar dolar)
45 30 250
40 -
35 | 25 - 200
30 20 -
25 - - 150
20 - 15 -
15 | 10 - 100
10 - —_—
5 - 50
5 -4
0 o+—+—r————r———+—+—+o
- o 32} < wn Yo} ~ [} (o)) o — o~
O 9 9 ©9 9 © 9 © © o9 o o g 8 8 8 8 5 888 8 ¢ 9o
R R 8 8 R R 8 8 R R R gggggggg§§§
Kaynak: Hazine Mustesarligi Kaynak: Hazine Mustesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
Borg Alma Faiz Orani (%)
. Reel Faiz Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
25
25 -
20 -
20 -
15 -+ 15
10 - 10 1
5 -
5 -4
0 +—r———r—"—""TT—T—T—T e
0 —_— 5
€3 588&8883 339349373 3388885588385 35939319
§ 8858388383838 ¢803¢8 83858383858 :8:8585¢8
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Para Arzi
M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)
1000 250
800 - - 200
600 - - 150
400 - - 100
200 - - 50
0 ———— 11—~ 0
{¥e) ~ ~ [} o] [e2} [e2} o o - i o~ o~ m [32]
S 9 9 © 9 9 & 9 & = o o o o o
E 88883838388 8¢868
Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

S| EEEGED | SRSt s | e
Orani (%) Endeksi
ABD 2 1.2 -2.71 0.25 78.1
Euro Bélgesi -0.4 0.9 1.86 0.25 -13.60
Almanya 0.6 1.20 6.95 0.25 98
Fransa 0.20 0.80 -2.19 0.25 -26.40
italya -1.60 0.60 -0.74 0.25 96.20
Macaristan 1.80 0.90 1.11*= 3.00 -22.70
Portekiz -1.00 0.10 -1.55 0.25 -36.80
ispanya -1.10 0.20 -1.12 0.25 -20.50
Yunanistan -5.50 -2.90 -3.37 0.25 -66.70
ingiltere 2.00 2.10 -3.79 0.50 -13.00
Japonya 2.40 1.50 1.01 0.10 42.50
Cin 7.80 3.00 2.35 6.00 98.90
Rusya 1.20 6.50 3.69 8.25 --
Hindistan 4.80 11.47 -4.79 7.75 -
Brezilya 2.16 5.77 -2.41 10.00 111.20
G.Afrika 1.80 5.30 -3.39*x+* 5.00 -7.00
Turkiye 4.40 7.40 -1 HHxk 4.50 75.00

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2012 verileridir.
*¥%: 2011 verisi. **: 2010 verisi. ****: VakifBank hesaplamasi

Beklentiler
2013-IMF Beklentisi Reel Biyiime Enflasyon Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Ekim 2013) (y-y.%) (y-y.%) (%) (%) (%)

Gelismis Ulkeler 1.2 1.4 0.1 8.1 107.7
Gelismekte Olan Ulkeler 4.5 6.0 0.8 -- 34.7
Tiim diinya 2.9 3.7 == == =

ABD 1.6 1.2 -2.7 7.6 106.0
Euro Bolgesi -0.4 1.3 2.3 12.3 95.7
Almanya 0.5 1.6 6.0 5.6 80.4
Fransa 0.2 1.0 -1.6 11.0 93.5
italya -1.8 13 0.0 12.5 132.3
Macaristan 0.2 3.0 2.2 11.3 79.8
Portekiz -1.8 1.0 0.9 17.4 123.6
ispanya -1.3 1.3 1.4 26.9 93.7
Yunanistan -4.2 -1.8 -1.0 27.0 175.7
ingiltere 1.4 2.7 -2.8 7.7 92.1
Japonya 2.0 0.7 1.2 4.2 243.5
Cin 7.6 3.0 2.5 4.1 22.9
Rusya 1.5 6.2 2.9 5.7 14.1
Hindistan 3.8 9.0 -4.4 == 67.2
Brezilya 2.5 5.9 -34 5.8 68.3
G.Afrika 2.0 5.7 -6.1 26.0 43.0
TURKIYE 3.8 8.0 -7.4 9.4 36.0
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL)

GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla. y-y%)
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %) (takvim etk arnd)

Kapasite Kullanim Orani (%)

issizlik Orani (%)

TUFE (y-y. %)
UFE (y-y. %)

M1
M2
M3

Emisyon

TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $)

TCMB O/N (Borg Alma)
TRLIBOR O/N

Cari islemler Agigi
ithalat
ihracat

Dig Ticaret Acigi

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku
Kamu Net Borg Stoku

Biitge Gelirleri
Biitge Giderleri
Biitge Dengesi

Faiz Dis1 Denge

Reel Ekonomi
1297713 1415 786
8.8 2.2
9.7 2.5
75.4 74.2
9.8 9.2

Fiyat Gelismeleri
10.45 6.16
13.33 2.45
Parasal Gostergeler (Milyon TL)

148.455 167.404
665.642 731.770
700.491 774.651
49.347 54.565
78.330 100.320
Faiz Oranlari
5.0 5.0
10.89 5.78

Odemeler Dengesi (Milyon $)

75.092 47.476
240.842 236.545
134.907 152.537
105.935 84.008

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

368.8 386.5
149.6 145.5
290.1 240.6

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

2011 Kasim 2012 Kasim
33.362 29.032
27.943 26.886

5.419 2.146
8.884 5.658

414 458
4.4
-0.5
76.0
9.9

7.40
6.97

208.937
890.705
931.632
677.397
112.002

3.50

8.04

2.890
21.402
14.251

7.151

405.4
172.4
217.5

30.018
30.496
6.423
8.180

(2013. 3¢)
(2013. 3¢)
(Ekim 2013)
(Arahk 2013)
(Eylul 2013)

(Aralik 2013)
(Aralk 2013)

(27.12.2013)
(27.12.2013)
(27.12.2013)
(27.12.2013)
(27.12.2013)

(03.01.2014)
(03.01.2014)

(Ekim 2013)
(Kasim 2013)
(Kasim 2013)
(Kasim 2013)

(Kasim 2013)
(Kasim 2013)
(2013. 2¢)

(Kasim 2013)
(Kasim 2013)
(Kasim 2013)
(Kasim 2013)
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Miudiir Yardimcisi nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Umit Unsal Miudiir Yardimcisi umit.unsal@vakifbank.com.tr 0212-398 18 99
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 18 90
Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Ttrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



