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Dis ticaret agigi Mart ayinda 5.2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Mart ayinda dis ticaret agigi piyasa beklentisinin altinda 5.2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Dis ticaret
gelisiminde 2012 yilindan bu yana énemli etkiye sahip altin ticaretinde yasanan olumlu gelismelerin yaninda kur
ve faizlerdeki artisin ithalat kanali ile dis ticarete olumlu yansimasi ile dis ticaretteki toparlanma Mart ayinda da
devam etti. Bu haftaki raporumuzda Ocak ayindan beri toparlanmasini siirdiiren dis ticaret agigini etkileyen
unsurlari yakindan inceleyecegiz.
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Kaynak: TUIK

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, dis ticaret acigl Mart ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore
%30.1 azalarak 5.2 milyar dolar ile 5.8 milyar dolar olan beklentimizin bir miktar altinda gergeklesti.
(Piyasa beklentisi: 5.9 milyar dolar). Mart ayinda ihracat gegen yilin ayni ayina gére %12.4 artarak
14.7 milyar dolar ile beklentimizin hafif (izerinde gelirken, ithalat ise gegen yilin ayni ayina gére %3
gerileyerek 19.9 milyar dolar ile beklentimize paralel agiklandi. Bu ¢ergevede, Subat ayinda 12 aylk
kiimulatif verilere gére 97.4 milyar dolar olan dis ticaret agigi Mart ayinda 95.1 milyar dolar
seviyesine geriledi. Enerji ve altin haric dis ticaret acigr yilliklandirilmis veriler baglaminda
incelendiginde de Mart ayinda 38.3 milyar dolar seviyesinde gercekleserek bir dnceki aya gore sinirli
bir azalis gosterdigi ve Temmuz 2012’den bu yana yatay bir seyir izledigi goriliyor.

2014 yili Ocak ayindan bu yana belirgin bir

Ug Aylik Hareketli Ortalamalar (milyar $) disls yasayan altin ithalatinin yani sira
L 53 altin ihracatinda Mart ayinda gorilen
- 21 %86.7 oranindaki artis dis ticaret agigina
- 19

- 17
15 etkileyen unsurlarin basinda geliyor. Altin

olumlu yansiyan ve dis ticaretin seyrini

- 13 ithalatinin yilliklandirilmis  verilerine
-1 bakildiginda da Ocak ayinda baslayan
; toparlanmanin devam ettigi géruluyor.

$55c5388385333953333333 Altin harig ithalat verileri ti¢ aylik hareketli
%5 g §’ w § ’E"g gz %E g §ﬁ § ortalamalar itibariyla incelendiginde ise

Altin Harig ihracat Altin Harig ithalat altin hari¢ ithalatdaki duslsin ithalat
i?facat seeeee thalat kalemine olumlu yansidigi dikkat cekiyor.
Kaynak: TUIK

Altin ihracatinda ise ayhk bazda 2013 yili
Kasim ayinda baslayan yikselis hareketini 3 aylik hareketli ortalamalarda daha sinirl gériiyoruz.
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Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis 3
aylik hareketli ortalamalara baktigimizda
ihracattaki artis ithalattaki azalis bize dis
ticaret  rakamlarindaki  seyrin  yon
degistiridigine dair ilk sinyalini Ocak ayinda
vermisti. Mart ayinda Subat ayina gore bu
seyrin devam ettigini daha net goriyoruz.
3 aylik hareketli ortalamalara gore ihracat
%3.9'luk artis, ithalat ise %1.7 lik azalis
kaydetti.

trendin izlenmesi agisindan 6nemli ipuglari

Dis ticaret acigindaki temel

barindiran mevsimsellikten ve takvim

etkisinden arindirilmis verilerdeki toparlanmanin strdirilebilir oldugunu soyleyebilmemiz i¢in bu
seyrin 6nimizdeki donemde de devam ettigini gormemiz gerekli.
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Kaynak: TUIK

Kurdaki sert yikselisin rekabet glclini
arttirici etkisi sebebiyle dis ticarete olumlu
yansiyacagini

disindidgiimiz  ihracat

tlke bazinda

gelismelerine gruplari
baktigimizda Avrupa Birligi'ne (AB) yapilan
ihracatin toplam ihracat icindeki payinin
Mart ayinda %41.3 oldugu goriliyor.
Gecen yilin ayni donemine gore %13.5
artis gosteren s6z konusu payin Euro
Bolgesi'nde ekonomik faaliyetlerin sinirl
da olsa devam etmesi bolgeye yonelik
ihracatimizi  olumlu

etkiliyor. En c¢ok

ihracat yapilan ilkelere baktigimizda 1.3 milyar dolarlik altin ihracati ile isvigre’nin Almanya’nin
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online gectigi dikkat cekiyor.

Genis ekonomik siniflandirmaya gore
ithalat gelisimine baktigimizda, ara mali
ithalatinin gegen yilin ayni dénemine gore
%3.7, %11.9
azalirken, sermaye mali ithalatinin ise yillik
bazda %8.3 artis gosterdigi dikkat gekiyor.
Ekonomik aktivite agisindan ithalat iginde

onemli

tiketim mali ithalatinin

bir paya sahip olan ara mali
ithalatinin Subat ayinda son alti ayda ilk
defa dlsls gostermesinin ardindan bu
hareketine sinirli da olsa devam ettigi
goruluyor.



Sonug olarak, Subat ayinda dis ticaret ac¢igl 5.9 milyar dolar olan piyasa beklentisinin ve 5.8 milyar
dolarhk beklentimizin altinda 5.1 milyar dolar olarak gerceklesti. Altin ithalatinin gerilemeye devam
ederken, altin ihracatinin artmasi dis ticaret rakamlarina olumlu vyansirken; dis ticaretteki
toparlanmada kur ve faizlerdeki artis ile ara mali ve tiketim malindaki yillik bazdaki azalis etkili oldu.
Gegtigimiz ay artis hizinda ivme kaybeden toplam ihracat Mart ayinda yeniden ivme kazanmasina
ragmen, altin harig 3 aylik hareketli ortalamalar olarak ihracatin seyrine baktigimizda baktigimizda ise
Subat ayinda baslayan ivme kaybinin Mart ayinda da devam ettigini goériyoruz. Bu durumun devam
etmesi bliyimeye poizitf katkida bulunmasini bekledigimiz ihracatin ekonomik aktiviteye olumlu
katkisinin sinirli olabilecegine isaret olabilir. Gegtigimiz hafta TCMB tarafindan yayinlanan yilin ikinci
enflasyon raporunun ardindan Merkez Bankasi Baskani’nin 6niimizdeki donemde olgiliu bir faiz
indirimine gidilebilenecegi sdylemi ile TL (izerinde yaratacagi degerlenme dis ticaretteki toparlanmayi
bir miktar sinirlandirabilir. Ancak BDDK tarafindan yurtici tasarruflari arttirmaya yonelik tiiketici
kredilerine iliskin alinan kararlarin ithalat kanali ile dis ticarete olumlu katkisinin devam edecegi goz
ontinde bulundurulmali. Bu dogrultuda dis ticaret aciginin 2014 yilini 86 milyar dolar seviyesinde
tamamlamasini bekliyoruz.
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Nisan ayinda enflasyon aylik bazda %1.34 yiikseldi.

Nisan ayinda enflasyon aylik bazda beklentilerin (izerinde gelirken, yilik bazda da yiikselmeye devam etti.
cekirdek enflasyon géstergelerinde ve liretici fiyatlarinda da artis kaydedildi. Cekirdek enflasyon
gostergelerinden H Endeksi ¢ift haneye ulasti. Haftalik raporumuzun bu béliimiinde, Nisan ayi fiyat gelismelerini
ayrintili olarak inceleyecegiz.

14 - TUFE (y-y, %) Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) Nisan
12 - ayinda aylik bazda %1.34 oraninda artarak
9.38 g .
eklentilerimizin Gzerinde gergeklesti (Piyasa
10 - beklentil d klesti (P
Beklentisi: %0.80, VakifBank Ekonomik
& 1 Arastirmalar Beklentisi: %0.49). Yillik bazda
6 - TUFE ise Mart ayindaki %8.39 seviyesinden
4 Nisan ayinda %9.38 seviyesine ylikseldi.
8888838833354 49599454999333  Njsan ayl enflasyonunun beklentilerimizin
L ex 8.& eEx S.ﬁ eEx 8.2 e = 8.2 e = s.ﬂ e = 8.9
=4 & w o p=4 & w o 2 & w o 2 & w o 2 & w o 2 & w o =z . ) . .
Uzerinde gelmesinde, gida ve alkolsiiz
Kaynak: TUIK

icecekler gubunda sebze ve meyve
fiyatlarindan dolayi dislis beklerken, bekletilerimizin tersine bir artis gerceklesmesi etkili oldu.

TUFE Harcama Gruplarinin Katkisi (puan) Nisan ayinda harcama gruplari arasinda aylik
Haberlesme mvillik = Ayiik bazda en ylksek artigi gbsteren grup giyim ve
Alkollii icecekler ve Tiitiin ayakkabi grubu oldu. Giyim ve ayakkabi
Giyim ve Ayakkabi grubu fiyatlarindaki bu artisa kurdaki yukari
Evfyas' yonli  hareket bir miktar etki ederken

onut
Lokanta ve Oteller kurakhga bagh oldugu dislnilen pamuk
Ulastirma fiyatlarindaki  artisin  da  etki ettigi
Gida ve Alkolsiiz igecekler goriulmektedir. Bir 6nceki aya goére %13.10
Kaynak: TUIK -1 0 1 2 3 4 oraninda artan giyim ve ayakkabi grubu

fiyatlari gecmis yillar Nisan ayl
gerceklesmeleri ortalamasinin oldukca tzerinde bir artis gosterdi. Boylece giyim ve ayakkabi grubu
Nisan ayi enflasyonuna 0.94 puan ile en yiiksek artis yonli katkiyi yapan grup oldu. ikinci en yiiksek
degisimin yasandigi grup ise aylik bazda %1.57 artis ile ev esyasi grubu oldu. Ev esyasi grubunun
eflasyon igerisindeki agirhginin diisiik olmasindan dolayi enflasyona katkisi yukari yonli 0.12 puan ile
sinirli kaldi. Ugtincii en yiiksek degisimin yasandigi alt grup olan gida ve alkolsiiz icecekler grubu ise
enflasyon igerisindeki agirhg en yiliksek olan grup olmasindan dolayl enflasyona katkisi giyim ve
ayakkabi gurubundan sonra en yiiksek ikinci grup oldu. Aylik bazda %1.42 artis gosteren gida ve
alkolstiz icecekler grubu enflasyona, aylik bazda 0.35 puan yukari yonli katki yapti. Nisan ayinda bir
onceki aya gore %0.54 oraninda gerileyen ulastirma grubu fiyatlari ise enflasyona disis yonli katki
yapan tek grup oldu.
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Cekirdek Enflasyon Gostergeleri
H Endeksi | Endeksi

Nisan ayinda cekirdek

gostergelerinde de artis devam etti. Enerji ve

enflasyon

%(1, islenmemis gida kalemlerini icermeyen H
9 9.74 . . -
8 endeksi ve enerji ve gida kalemlerini igermeyen
7
& | endeksi incelendiginde her iki endeksin de son
§ zamanlarin en yiksek seviyesine ulastig
2 A —————————————————— e - . .
N~ 0000 300 P OO0 mmmma < ZOrdliyor. Bir onceki aya gére %1.92 artis
e As ks e An b e ks b e hn o duln by huby i ) ) ]
2558255825582 5u825582 52825582  gosteren H endeksi, yillik bazda ise cift haneye
Kaynak: TUIK ¢ikarak %10.05 oldu. Enerji ve islenmemis gida

kalemlerinin harig¢ tutuldugu H endeksinde diger gida fiyatlarindaki artisin etkili oldugunu goriyoruz.
Nisan ayinda | endeksi ise bir 6nceki aya gore %2.12 artarken yillik bazda ise Mart ayindaki %9.32
seviyesinden %9.74’e yukseldi. Boylece | endeksi son 7 yilin en yliksek seviyesine ulasirken, H endeksi
de son 5.5 yilin en yiksek seviyesine ¢iktl. Cekirdek enflasyon endekslerinin aylik bazdgaki sert
ylukselislerinde giyim ve ayakkabi grubundaki artisin etkili oldugu goriliyor. 2014 yilinin basindan bu
yana cekirdek enflasyon gostergelerindeki yukari yonli hareketin siirmesi ve Nisan ayinda | endeksi
son 7 yilin en yiksek seviyesine gikarken H endeksinin de ¢ift haneye ulasmasi, 6niimizdeki donem
manset enflasyon agisindan risk olustursa da enflasyonun Mayis ayinda tepe noktasina ulasacagi
distincesi baglaminda bu etkinin kisa stirecegini distinliyoruz.

Yi-UFE (y-y, %) Yurt ici Uretici Fiyatlari Endeksi (Yi-UFE),

20 Nisan ayinda bir onceki aya gore %0.09 ile
15 - 12.9 sinirh bir artis gdsterdi. Yi-UFE yillik bazda ise
10 Mart ayindaki %12.31’den Nisan ayinda
5 %12.98’e yiikseldi. Boylece endekste gegen
0 B . . - . ay gorilen dusils, yeniden yikselise dondu.
5 V Endekse ana sanayi gruplari bazinda

T8 8853833338399 33 DbakldigndaYI-UFE'ye aylik bazda artis yonli

z g_'i&:“ 2222522522522 yapan tek grubun dayaniksiz tiketim
Kaynak: TUIK

mallari grubu oldugu dikkat c¢ekiyor. Soz
konusu gruptaki artis, dniimiizdeki ddnemde TUFE’ye de artis yonli yansiyabilecek olmasi agisindan
onemli gériniyor.

Sonug olarak, Nisan ayinda enflasyon beklentilerin lzerinde aylik bazda %1.34 oraninda artti ve yillik
bazda %9.38 ile son 2 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Enflasyonun beklentilerin Gizerinde gelmesinde
sert artis gosteren giyim ve ayakkabi grubu ile gida ve alkolslz icecekler grubu etkili oldu. Yillik bazda
ylkselisin devam ettigi cekirdek enflasyon da son 7 yilin en yliksek seviyesinde gerceklesti. Ayrica
Mart ayinda yillik bazda azalan Yi-UFE de Nisan ayinda yeniden artis gésterdi. Cekirdek enflasyon ve
Yi-UFE’deki yiikselisin devam etmesi, manset enflasyon iizerinde de kisa vadede yukari yénli
baskilarin sirmesine neden olacaktir. Ancak, 30 Mart se¢imlerinden sonra yurticinde belirsizligin sona
ermis olmasi ve son donemde ABD’de faiz artisinin beklenenden daha uzun siire sonra gerceklesecegi
beklentisini piyasalarin fiyatlamasi gelismekte olan Ulkeleri, dolayisi ile Tirkiye'yi de olumlu etkiledi.
Bu durumun devam etmesi halinde, enflasyonun Mayis ayinda tepe noktasina ulastiktan sonra
dismeye basladigini gorebiliriz. Enflasyonun Haziran ayindan sonra asagl yonli hareket etmesi,
TCMB’nin de Haziran ayinda faiz indirimlerine baslamasina neden olabilir. Bu durumda
enflasyonunun yil sonunda %7.9 gerceklesmesini bekliyoruz.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Haftalik Veri Takvimi (05 — 09 Mayis 2014)

05.05.2014 Tirkiye

TUFE (Nisan, y-y,%)

9.38 (agiklandi)

UFE (Nisan, y-y, %) 12.31  12.98 (agiklandi)

ABD PMI Hizmetler Endeksi (Nisan) 54.2 --

Euro Bolgesi UFE (Mart, a-a) -%0.2 %0.2

06.05.2014 Tiirkiye Reel Efektif D6viz Kuru-TUFE Bazli (Nisan) 102.19 -
ABD Dis Ticaret Dengesi (Mart) -42.3 Miyar $ -40.4 Miyar $

Euro Bolgesi PMI Hizmetler Endeksi (Nisan) 53.1 53.1

Perakende Satiglar (Mart, a-a) %0.4 -%0.3

Almanya PMI Hizmetler Endeksi (Nisan) 55.0 55.0

italya PMI Hizmetler Endeksi (Nisan) 49.5 -

Fransa PMI Hizmetler Endeksi (Nisan) 50.3 50.3

ingiltere PMI Hizmetler Endeksi (Nisan) 57.6 57.8

07.05.2014 Almanya Fabrika Siparisleri (Mart, a-a) %0.4 %0.2
Fransa Sanayi Uretimi (Mart, a-a) %0.1 %0.2

Dis Ticaret Dengesi (Mart) -3,368 Milyon €  -4,000 Milyon €

Japonya PMI Hizmetler Endeksi (Nisan) 52.2 -

08.05.2014 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Mart, y-y) %4.9 %3.7
Bankacilik Sektor Verileri (Mart) -- --

ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 344 Bin --

Euro Bolgesi ECB Toplantisi ve Faiz Karari (Mayis) %0.25 %0.25

Almanya Sanayi Uretimi (Mart, a-a) %0.4 %0.2

ingiltere BOE Toplantisi ve Faiz Karari (Mayis) %0.5 %0.5

09.05.2014 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Mart) 16.3 Milyar € 17.5 Milyar €
Cari islemler Dengesi (Mart) 13.9 Milyar € 15.0 Milyar €

italya Sanayi Uretimi (Mart, a-a) -%0.5 -

Fransa Butge Dengesi (Mart) -25.7 Milyar € --

Japonya Oncii gostergeler Endeksi (Mart) 108.9 106.7

ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Mart) -2,058 £ -2,000 £

Sanayi Uretimi (Mart, a-a) %0.9 -%0.2
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Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Harcama Bilesenleri Biiyiime Hizlari (%)
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Kaynak:TUIK

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinilmis Sanayi Uretim
Endeksi (y-y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmig Sanayi
Uretim Endeksi (a-a, %) (Sag Eksen)

Kaynak:TUIK
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Beyaz Esya Uretimi

—— Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Kaynak:Hazine Mistesarlig

PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi

Kaynak:Reuters

Kapasite Kullanim Orani

—— Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB



iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmis igsizlik Orani (%)

issizlik Orani (%)
17.0

15.0 ~

13.0

11.0 -'-/

7.0 T T T T T

Kaynak: TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

4,700
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2,700 -
2,200 -
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9 9 Q
N N N N
RN &N <
2 ) 2 ) '
F ¢ F @S

o
.JJ
4

Kaynak: TOBB

53.00
51.00
49.00
47.00
45.00
43.00
41.00
39.00
37.00
35.00

isgiiciine Katilim Orani

isgiicline Katilma Orani (%)

——istihdam Orani (%)

Eki.08
Oca.09
Nis.09

Tem.09 7
Eki.09

Oca.10
Nis.10 7

Tem.10
Eki.10

Oca.11 7
Nis.11

Tem.11 7
Eki.11

Oca.12 7

Kaynak: TUIK

Nis.12 7
Tem.12 7

Eki.12
Oca.13 7

Nis.13 7
Tem.13 7

Eki.13
Oca.14
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar) ——Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)

25000 0 ————————————————————
20000 - -2000 -
15000 - -4000 -
10000 - -6000 1
-8000 -
>000 1 -10000 -
R A A A A 12000
Q222222 ddddd- 3388885588383 3955490%
SUSI302T2II302925853 ETSTEZETETEZETEEETIES
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
60000
6000 3000 50000 A
4000 TR - 1000 40000 -
-14000 — #
. / - -1000 30000 -
-24000 - N\ 50000
-34000 - hua¥ ‘ - -3000 1
44000 - N o | 000 10003 - /o S S
-54000
-64000 - \ N\ 7000 10000 - J
-74000 - - -9000  -20000
84000 U0 FFESESIISE OO0 50 I DO
SRS A S e e e e e e S S e oL
PN QJ PN AN I Q’ 0“' 0“' N
B V% ¥ V% V% V% V% V% Aty % —— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)

Diger Yatinmlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tliketici Gluveni ve Reel Kesim Guveni

——Tiketici Gliven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

105 130
L 120

95 \ - - 110
% \\/J - 100
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75 - - 80
- 70

65 - - 60
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55 L a0

Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi

Biitce Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB
i¢ ve Dis Borg Stoku
i¢ Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
450 210
400 -
- 160
350 -
300 - 110
250 -
w4+ 60
LIS SLOE SO P FI DD Y
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Kaynak: Hazine Mustesarligi

Faiz Disi Denge

Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

57

47
37
27
17

7

3 — T T T T T T T T T T T T

¢ &
Fdg ey

Kaynak:TCMB

Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku

M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%)

45

35
30
25 A
20 -
15
10

28.1

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

Kaynak: Hazine Mustesarligi
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Borg¢ Alma Faiz Orani (%)

Reel ve Nominal Faiz

—— Nominal Faiz

—— Borg Verme Faiz Orani (%) Reel Faiz
25
25 -
20 A
20 A
15 -+ 15
10 - 10 1
| i
O T T T T T T T T T T T (T T /7 T
0 — T T T T T T T T T .
E 8558883383839 9333 S3IVL8E8EEE538388338398
EEEEEREFEFENFERER 5Z5Z5zEZEZETEES
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Biiyiime o . o Merkez
(y-y,%) Enflasyon (y-y,%) Cari Den(g/e)/GSYH Bankasi Eaiz
: Orani (%)
ABD 2.3 1.5 -2.26 0.25
Euro Bolgesi 0.5 0.7 2.88 0.25
Almanya 14 1.10 7.52 0.25
Fransa 0.80 0.70 -1.61 0.25
italya -1.10 0.60 -1.99 0.25
Macaristan 2.70 0.10 1.05** 2.50
Portekiz 1.70 -0.40 -2.02%* 0.25
ispanya 0.60 0.40 0.70 0.25
Yunanistan -5.50 -1.50 0.68 0.25
ingiltere 3.10 1.60 -3.34 0.50
Japonya 2.60 1.60 0.70 0.10
Cin 7.40 2.40 2.35%* 6.00
Rusya 2.00 6.90 1.56 8.25
Hindistan 4.70 6.70 -1.99 8.00
Brezilya 1.93 6.15 -3.63 11.00
G.Afrika 2.00 6.00 -5.24%* 5.50
Tiirkiye 4.40 9.38 -7.9 10.00

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2013 verileridir.

**: 2012 verisi.

|

Eyl.11
Mar.12
Eyl.12
Mar.13
Eyl.13
Mar.14

Tiiketici
Giiven
Endeksi

82.3
-8.60
102
-21.70
105.40
-15.30
-30.90
-7.80
-55.00
-3.00
37.50
107.90
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I Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL) 1415786 1561510 405 384 (2013. 4¢) =
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla. y-y%) 2.2 4.0 4.4 (2013. 4C) 3.5
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %)(takvim etk.arnd) 2.5 3.4 49 (Subat 2014) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 74.2 74.6 74.4 (Nisan 2014) --
igsizlik Orani (%) 9.2 10.0 10.1 (Ocak 2014) 9.3
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y. %) 6.16 7.40 9.38 (Nisan 2014) =
UFE (y-y. %) 2.45 6.97 12.98 (Nisan 2014) =
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 167,404 225,331 225,518 (25.04.2014) --
M2 731,770 910,052 934,664 (25.04.2014) -
M3 774,651 950,979 979,158 (25.04.2014) -
Emisyon 54,565 67,756 70,695 (25.04.2014) --
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon S) 100,320 112,002 108,989 (25.04.2014) --
Faiz Oranlari

TCMB O/N (Bor¢ Alma) 3.50 3.50 8.00 (02.05.2014) =
TRLIBOR O/N 5.78 8.05 11.28 (02.05.2014) -

Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Agig 48,497 65,004 3,191 (Subat 2014) -
ithalat 236,545 252,140 19,942 (Mart 2014) =
ihracat 152,462 152,803 14,747 (Mart 2014) -
Dig Ticaret Acigi 84,083 99,337 5,195 (Mart 2014) -

Borg¢ Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 386.5 403.0 409.0 (Mart 2014) =
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 145.7 182.8 189.2 (Mart 2014) =
Kamu Net Borg Stoku 240.6 198.3 198.3 (2013. 4C) -

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

2012 Mart 2013 Mart
Biitce Gelirleri 21,813 24,768 31,968 (Mart 2014) -
Biitce Giderleri 27,344 30,157 37,060 (Mart 2014) --
Biitce Dengesi -5,531 -5,389 -5,092 (Mart 2014) --
Faiz Disi Denge 2,212 -460 538 (Mart 2014) -

14



VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Miudiir Yardimcisi nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Buket Alkan Uzman buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



