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Cari islemler ag¢igi dis ticarette devam eden daralmanin etkisiyle Ekim ayinda 2 milyar dolar
ile beklentilere paralel gergeklesti.

Ekim ayinda 6.4 milyar dolara gerileyen dis ticaret agigi gelisimine paralel olarak cari islemler agigindaki
toparlanma da devam etti. 2 milyar dolar ile beklentimize paralel gelen cari islemler agiginda, i¢c talepteki
daralmayla birlikte dis ticaret agiginda ve parasal olmayan altinda yilbasindan bu yana gériilen ivme kaybi etkili
oldu. Bu haftaki raporumuzda, dis ticaretteki daralmanin pozitif yansimasini gérdiigiimiiz cari islemler agigi ve
s6z konusu agidin finansmani igin yurticinde yasanan déviz giris-gikislarindaki gelismeleri yakindan ele alacagiz.

Cari islemler Agig1 (yillik, milyar $)
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Kaynak: TCMB

Merkez Bankasi tarafindan aciklanan verilere gére Ekim ayinda cari islemler agigi, 2013 yilinin ayni ayina gore
%38.3 gerileyerek 2.0 milyar dolar ile beklentimize paralel agiklandi (piyasa beklentisi: 1.9 milyar dolar).
Gegtigimiz yil Ekim ayinda 61.3 milyar dolar olan 12 aylik kimdilatif cari islemler agigi, bu yilin ayni ayinda %25.9
oraninda gerileyerek 45.5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Cari islemler agiginda 6nemli bir paya sahip olan
genel mal ticaretinde yer alan ihracatin Ekim ayinda gecen yilin ayni donemine gére %6.9 artarak, ithalatin ise
%0.1 oraninda sinirli diisis yasayarak cari islemler agigindaki iyilesmeyi destekledigi gorillyor. Dis ticaret
dengesinde 6nemli rol oynayan diger bir kalem olan parasal olmayan net altinda ise, altin ithalatinda aylik bazda
yasanan %43’luk, yillik bazda ise %49.1 azalis ile toparlanma yasandigi goriiliyor. Bu sayede, dis ticaret acigi aylik
%7.9 oraninda gerilerken ilk 10 aylik dénemde gectigimiz yilin ayni dénemine gore 16 milyar dolar diistis yasamis
oldu. Cari islemler hesabinin diger bir nemli kalemi olan hizmetler dengesi Ekim ayinda bir dnceki aya gore %6.6
gerilese de aylk bazda cari islemler agigina seyahat gelirleri ile yaptigi katkisina devam etti.

Veriler dogrultusunda, cari islemler agiginin Ocak-Ekim déneminde bir dnceki yila gére %36.8 diislis yasayarak
toparlanmasini stirdlirdigini soéyleyebiliriz. Mayis ayi itibariyla fazla vermeye baslayan yilliklandiriimis enerji ve
altin harig cari islemler dengesinin pozitif gelisimini Ekim ayinda verdigi 7.4 milyar dolar seviyesinde fazlayla
surdlirdGgl gorultyor. Bu gercevede, Ekim ayi gerceklesmesiyle yilliklandirilmis enerji ve altin harig cari islemler
dengesi 2010 yili Mart ayindan bu yana gorilen en ¢ok fazlayi vermis oldu. S6z konusu donemde gelir dengesinin
alt kalemlerinden biri olan portféy yatirimlardaki doviz ¢ikisinin bir dnceki aya gore bir miktar azalmasi da diger
bir olumlu gelisme olarak karsimiza ¢ikiyor.
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Kaynak: TCMB

Cari islemler dengesinin seyrinde énemli bir rol
oynayan genel mal ticaretine 12 aylik kimdlatif
veriler itibariyla bakildiginda, 2012 yili Subat
ayinda belirginlesen iyilesme slirecinin Ekim
da
Yilliklandirilmis parasal net altinin ise yilin

ayinda sirdaraldigu gorialuyor.

basindan itibaren altin ithalatindaki azalsin

etkisiyle  toparlanma ¢abasinda  oldugu

goraluyor. S6z konusu c¢aba Eylul ayindaki
artisin  etkisiyle hafif sekteye ugramasina
ragmen Ekim ayinda yasanan 296 milyon
dolarlik altin ithalati distsiyle strdaraldiga
Ekim ayr cari ayl

izleniyor. islemler

gerceklesmesinde belirleyici unsurlar oldugunu distindigiimiz genel mal ticareti ve parasal net altin katkisiyla
cari islemler agiginda Ocak ayinda baslayan asagi yonli diizelmenin devam ettigini séyleyebiliriz. Boylece 12 aylik
kimulatif cari islemler acigi yaklasik 4 yila yakin stiredir goriilen en diisiuk seviyelere geri ¢ekilmis oldu. Ancak,
BDDK tarafindan bu yilin basinda uygulamaya konulan énlemlerde yapilan degisikliklerle kuyumculuk sektériine
taksitlendirme imkani getirilmesi ve stoklarda dénemsel azalislarin yasanmasi olasiligi 6nimizdeki donemde

altin ithalatindaki iyilesmenin sekteye ugramasinda etkili olabilir.
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Yandaki grafikte, ham verilerle cari islemler
aciginin Ekim ayinda hafif bir donls yasadigi,
Cari islemler acig1 verilerini mevsimsellikten
arindirarak baktigimizda ise Mayis ayindan bu
yana gorilen artisin devam ettigi gorilayor. 3
ayhk hareketli ortalamalarla cari islemler acigi
Ekim 2.2
mevsimsellikten arindirilmis verilerle ise 3.6

ayinda milyar  dolar iken,

milyar  dolar  seviyesinde  gerceklesmis

goriintyor. 2014 yilbasindan bu yana alinan

tasarruf onlemleri ve zayif vyurtici talep

sebebiyle cari islemler aciginda gorilen

daralmanin, 2015 yilinda artmasi beklenen

yurtici taleple birlikte yerini artisa birakmasini bekliyoruz. Diger yandan, cari acik lizerinde gecikmeli etkisini
gormeyi bekledigimiz ve Haziran ayindan bu yana gerileyen petrol fiyatlarinin cari islemler agigindaki artigi
sinirlandiracagini diisintiyoruz.

Finansman Hesabi (yillik, milyar dolar)
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Finansman hesabi gelisiminde, Ekim ayinda da
doviz girislerinin devam ettigini gériiyoruz. Ekim
ayinda portfoy yatirimlari kanali ile 1.9 milyar
dolar, dogrudan yatirimlar ile 416 milyon dolar
ve diger yatirimlar ile 3 milyar dolarlik net déviz
girisi gerceklesti. Yilliklandirilmis veriler bazinda
net doviz girislerine baktigimizda; dogrudan
yatirimlar kanali ile 7.3 milyar dolar, portfoy
yatirimlari ile 16.4 milyar dolar, diger yatirimlar
kanali ile de 17.7 milyar dolarlik bir doviz girisi
yasandigini  gortyoruz. Ekim

ayinda diger



yatirimlar kaleminde, Haziran ayindan bu yana goérilen en yiksek déviz girisi yasandigi , dogrudan ve portfoy
yatirimlari kanali ile déviz girisinin ise Temmuz ayindan bu yana sinirli bi gerileme gosterdigi dikkat ¢ekiyor.
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Kaynak: TCMB ayinda 382 milyon dolarlik net alm
gerceklestirirken, yillik olarak ise 2.9 milyar dolarlik net satim gercgeklestirdi. Borg senetleri piyasasinda yurtdisi
yerlesikler, bankalarin ihrag ettikleri tahviller yolu ile Ekim ayinda 2.5 milyar dolarlik net alim gergeklestirdi. Son
dénemde petrol fiyatlarinda gorilen hizl diisiis ve TCMB’nin faiz indirimine gidebilecgi yoniinde beklentilerle
tahvil bono piyasasina gelen alimlarin etkisini 6nimuzdeki aylarda, borg¢ senetleri kanaliyla déviz girisi olarak

gorebilmemiz muhtemel gérindyor.

Diger yatinimlar altinda izlenen efektif ve mevduatlarda Ekim ayinda net 1.6 milyar dolarlik azalis yasandi. Krediler
tarafinda ise, bankacilik sektori Ekim ayinda uzun vadeli kredilerde 651 milyon dolar, kisa vadeli kredilerde 667
milyon dolar tutarinda net kullanim gercgeklestirerdi. Bankacilik sektdri Ocak-Ekim déneminde toplamda 9.1
milyar dolarlik kredi kullanmi gergeklestirdi. Diger sektorlerin Ekim ayinda net kredi kullanimi Ocak-Ekim
doéneminde 3.4 milyar dolar oldu. Bankacilik sektori ve diger sektorlerin Ekim ayinda toplam kredi kullanimi 1.7
milyar dolar, ilk on aylik donemde ise 12 milyar dolar seviyesinde gerceklesmis oldu. TCMB Baskani Erdem
Bascl’'nin son yaptigl aciklamaya gore, bankacilik sektoriiniin kisa vadeden ziyade uzun vadede daha fazla
borglanabilmesini tesvik etmek amaciyla dniimiizdeki donemde getirilecek olan diizenlemelerin, sektorin fon
kaynagi yaratabilme yetisini olumlu etkileyecegini diistiniiyoruz.

Yandaki grafikte yer alan trend egrilerine

_ ) bakildiginda, 2008 krizinden sonra bankacilik
20 - Kisa Vadeli Krediler sektorli borgclanmasinda kisa vadeli kredilerin
Uzun Vadeli Krediler uzun vadeli kredilerden daha fazla oldugu,

15 1 dolayisiyla bankacilik sektérinin fon kaynagi
10 - yaratim surecine kisa vadeli kredilerin onculik

- ——\" ettigi dikkat cekiyor. Kriz sonrasi olusan bu
5 ] h r“r——— '\“V J\'l

Bankacilik Sektorii Borglanmasi (milyar dolar)

egilime karsin, 2014 yilinda uzun vadeli kredi
A S kullaniminin kisa vadeli kredi kullanimindan daha

/ yiksek olmasi olumlu bir gelisme olarak
yorumlanabilir. Ancak, bunun daha uzun vadeye

-10 - yayllmasi sektoriin fon kaynagl edinimi igin
___________________________ olduk¢ca 6nem arz ediyor. Bu sebeple, TCMB

tarafindan yayimlanan “2015 yilinda Para ve Kur
CMB Politikasi” metninde “Bankacilik sektériinde

—

Kaynak:
vadelerin uzatilmasi ve c¢ekirdek yiikimliiliik

oraninin artirilmasi basiretli bor¢clanmayi destekleyerek makrofinansal riskleri sinirlayacak ve béylece dengeli
biiyiimeye katki verecektir. Bu g¢ergevede, finansal istikrari desteklemek amaciyla, yabanci para cinsinden
cekirdek disi kisa vadeli yiikiimliiliikler icin uygulanan zorunlu karsilik oranlari vade uzatimini tesvik edici yénde



artirllacaktir.” ifadesinin yer almasindan da anlasilacagi gibi kamu otoriteleri uzun vadeli borglanmanin
onlimiizdeki donemde sirekliligine 6nem vermekte ve bununla ilgili bir takim dizenlemeler getirmektedir.

Ekim ayi verileriyle yilhk 45.7 milyar dolarlk cari
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TCMB’nin kullanima hazir olan dis varlik gelisiminin takip edildigi rezerv varliklarda Eylul ayinda 449 milyon
dolarlik azalis yasanirken, Ekim ayinda 1.5 milyar dolarlik doviz artisi yasandi. Ocak-Ekim déneminde toplamda
ise 4.4 milyar dolarhk doéviz artisi gerceklesmis oldu. Net hata noksan kaleminde Ekim ayinda yasanan 248 milyon
dolarlik doviz ¢ikisi Ekim ayinda hiz kazanarak 1.9 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Ancak, net hata noksan kalemi
kanali ile on aylik doneminde gercgeklesen doviz girisi miktari 5.9 milyar dolar seviyesinde gerceklesmis oldu.

Sonug olarak, Ekim ayi cari islemler agigl 2 milyar dolar seviyesinde gergekleserek beklentimiz dogrultusunda
acitklanmis ve 1.9 seviyesindeki piyasa beklentisinin hafif Gzerinde gelmis oldu. Ekim cari islemler acigl
gerceklesmesinde, dis ticaret dengesinde yer alan genel mal ticareti ve parasal olmayan net altin ticaretinde
yasanan toparlanma belirleyici oldu. Genel mal ticareti alt kalemi olan ithalattaki %6.4 oranindaki diists ile altin
ithalatindaki 296 milyon dolarlk azalisin Ekim ayi cari islemler agigina dnemli derecede katkisi oldu. Tarihsel
olarak cari islemler dengesine negatif katkida bulunan gelir dengesinin ise, portféy yatirmlarindaki doviz
cikisindaki azalisin etkisiyle s6z konusu olumsuz katkisini azalttigi gériliyor. Odemeler dengesinin finans hesabi
tarafinda Ekim ayinda portfoy yatirimlari kanali ile 1.9 milyar dolarhk, diger yatirimlar kanali ile 3 milyar dolarlik
net doviz girisi yasandi. TCMB nezdinde tutulan rezerv varliklarda Eylil ayinda gergeklesen azalisin aksine Ekim
ayinda 1.5 milyarlik déviz artisi gergeklesti. Bankacilik sektériiniin uzun vadeli borg ¢cevirme orani ise Ocak-Eyliil
doéneminde %178, diger sektorlerin %116 oldu. Bu durum bize, Fed’in Ekim ayinda sona erdirdigi parasal
genisleme programinin ardindan faiz artirmina gidileceginin konusuldugu bir ortamda Tirk bankacilik
sektoriniin finansman kaynagi yaratabilme yetisinde henliz bir sikinti yasamadigina isaret ediyor. Bununla
birlikte, TCMB Baskani Erdem Basci’nin son yaptigi konusmasinda bankacilik sektoriiniin borglanmasini daha uzun
vadeye yayilmasi icin KKDF ve munzam karsiliklar gibi araglarda dizenlemeye gidilecegini soylemesi sektoriin
uzun vadede borglanabileceginin 6nlini aclyor. Haziran ayindan beri diisiis yasayan petrol fiyatlarindaki
gerilemenin, Kasim ayi sonunda yapilan OPEC toplantisinin ardindan hiz kazanmasi eneriji ithalati yiksek Tirkiye
gibi gelismekte olan iilkeler icin olumlu algi yaratiyor. Oniimiizdeki dénemlerde petrol fiyatlarinin cari aciga
yapmasini bekledigimiz olumlu katkiyi, 6zellikle TCMB’nin 6niimiizdeki donem faiz indirimine gidecegi yonindeki
beklentilerle artmasi muhtemel goriinen yurtici talebin sinirlandirabilecegini diislinliyoruz. Diger yandan, ticari
ortaklarimizdan ve turizm gelirlerinde 6nemli bir yeri olan Rusya’da yasanan devaliliasyon, dnimizdeki donemde
turizm gelirleri basta olmak Uzere ihracat kanali ile cari islemler acigl izerinde yukari yonli baski yaratabilir.
Boylelikle halihazirda 45.4 milyar dolar seviyesinde olan yillik cari islemler agiginin yilsonunun 44 milyar dolar,
artmasi beklenen ig talebin etkisiyle 2015 yilini 46.5 milyar dolar seviyesinde tamamlamasini bekliyoruz. Bununla
birlikte son agiklanan 3.¢eyrek biiylimesi baz alindiginda %6.3 hesaplanan cari islemler agiginin GSYH’ye oraninin
yilsonunda %5.8 seviyesine gerilemesini bekliyoruz.



Haftalik Veri Takvimi (22-26 Aralik 2014)

22.12.2014 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Kasim) 599.7 Milyar TL
ABD Chicago Fed imalat Endeksi (Kasim) 0.14 0.25
ikinci El Konut Satiglari (Kasim, a-a) %1.5 -%1.1
Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Aralik) -11.6 -11.0
23.12.2014 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Kasim) %0.3 %2.9
GSYH (3. ceyrek, ¢-¢) %3.9 %4.3
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (Kasim,a-a) %0.2 %0.1
Yeni Konut Satislari (Kasim, a-a) %0.7 %0.4
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Aralik) 93.8 93.5
Fransa GSYH (3. geyrek, ¢-¢) %0.3 %0.3
UFE (Kasim, y-y) -%1.4 —
italya Perakende Satiglar (Ekim, y-y) -%0.5 --
ingiltere GSYH (3. ceyrek, ¢-¢) %0.7 %0.7
Cari islemler Dengesi (3.ceyrek) -23.1 milyar £ -23.2 milyar £
24.12.2014 Turkiye TCMB PPK Toplantisi -- --
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 289 Bin Kisi 290 Bin Kisi
26.12.2014 Turkiye Kapasite Kullanim Orani (Aralik) 74.5 --
Japonya issizlik Orani (Kasim) %3.5 %3.5
TUFE (Kasim, y-y) %2.9 %2.5
Perakende Satiglar (Kasim, y-y) %1.4 %1.1
Sanayi Uretimi (Kasim, a-a) %0.4 %0.9
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Kaynak: OSD, VakifBank
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Beyaz Esya Uretimi
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PMI Endeksi
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar) —— Dis Ticaret Dengesi (milyon dolar)

25000 04— —————
20000 -2000 -
15000 - -4000 -
10000 - -6000 1
-8000 -
>000 -10000 -
0 7T T T T T -12000
8888558838334 003% 3888855888399 93999953
R g R A A AR
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gluiveni ve Reel Kesim Guveni

Tuketici Gliven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Bilitce Dengesi

Biitce Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Faiz Disi Denge
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Kaynak:TCMB
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Kaynak: Hazine Mustesarligi
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LiKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz

Borg Alma Faiz Orani (%)

Bor¢ Verme Faiz Orani (%) Reel Faiz ——Nominal Faiz
25
25 A
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB, VakifBank
Diinya Piyasalarinda Son Agiklanan Ekonomik Gostergeler
Reel Biyiime . o Merkez Tiiketici
(y-,%) Enflasyon (y-y,%) Cari Den(g/e)/GSYH Bankas: Faiz Giiven
. Orani (%) Endeksi
ABD 2.4 1.3 -2.39 0.25 88.7
Euro Bélgesi 0.8 0.3 2.37 0.05 -11.60
Almanya 1.2 0.50 7.01 0.05 98
Fransa 0.40 0.40 -1.31 0.05 -22.60
italya -0.50 0.30 0.99 0.05 100.20
Macaristan 3.20 -0.70 2.95 2.10 -22.10
Portekiz 1.10 0.10 0.53 0.05 -21.40
ispanya 1.60 -0.40 0.78 0.05 -11.80
Yunanistan 1.60 -1.20 0.73 0.05 -49.90
ingiltere 3.00 1.00 -4.51 0.50 -4.00
Japonya -1.30 2.90 0.69 0.10 37.70
Cin 7.30 1.40 1.93 5.60 103.40
Rusya 0.70 9.10 1.56 8.25 --
Hindistan 5.30 4.98 -1.72 8.00 --
Brezilya -0.24 6.56 -3.61 11.25 109.20
G.Afrika 1.40 5.80 -5.24%% 5.75 -1.00
Tiirkiye 1.70 9.15 -7.9 8.25 68.70

Kaynak: Bloomberg. *: Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2013 verileridir.
**:2012 verisi.
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL) 1415786 1561510 461 654 (2014 3¢) ==
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla. y-y%) 2.2 4.0 1.7 (2014 3C) 2.9
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %)(takvim etk.arnd) 2.5 3.4 2.4 (Ekim 2014) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 74.2 74.6 74.5 (Kasim 2014) --
igsizlik Orani (%) 9.2 10.0 10.5 (Eylul 2014) 9.6
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y. %) 6.16 7.40 9.15 (Kasim 2014) 9.3
UFE (y-y. %) 2.45 6.97 8.36 (Kasim 2014) -

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 167,404 225,331 242,861 (12.12.2014) -
M2 731,770 910,052 1,001,282 (12.12.2014) -
M3 774,651 950,979 1,046,590 (12.12.2014) -
Emisyon 54,565 67,756 75,982 (12.12.2014) -
TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 100,320 112,002 111,847 (12.12.2014) -
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Borg Alma) 3.50 3.50 7.50 (19.12.2014) =
TRLIBOR O/N 5.78 8.05 11.40 (19.12.2014) -

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari islemler Agig 48,497 65,004 2,027 (Ekim 2014) 44,000
ithalat 236,545 252,140 19,184 (Ekim 2014) -
ihracat 152,462 152,803 12,933 (Ekim 2014) =
Dis Ticaret Agigi 84,083 99,337 6,251 (Ekim 2014) 82,600
Borg¢ Stoku Gostergeleri (Milyar TL)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 386.5 403.0 411.1 (Ekim 2014) =
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 145.7 182.8 188.6 (Ekim 2014) =
Kamu Net Borg Stoku 240.6 197.6 186.5 (2014 2¢) -

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

2012 Kasim 2013 Kasim
Biitce Gelirleri 33,362 36,918 39,219 (Kasim 2014) --
Biitce Giderleri 27,943 30,496 35,618 (Kasim 2014) --
Biitge Dengesi 5,419 6,423 3,601 (Kasim 2014) --
Faiz Disi Denge 8,884 8,180 6,788 (Kasim 2014) -
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Miudiir Yardimcisi nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Buket Alkan Uzman buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



