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TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Sermaye Piyasas: Arac: Notu

Bu sermaye piyasasi aract nofn, Sermaye Piyasast Kurnlu (Kurul)’nea

L1401 fofSiavihinde onaylanmighr.

Ortakhfimuzn  toplan:  12.000.000.000.-TL  ¢ufarindaki  ikrag tavam
kapsammdaki bor¢lanma araglarvimin balka sez edifecek 500,000,000 TL rominal
deferli 112 gitn vadeli, 300.060.000 TL neminal degierli 175 giin vadeli olmak iizere
toplam 800.000.0¢0 TE nominal degerli bonelara iligkin scrmayce piyasast arace
netudur. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarina fazla tatep gelmesi durummada
haika arzin nominat tutwer 1,200.000,000 TL ye kaday ariwrilabilecektir.

Sermaye piyasast aract notunun onaylanmasy, sermaye piyasasl arad
nofunda yer alan bilgilerin dofru oidugunun Kurulea tekeffiilii anlamina
gelmeyeeegi gibi, sermaye piyasas: araglarma iliskin bir favsiye olarak da kabut
¢dilemez. Bu sermaye piyasasi aracl netu gergevesinde ihrag edilecck borglanma
araglarina iligkin fhragamn yatirine:dlara karst olan ddeme yiikiimlalilgi, Kural
veya herhangi bir kamnu Kerelusu tarafindan garanti alima almmanngtir, Ayrics
halka arz edilecek borclanma ara¢iarimin fiyatunn belivlenmesinde Kurel’un

kerhangi bir takdir ya da enay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi arace nofo ihrager bilgt dokiimant ve Szed ite birlilde
gecer)i bir izahname elugturar, Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma aracina
iliskin yatirim kararfar ihragqr bilgi dokiimane, sermaye piyasas: aracl notu ve
dzetin bir biitiin olavak deperlendirilmesi sonuen verilmelidir,

Bu sermaye piyssasi araci nofu ile birlilite ineelenmesi gercken ihragea bilgi
dolkiimam 29/07/2015 tarvihinde, ihragq bilgi dokiiman: tadii metinleri 27/08/2015,
01/10/2015 ve .../ .../.... tariblevinde ve Gzet ise .. 4.0/ tarikinde ortald@imezin ve
halka arzda satiga aractlik edecck Valkaf Yatirim Menkul Degerler AS.nin
www.yakifyatirinyncom.tr ve www.valiifbank.com.tr adreski internet siteleri ile
Kamuye Aydmlatma Platformu (KAPY'nda (kap.gov.tr} yayunlanmgtir. Ayrica
bayvuru yerierinde incelemeye agik futulmaitadsr.

Sermaye Piyasasi Kanunu {SPKn)nun 10'uncu maddesi uyarisca,
izahnameyi olugteran belgeler ve bu helgeferin ckicrinde yor alan yanlhs, yamiltic
ve eksik bilgilerden haynaklanan zararlardan ihragpy sorvmindur. Zararm
thrageudan tazmin edilememesi veya edilemeyeceeginin agibign belli olmas: halinde;
halka arz cdenter, ihraca aracithik eden lider yeikili kurulus, varsa garantér ve
thrageiun yénetim karolu diyeleri kusuriarina ve durumun gereklerine giire
zararlar kendilerine yikletilebildigi Slglide sorumludur. Bafiimsiz denetim,
derecelendirme ve defierleme kurvluslare gibi izahnameyi olagturan belgeterde yer
almak fzere hamirlapnan raporlarm hazirlayan kisi ve korumlar da hazrladakdar:
rapotlarda yer alaun yanls, yaniléier ve elisik bilgilerden SPKn  hiikiimleri
¢er¢evesinde sorumludar,

Kurulea 28/67/2015 tarihinde ongylanan ihragen bilgi dokliman: kapsanuuds
daha dnee ihrag edilen borglan *—"' g1 2.902.027.981 TL nominaldir,
a
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[HRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE
ONAYLAR DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI
YUKLENEN KiSiLER

NOTUNUN SORUMLULUGUNU

Kanuni yetki ve sorumluluklarmuz dahilinde ve pdrevimiz ger¢evesinde bu
sermaye piyasast aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gergefie uygun oldugunu ve sermaye piyasasi arac
notunda bu bilgilerin anlamim degistirecck nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her
tiirlit makul zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrage
MITFLAR BANKASI T.AO.

TURKIYE

~

Sorumiu Mdugu Kisim:

SERMAYE PIYASASI ARACI
- NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Avacthk Eden Yethili Kurulng

Sorumlu (Mdugo Kisim:

A Bah-
Tet: 0 {212 e 30
- N
Melumet i : i . KIIRAL
Mitdlir Yrd.

Miidiir

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.5.
TAKIF YATUR MMZ I DEGERLERY.S-
F-2iA Blok F[I718 Begiviag 34335}

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI

Borsa Istanbul A.3. (BIAS velveya Borsa) tarafindan borglanma arucr ihraggisinin
ddeme yiktmlilligiing yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir, Thra¢
edilecek horglanma araglan Tasarrul Mevduat Sigorta Fonu (TMSF) na tabi bir tirlin olmay1p

TMSF nin herhangi bir fdeme garantisi yoktur.

Vakifbank finansman saglamak amaciyla, faiz karsilifinda teminatsiz borglanma araci
gikarmakta ve halka arza katlarak bu bonolar: satin alacak yatwimcilara ihrag ctmektedir,
Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacag diginda higbir talep hakki ve Vakilbank'in
genel kurullarina veya yénetimine katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

Vakifbank’m borglanma aract ihracina katilan yatirimelar yatinm kararnim olugtururken

asapida yer wverilen risklerle simirh
kaynaklanan baz risklerle karsilag
asapida ayritil sekilde acgiklanmyg”
vadede parasinin kismen veya

k kaydi ile borglanma aract yatwimindan
lhrag edilen bonolan alan yatwrimeilar
siyadir, Bu riskler genelde yatimimeinin
s1 ile vadeden &nce yatimm nakde
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ddniistilrime sirasindaki para kayiplari ifade eder, Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim
sekidre ve pivasaya aif risklette, sistematik olmayan ihraggr bankava att dzel risklerdir,

2.1, ihrager Riskis

Borglanma aract ihrag cden bankamin borglanma aracina iliskin ytkimlOtklerind
kismen veya tamamen  zamamnda  yerine  gelirememesinden  dolayr  yabriunonn
karsilasabilecegi zarar olasihifidi, Bu durumda yatiemel, ihragenun taahiit ettifii Sdemeyt
kismen veya tarnamen geri alamamakiadir.

Borglanma  aract  jhraggisnun  anapara ve  fale  yikomliiliklerini  &deyememesi
durnmunds yatirimeilar atacakiarou hukuki yollars bagvurarak tahsil edebililer. Borglanma
araglats lera ve Hflas Kanunu hitkfimlerl bakimindan adi borg senedi hitkuimlerine tabidirer,
Borglanma aract alacaklary, lera ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dSrdiincii
sira” baghg: altndaki imtiyazl elmayan diger biiliin alacaklar arasinda yver almaltadir.

Ihracoiun borglanma araglanina iligkin  yitkimlillklerini  yerine  getiome  glietind
etkileyebileeek riskier thragg Bilgi Dokiimani'min 4.1, no*lu bSltmiinde eie alinmigtir,

2.2, Piyasa Risli:

Pivasa riski; bono vadesinden dnce sablmasi durumunda, sz konusu enstrlimanlarin
pivasa degierinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak yatirimeinm zarar
etme olasHigin ifade etmektedir. Thrag edilen bono piyasada olusacak degeri, faiz oranlarinin
depisiminden ctkilenecektir. Enstilimanin fiyatr faizlerdeki artigtan ters yonlt etkilenmelktedir,
dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagh olarak faiz oranlarimn yilkseldigi durumlarda
bono fivalt didger ve yatrimemun zarar ¢tme olashifi artar. Faiz oranlariun distilgh
durumlarda ise bono fival artar,

Baska bir deyisle, ihrag edildikten sonra, bono fiyat: ikingi el piyasada belirlenecektr.
fhra¢ eden kredi kurulugunun kredi degerliliinden bagimsiz olarak piyasadaki faiz
oranlarimn  genel sevivesindekl arbiglar bone  piyasa fiyatim  digtieltett yOnde, faiz
oranjanndaki gerilemeler ise bone piyasa fyatmu wrltiner yinde etki gdstercecltir. Bu
cercevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarimn genel seviyesinde yaganan artiz veya
azaliglar nedeniyle karsilagilabilecek zarar olasihfing ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranmdaki artis ya da azabsglar, ihragemm ddeyecefi toplam faiz
tutarinda bir degisiklise neden ofmayacaktir. Diger bir deyisle, yabnme:, vade sonunda
kendiferine www, vakifbank. com.r adresli Vakifbank'in internet sitest ve KAP'ta ilan edilen

faizi elde cdeccktir.

2.3, Likidite Riski;

Yatieimewun, elinde tuttufu borglanma aracing satarak yaptifin yatirzmu vadesinden dnee
nakde gevirmek istemesi durumunda s67 konusu menkul kiymetin ahm safim igin meveut
piyasa yapian sif olimasi ve benzeri nedenlerden dolayr pozisyontarm uygun bir fiyatta,
yeterli tularda ve gerekli zamanda elden eikaramamas) halinde ortaya gikan zarar ihtimalini
itade eder.




2.4. Spesifik Risk

Olagan pivasa harcketleri distnda, bomo  ihrageistin y8netiminden veya mali
binyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasilifiidir.

2.5, Diger Riskier:

Borglanma Araclarimn Likiditesinin Yatwumeimn Elinde Bulunan Tutara BaZh
Olzrak Kusitlanmass Riski

thrag edifecek borglanma araglanmn iglem  gorecefi piyasada yapilacak islem
bilyitklitkleri ile Heili alt limitter bulunmaktadir. Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyasasi
Yé&netmeligine giire s6z konusu alt limitler Borsa Yénetim Kurulu tarafindan belirlenecektit,
Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve 427 sayih Genelge uyaninca emirler igleme konue menkul
krymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir bitytikHigt ve katlan geklinde iletilir.
Yirtirlitkteki minimum ve maksimum nominal emir biiytikHikleri kapsarminda Vakitbank
borglaruna araglan igin 10.000 T minimum ve 10.000.000 TL maksimum nontinal emir
hiiyllklikleri gegerli olacakiir. Yatrimein halka arzdan sonra sahip oldugu bono lularinin bu
alt limitlerin attinda kalmast durumunda borglanma araglarinin bu piyasada satilmast irkansiz

hale gelebilir,
Ihger
itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarm Banks hakkwndaki
olumsuz dilgiincelerinden ya da yasal dilzenlemelere uygun davrantlmamasi neficesinde
Bankaya duyulan giivenin azalmast veya itibanin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar eime
otasih@ichie, Bu durumda Banka bono'ya iligkin sdeme yOktimlitklerini kismen/lamatmen veya
zamanmda vetine getiremeyebiliv, Aynica, Bankaya duyulan glivenin azalmasi veya itibarin
zedelenmesi Bankanin ibrac ettigi bononun da piyasa deferini olumswz etkileme riski

bulunmaktadsr.

Yasal Risk

Bonolar, hatka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen de@isiklikierden olumsuz yinde ctkilenme riski vardir,
Bonolarin pelir ve alumsatun kazanglar ishu sermayc piyasasi araci note 9. no’lu blimde
agiklanan  vergilendivme esaslarina  fabidir. Bu esaslardaki  defiigimlere hagh olarak
yatirimerfarin elde edecegi net gelirler degisebilir ve buna bagli bonolarm fiyatinda

degigiklikler olabilir.

3, TEMEL BiLGILER |
3.1, Halka area liskin ilgili gereek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Arac) Kurimi'a Aracilik Sézlesmesi gergevesinde ddenecek satis ve ydnetim komisyonu
haticinde, halka arz ile igili menfaat saglayacak pergek vefveya tiizel kigl yoktur.

lirlerinin kullanim yevigri:
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Fonlama kaynakiarimn gesitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklannin bilyilk cofunlufu
mevduat kaleminden olugmaktadir. Bone ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarnda
cegitiendinmeye gidilmesi stz konusu olmaktadir,

Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan bono ihracr ile bliytik tutarh faize duyarh
mevduatin ifrag edifen bono ife tkame olmast ve orlalama kaynak maliyetinin ditgllrilmesi

amaclanmaktadir.

TFaiz oram rislkinin azaltdmasi: TL bono thraci ile Banka kaynaklarinn ortalama vadesinin
wzamast beklenmektedir, Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden
Gyatlama degerleri  kullantlarsk  hesaplanan  ortalama nel vade agifimin azaltiimasi
ermaglantnaktadir,

Have kaynak yaratibmasi: Banka TL bono ihrag ctinck sureti ile sermaye piyasalanndan
ilave kaynak saglama imkamna sahip olmekiadic. Yanr sica yatrimetlara risksiz faiz orant

ilzerinde geliri saglanmaktadir,

Likidite etkisi: TL bono ihrao ile saglanacak kaynaklann bliyllk mevduoatlardan olugan
kaynaklart ikame eimesinin difer bir faydass ise mevduatlarin kisa vadeli clmasima karsin
bono itfastnin vadesinde yapimas nedeni ile vade againdan Banka lilddite pozisyonuna
olumiu ydndc katki yapmaktadir,

Bono ihrac; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin kargtanmas: ve
fonlama kaynaklanmin gesitlendirilmesi, vade uzatum, ortalama kaynak maliyetinin
dilsfivillmesi, sernaye pivasalanndan ilave kaynak saglanmas:, mevduatin erken gelilme
imkidmina karsin boito itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite pozisyonuna clumlu
ybnde katk safilanmast amaciyla gergeklestiriiecektir,

Bankamizda toplanan kaynaktar ile yarahlacak aktifin birebir eglestiritmesi gibi bir ybntcem
uygulanmamakia olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz porisyonuna gire aksiyon
alinmaktacir. Thragtan gelecek likidite kaynak havoau igerisinde degerfendiriterek likidite ve
faiz pozisyonuna gore kullantacaktr, (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyethi
pasif kalem!lerin yerine ikame edilmesi vb.)

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
ILISKIN BILGILER

4.1, ibrug cdilecek bor¢lanma araclariming

a) Tiirii: Bono
b) ISIN kodu: Jhrag edilecek bonolara iliskin ISIN Kodu Tekesbank tarafindan
iretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacalfir,

¢) NamafHamiline oldugn: Hamiline

d) Borglanma arackirim kaydi olarak izleyen kuruhisun unrvan, adresi: Bonodar
asafida adresi verilen Merkezi Kayit Kwulosu (MKEK) nezdinde agilacak miigteri

hesaplarinda kayden izlenecektir.
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4,2, Bor¢lanma araglarisin hangi mevznata gére olusturulluga:
Borglanma avaglan Sennaye Piyasas Mevzuatl gergevesinde olusturulmaktadur,

Halka arz edilecek borglanma araglan Sermaye Plyasast Kundtu'nun T-31.1 sawili
“Borglanma Araglar Tebligi” uyarmca ihrag edilecektir.

Hatka arz edilecek borglanma araglarina iliskin talep toplama ybntemi, dagitim ilkeler
ve borglanma araglarina iliskin bedelierin vatirbmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasam
Kurulu'nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan II-5.2 sayili “Scrmaye Pivasas: Araglarinin
Satist Teblifii” uyaninca ger¢eklegliriecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag cdilecek bono BIAS i “24.06.2004 tarih ve 25502 sayih
“Horsa Istanbul A.5. Kotasyon Ydncimeligi™ kapsanu ile Borglanma Araglan Piyasasi
Midiirligi’niin  Borgtanma Araglar: Piyasas: Igleyls Esaslarmu Diizenleyen 435 sayili
(enelge hilkiimlerine tabi clacaktir.

Igili BIAS Genelpelerine gdre Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bononun  kota
alinabilnesi, BIAS Yonclim Kueulu’nun verecegi olumlu karara baghdrr. Borglanme Araghan
Pivasast Kesin Ahm Satim Pazan sabil geticili menbut kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir
ortamda izlem gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artiemak, bilgh
akagim hizlandiemak amectyla kurulmugtur ve aym ghin veya ileri valorllt olarak dogrudan

alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir,

Kestn Alm Satim Pararinda islemler her gin saat 09.15-17.00 arasinda yvapilmaktadir,
Ayn giin val8ilit (Repo-Ters Repo Pazar’nda ayn1 glin baglangic valirlil) islerler 9.15-12.060
ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valérlit (Repo-Ters Repo Paxan’nda ilert baslangie valdrli}
islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilinaktadir,

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibanyla minimum emir
biylklUEs ve katlan seklinde ifetilir. Vakafbank borglanma araglars igin 10,000 TL minimumm
ve 10.000.000.-TL maksimum nominat emir bilyiiklilkleri gegerli olacaktir.

4.3, Borglanma arag¢lariun kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

hrag edilecck bonolan kaydilestinme esaslar’ gergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu
AS, (IMKK) nezdinde kaydi olarak tutubnaktadsr,

4.4, Bor¢ianma araglarimn hangi para birimine gdre itirac edildigi haldunda
hilgis

Borglanina araglan Tirk Lirast cinsinden satiga sunuiacaktir,

4,5, thrageimn yidkiimlilliiklerini yerine getivme siralamasi iginde ihraca plazlanan

bor¢lanma araglarimn yeril hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya borglanma
araciui thraggnin mevent ya da geleeckteki diger yakiimldlitkierinden sonva gelmesine

yol agabilecek hilkitmlerin tzetleri:

| Bonotar [era ve Hias Kanunu hitkiimleri bakinundan adi borg senedi hilkflmlerine
tabmlrler thrag edilen bonclara iligkin cdame yukumiulugu iglinett biv taraf tﬂmﬁndan

alrr o e oo
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ono alacaklar, Jera ve Iflas Kanununun 206, maddeginin 4. fikrasinda “Dordfincil
S baghd altindaki “imtiyazls elmayan difer biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir,

Yirtivliikdekt [era ve Iflas Mevzuati’na gdre, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarm sirasy
agagidaki gibidir.

1. Iffas mastaflar ve illas masasimn borglan bittin alacakblardan dnce ve tam olarak
ddenir, (K md. 248)

2, Bir malin aymndan dogan kamu alacaklars (Gumtlik resmi, bina ve arazi vergiteri,
verase! ve intikal vergisi vb.) (1IK md. 206/1}

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (K md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmck (izere, teminatli olup da rehinle karstlanmarms olan veya
teminatsiz buhman alacaklar masa mallarmn satiy wtarindan, agagidaki sira ile
verilmek tzeve kaydolunue, (11K md. 206/4)

icra ve 1flas Kanunu'nun yukarxla betirtiten 206°nc1 maddesi gu sekildedir:

Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar rchindt olan alacaklilarin satts lutary dzerinde, gilmelk resmi ve akar verpisi
gibi Deviet tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmasi lazin gelen resim ve vergi o
akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra rilghan haklari vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satiy tutan borca mahsup edilirken her
rehinin idarc ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ite temin edilmig bagka alacakiar da
varsa bunlar nazara ahmp paylastirmada lazim gelen tenacilbe rlayet edilir,

Alacaklan tasinmaz rebnivle temin edilmis olan alacaklilarin sirast ve bu teminatin Gtz
ve eklentisine stmulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miitcallik hiiktimlerine gre tayin

clunur,

(Depiyik dirdiineil Dkra: 17/7/2003-4949/52 md.) Tominath olup da rehinle
kargilanmammy olan veya feminatsiz bulunan alacaklar masa mallariun sats tutarndan,
asa@daki sira ile verilmek Uzere kaydolunur:

Birinei aira;

4 Isgilerin, iy iliskisine dayanan ve ifldsin apimasindan dnceki bir yit iginde tuhakkuk
atmis ihbar ve kidem tazininatlar duhil atacaklan ibe iflas nedeniyle is iligkisinin sona epmesi
fizerine hak ctmis olduklar: ihbar ve kidem tazminatlari,

b) igverenlerin, igciler igin yardim sandiklar veya sair yardim tegkilatt kwutmasi veya
bunlarin yagatilmas maksadiyfa meydana gelmig ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere
veya derneklere olan borglun,

¢) iflsm agtlmasindan énceki son bir yl iginde tahakkuk stntig olan ve nakden ifast

gereken aile hukukundan dogan her (irlif nafake alacaklarl.

ilkkinci spa:




Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya veldyetin devam ettigi miiddet yahut buniarin
bitmesini takip eden yil iginde apilirsa imtiyazi alacak olarak kabul olunur. Bir davamn veyn
takibin devam ettifi miiddet hesaba katilmaz,

Elq;iinuij sira;
Uzel kanunlarinda imtiyazli olduge belirtilen alacak!ar.

[4

Dirdiineii sira: %

Imtiyazh almayan diger bisttin alacakiar.

(Ek fikra: [7/7/2003-4049/52 md.) Bir ve ikinel stradaki mtiddetleri hesaplanmasinda
agafidaki stireler hesaba katilmaz; -

I, Iflasin agmasindan dnee mithtet de dahil olmak iizere oegiriten kenkordato siiresi.

2. INésm ertelenmesi siives,

3. Alacak hakkinda sgrimis olan davamn devam entigi sire.

4. Terckenin ifids hilkiimlerine gbre tasfiyesinde, &lim taribinden tasfiye karar
verilmesine kadar gecen stire.

4.6, Thrag edilecck Borglanmi araglarimin yatinimeiys sagladgn haklar, bu
haklarin kuliamim eszslar ve bu haklara iliskin kisttlamalar:

Borglanma araci yatirimelan, jhract gergeklesticen BANKA 'nin alacaklhst kenumunda
olup, Banka aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapars ve faiz) bagka bir hakke sship
degildirier. Yatinmeilar, ihrag edilecek borglama araglas igin belirtilen hesaplamy y8ntomi
ibe hesaplanacak anapara ve faizlerini, deme gtingy atmaya hak kazanacaklardir.

Bone velveya Tahvil Aiacaklisinin Haklan: 6102 sayih Tirk Ticaret Kanun'u uyarnea
bonoe vesveya tahvil alacaklilaninin haklar agagida veiilmektedir:

- Belgeletin ve beyanlann kanuna aykirr olmasindan dofian zararlar nedeniyle, 3
kusurlarumn varlifn halinde belgeleri diizenloyenler veys beyanlart yapanlardan talepte 4
bulunmak (TTK md.549), ;

k

- Sermaye taakhiidiinde bulunanlarm, ddeme yeterliliginin butunmadifim bilmesine '
raginen sermaye taahhiidiinde bulunaniara onay verenlerden, borcunu ddenmemesinden dugan
eararlart talep etmek (T'1'K md.550/2),

- Ayni sermayeye defer bigilmesinde veya devralinacak jgletmeye degier bigilmesinde
yolsuzluk yapantardan dofian zararlar talep etmek (TTK md.551),

- Urtuklik alacaklist sifatlanindan dolays, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas: halinde,
alacaklavinin ddenmesine veya teminat gissterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurueular, yonetim kurulu iyeler, yoneticiler ve tasfive moenrlar kanundan veya
esas sbzlegmeden dogan sorumiuluklanm iblal ettikleri takdirde dopan zararian talep etmek

{TTK md. 353),

- Denetgilerin kanuni grevlerinin yerinc getirilmesinde kusurly hareket citikleri l_'
takdirde dofan zararian talep ctmek (TTK md. 554), :
- Hzfgiiveden beri ortakhgip =H'

veya genel] kuralon toplanmama$i  WEIRN
ir D 4 e
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- Sermayenin kayin ve borea batikhik halinde yeni nakit sermaye konulmas: dahil nesnel
ve gergek kaynaklan ve dnlemleri ghsteren bir iyilestime projesini mahkemeye sunarak
iflasin ertelenmesind istemek {TTK md.377),

- Birlesme, bilimme veya tir depistirme iglemlerine herhangi bir gekilde katimig
bulunan Kigilere karsi kusurlan ile verdikleri vararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK

md.103),

- Zarara ufirayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarm istemleri iflas
idaresince dne silrilmedigi taktirde, tazninat davast agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan yonetim kurnlu tyelerinin ve yakmnlanmin sirketle borg iliskisine
girmeleri halinde veya irketin bu kigilere kefatet, garanti ve teminal vermesi veya sorumiuluk
ylikiemesi durumunds sirket alacaklilan bu kigileri, girkefin yitklimlendirildigi tutarda sirket
borglan igin dogrudan takip edebilme (1'TK.md.395),

- Sirkelin iftas: helinde yonetim kurutundan son Qg yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
cdilen kazanglarn iadesini lulep cimek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kdiliye kullantdmast duriinunda, Sirket iflas etmemig olsa
hile, girketin zaranmn sirkete ddenmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacakldar alacaklanm (asfliye
memurlarma bildirmek (TTK. md.541),

haklarina sahipticler.

- Birden ok kiginin aynt zarar: tazminle ylikitmld olmalan halinde, bunlardan her bir,
kusuruna ve durunun gereklerine giire, zarar sahsen kendisine ylikletilebildigi digiide, bu
zarardan digerleriyle birtikte mitteselsilen sorumludor, (TTK md. $37/(1))

Dorglanma araglanm satin alan yatmmelann haklanna iligkin kisitlamalar ise agagida
belirtilmistir:

. Bono sahipleri, Vakifbank'in kar zarar riskine katllmazlar, Sadece Banka'ya faiz
karsihinda borg vermis olmaktadwlar.

- Bono sahipleri Vakifbank’in ydnetiminde s8 sahibi olmayacaktir.

- Bono sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklan diginda Vakifbank’in zerinde bagka
bir hakki {ortaklik, kar payi, oy hakk vb.} yoktur.

- Bono alacaklan, fera ve Iflas Kanunu uyarnnea imtiyazht olimayan diger tim
atacaklarla ayni katcgoride ver almaktache, Yiiriirlitkteki Iera ve Ifias Mevzualina gére, Banka
aleyhine yiirfitillen takiplerde alacakhlavm sma cetvelindeki Sncefik durumlars fera ve iflas

Kammw'nun 206, Maddesinde belirtildigi gibidir,
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4.7, Nominul faiz oran: ve ddenecek faize iliskin esaslar:

a) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plant ile itfa siirecine ifiskin esaslar:

Iskontolu olarak ihrag edilecck 112 glin ve 175 glin vadeli sabit faizli bonolarin faizi bir
defada ve vade sonunda anapara He birlikte 8denececktis.

1- 112 giin vadeli ihrag edilecek bononun,

+  Vade Baglange Tarihi: 061172015
s  Vade Sonu Tarihi: 2602/2016 placaktir,

2- 175 giin vadeli thrag edileeek bonommyg

+ Vade Baglangg Tarihi: 06/11/2015
s  Vade Sonua Tarihi: 29042016 Uiat:::itkhr.

Talep toplamanin son giinfl olan 04/11/20135 tarihinden sonraki iy giini olan 05/11/2015
tarihinde {hracin basit ve bilestk faiz orantary, fiyatt ve dafiim senuglan onaylanarak ilan
edilecck olup, sonuclary onaylanmasinin ertesi i glintt olan 06/ 112013 tarihinde bonolar
yatirimettarin hesaplanna aktardacaktie., Virnanlacn yapiddigt glin bonolarin vade baslangig

tarihi olacakiLr.

b) Kupon édeme tarihleri ile faizin ne zaman Gdenmeye baglingeaf, son tdeme
taribleri:

fskeantolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bonolann faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte ddenecektir. Dolayisiyla bonolara iligkin kupon ddemesi yaptimayacakiir.

¢) Faizin ve anaparanm Zaman aguna:

Bankacilik Kanomue'nun 62, Maddesinde “Bankalor nezdindeki mevduat, kaithim fony,
emanet ve alacaklardan hak sehibinin en son falehi, iglemi, herhangl bir yault talimati
tarifinden baglavarak on yd pinde aronmoyantor zamanasiming tabidir. Zamonasimine
udrayan her (il mevduat, kattm fony, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
wlagilamamas: halinde, yapdacak Ham miiteakiben Fon'a gelir kaydedilir. Bu maddenin
wygideranast ile Heili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer abnaktadir,

BIIK Kurul karariyia yurtelige konan, “Mevduat ve Katnhm Fonunun Kabuline,
Cckilmesine Ve Zamanayimina Ufrayan Mevduat, Katlhm Fonu, Emanet Ve Alucaklara
iliskin Usul Ve Lsastar Hakkwnda Yineimelik"in ilgili bslimtinde ise:

“Madde 8- {1} Bankalarin emanciinde bufunan hisse senedi, bono ve tahvilferin yatirtm

Joie katima belgeleri, pek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ek karnesi verdikieri
miisterileri ading apilan mevduat hesaplorinda bulunan nwarlar, havale bedelleri, mevduai
clucak ve emaneilerin zamanagum siresiy kodar igtevecek faizlieri He katilma hesabing
7| driii mevdnal, kalidon fonu, emanet ve

ifiskin kar poylart da dahil obma ﬁz? Cm‘
{ill faleBl 19i8ni Xperhangi bir yaziy ialinjat tarikinden
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(3) Han edilen zamanagiming aframmy her tiirlii mevduot, katdim fonu, emanet ve
alacaklardan Muvns apinm an beginel gitntine kadar hok sahibi veya mirascidars tarafindan
aranmavaniar, faiz ve kor paylarr ile birlikte Maws aw sonuna kadar Fon'un Tivkive
Cumburiyet Merkez Bankasi'ndali hesaplorina deveediliv. Boankelar, bu durums, hak
sahiplerinin kimiik bilgileri, adresleri ve haklarimn faiz ve kar paylare ile biriikte niogtiklar:
tutarlur gosterilmek suretivle diizenlenccek bir liste ife devir tavihinden itibaren bir hafia
icerisinde Fon'a bildirmekie yiikitmbidiir.

(4} Soz konusu mevduat, katthm fony, emanet ve alacoklar, faiz ve kar paylar: ile
biriikte devir tarihi itibarivie Fon tarafindan geliy kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir,

2308 sayrth Kanon hitktimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5
yilik zamanagimng ugramig olan faiz 8demeleri ile 10 yillik zamanagumina uranuy tahvil
bedeHert, séz konusu stireler igerisinde tahsil cdilmedipi takdirde Devlet s intikal cder.

d) TFaizin deBisken olmasi durumunda, dayandifi glisterge faiz oram ile buna
daysnidurak hanpt yontemle hesaplanacagn

Benolar Sermaye Pivasas: Kurulw'nun 131001 sayih “Borglanma Araglan Tebhgi™
uyarines iskontolu ofarak ihrag edilecek olup, defigken faiz uygulanmayacaktir.

¢) Gisterge faiz oramnn gegmis ve geleeek performansmin ve degiykenlifinin
nereden takip edilebilecegi: :

ihrag edilecek bonaolara dayanak olacak “Gosterge Faiz" oranlatinin hesaplanmasinda
kutlandtan T.C. Hazine Mustesarh@ tarafindan hrag edilmis DIBS lerin pegmis piyasa
performanstary, BIAS s al intemet sitesinden (htlp://borsaistanbul.comfvatirimeilasfunluk-

bulten} takip eddebiimektedir.

Gisterge faiz orammin pelecek performanstmi takip etmeye yonelik bir veri saflayict
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBS'lerin faizleri; biylime, sanayi firetini, enflasyon
gibi ckonomik veriterin yam sira T.C. Hazine Milistesarhii ve T.C. Merkez Bankasi'mn
politikalanndan  dogrudan ctkilenmekiedir. Ikircil pivasads bonoya olan lalebin artmasi
durumunda borglanma araglarmun piyasa fiyat yitkselir ve faizi dilgerken, talebin azalmasi
durumunda piyasa fiyati diiser ve faizi yikselir, Yabmmedarn bonolan vadesinden Once
satmak istemelert durumunda satg ilgill pivasa fivat tizerinden gergeklesecektir,

f) Giisterge faizi olnmsuz etkileycbilecek olafaniistlh unsurlar ve faize iliglan
diizeliene kuraliar: :

T.C. Hazine Miistesarhis tarafindan ihrag edilen DIBS'lerin faizleri, biiylime, sanayi
dretimi, enflasyon, bittge dengesi gibi ckonomik verilerin yenu sita T.C. Hazine Mustesarhig
ve T.0. Merkez Bankasi’run politikalanndan dogrudan etkilenmektedir,

Hesaplamanmin yapldig tach itibaniyla gésterge faizin hesaplanmasina konu olan DIRS
veyn DIBS'lerin islem pordugi BIAS Dorglanma Avaglan Piyasast Kesin Ahm Satm
Pazarn'nda resmi fatil vefveya genel olarak pivasay: etkileyebilecek olafan ve olafaniisti
kosullar nedeni ile (resmi tatif, deprem, olagantstil hal vb.} piyasa kapanmast ve aksakliklar
ak BIAS Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim

Moen son 3 is glintade olusan aym giin valdrlil
wer kullandarak hesaplamalkar Vakithank

amm
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) Gbsterge faizin kullanilmas: suretiyle bulunacak faiz orammn kim tarafindan
hesaplanacagni

SPKmn 11-37.1 sayill Borglanina Araglart Tebligi’nde belirtilen esastara uygun gckilde
iskonto csasina gore ihrag edilecek borglanma araclannm gosterge faizi Vakifbank tarafindan

hesaplanacaktir.
h) Faiz erannua beliclenmesinde esas alinzesk ilglilin ortadan kalkmas: halinde
yamlacak istemler:

Faiz oranumn belilenmesinde Madde 4.1 *de belirtilen DIBS'ler belirlendiginden,
herhangi birinin ortadan kalkmas: durumunda dierleri kullarlarak, bonolar jhrag vadesine
denk pelecek gekilde cnterpolasyona konu edilecektir.

i) Faiz Gccmesinin tlrev bir kesonmn olmast durumunda, yaticumn deferinin
duyanak aracin degevinden, dzellikle risklerin agik bir gekilde ortaya ¢iktigi duromlarda
nasit etkilendigi haklanda hilgi:

Yoktur,

4.8, ihraguanmn ya da yatrimomin talebine bagh ofarak erken itfanm siiz kenusu
olmas durumunda erken itfa kosullar: hakkmda bilgi;

Borclamma araglarinin vadeden dnce erken itfas sdz konusu degildir,

4.9, Kaismi itfamn séiz konusu olmas: durumunda lasmi itfa kosuliart halklanda
hilgi:

Kismi itfa séz konusu degildir,

4.1, Ber¢lanma araglarina kardan pay verilip veriimeyecedi haklanda bilgi:

Borglanma araglarng kardan pay verilmeyecektir.

4,11, 1Tatka wrz edilecek horgtanma araglarnna ylik getiri oran: ve getiri oraninmn
ansi} hesaplandigin hakkinda bilgi:

1- 112 Giin Yadcli Bono:

{hrag edilecck olan 112 giln vadeli bononun bilegik faiz orammmn belirlenmesinde baz
alinacak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

e 27/01/2016 itfa tarihdi TRT2701 16118 tarumh
v 24/022016 iifa tarihli TRT240216T10 tamuml
» 130472016 itfa tarihl: TRT 130416711 tanumh
o 13072016 itfa tarihli TRT130716T18 tamal menkul kiymetlerdir.

2. 175 Giin ¥adeli Bono:

ihrag edilecck ofan 175 gln vadeli bononun bilegik faiz oramnm belirlenmesinde buz
ahinaeak Deviet iy Borglanma Senetleri (DIBS);

o 24/02/201 6 itfa Laribli TRT240216T 10 tanumh
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Talep toplamanin itk giinil olan 02/11/2015 tarfhinden &nce sbz konuso DIBS’lerin
2744012015, 28/10/2015 ve 30/10/2015 tariblerinde (gbzlem periyodu) BIAS Borglanma
Araglan Piyasasi Kesin Ahm Satom Pazart'nda olugan islem bacmi afierlikli ortalama bilegik
fuizleti ve ginlitk islem hacimleri dikkate almarak 30/10/2015 tarihinde aym giin val8rit
islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapiacaktir,

Batolann ihrag tarihi ile vadesi arasimdaki giln sayist olan 112 ve 175 gline denk gelen
gisterge bilesik faiz oranlan, her iki bono igin anlik piyasa kosullarna gére yatirimedlarin
menfaati dikkate alinarak T, Vakifiar Bankast T.A.O. tarafindan segilen ikiser DIBS in gizlem
perivodu stiresince gergeklesen istem hacmi agiclikh ortalama bilesik Faizieri ve 06/11/2015
tarihi itibari Hle vadeye kalan giin sayilan verl olarsk kullamlarak, yapilacak dofrusal
yakmsama (enterpolasyon) yéntemi ile belirlenecektic. Talep toplamaya baz tegkil edecek
gisterge bilesik faiz oranlan ihracin baglangig tarihinden bir dnccki i3 gint (30/10/2015)
yapitan hesaplamalann ardindan, www kap.gov.tr ve www.vakifbank.com it adeeslerinde ilan
edilecektir.

Talep toplamamn son ghnil, yaplan ilk hesaplamada reforans ahnan iki DiBS"in
(secilen DIBS’lerden herhangi birinin veya her ikisinin de hesaplamanin yapilacag tarihlerde
islem gtirmemesi halinde yukarida belirtilen ve ilk hesaplamada kultamlmayan iki DIBS den
biri veya her ikisi de hesaplamalarda kullamfarak her halttkarda en az. iki DIBS hesaplamada
dlciit alinacakur.) ve talep loplama strecinde {02-03-04 Kasun 2015) RIAS Borglanma
Araglan Fiyasast’'nda olugen iglem hacmi afirlikl ortalama bilegik faizleri ve giinlik iglem
hacimleri dikkate ahnarak 04/11/2015 tarihinde ayn1 glin valirlii islem saati bitiming takiben
ikinef bir hesaplams yapilacaktir, Yamlan bu ikinei hesaplamaya gore bulunan yeni agiclikh
ortalama bilesik faiz, gozlem periyodu verileri kullantdarak yapilan, 30/10/2015 tarthinde
doyurulan ve ihraca baz teskil eden ortalama bilegik faiz orammn fizerinde olmast
duremunda stz korusu faiz orar esas alinacaktir,

Bononunt nihai faiz ovam halka srzin bitimini takip eden ig giinid (05/11/2015)
www.kan pov.r ve www. vakilbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Enterpotasyon yéintemi uyarnca, iki orialame yilllk bilegik faizin arasindan gegen
dodrunun bonomm vade glintine karsihk gelen noktast olarak belirlenen gosterge yillik bilegik
faiz orani hosaplanr,

Bone Vade Gin Sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIRS’in ortalama yilhk bilegik faizi - r]
Vadesi daha uzun olan DIBS in crtalama yilhk bilesik faizi rl
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan gin saysst VE!
Vadesi daha vzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayise VK2

e

Gésterge Yillik Bileyik Faie = v1 + ((r2 - v1)A VK2 - VK1))*(BY - VK1)

Gasterge Faiz Orani’na ¢k getiel oram eklenerek bonotarin fatz orani belirlenir,

Gosteree Faiz Oran (Bilegik) ' GIFO

" vakifhank Ek Getiri Orani
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BBO = GFO + 5§

Bono Yilhk Bilesik Faiz ovanindan; banka bonosu willik basit faiz oram hesaplanir.

Bona Faiz Oram Bilegik) . BHO
Vadeye Kalan Giin Sayist T
Bono Faiz Oram (Basit) BB3

BBB =( {(1+BBO)*(T/365 ) )-1)* (365/T)

4,12, Paya doriigtiiriifebiiir tahvitlere iligkin dzel hlkimler:
Yoktur.
4,13, Pegistirilchilir tahvillere iligkin dzel hitkilmler;

Y oktur.

4.14. Borglanma aract sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi oxganlar
vasitasiyla yapelags ile ilgili meveuat hliklimleri haklanda bilgi:

6102 sayih Térk Ticaret Kanunu uyarmea borglanma aract sahipleri, pay sahiplerinin
paya bagh olarak sahip olduklari temsil haklanna sahip degillerdit, Genel kurulda oy

kullanma haldan bulunmamakiadir,
4,15, Borctanma arac: ihracina iligkin yetkili organ kararlaye:

Ttirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Yonetim Kurulw'nun 30.04.2015 tarih ve 87128 sayih
kararivla, farkh vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 12.000.000.000.-TL nominal degerll ihrag limiti dahilinde bono ve/veya tahvil
ihrag edilmesi, satistarin halka arz vefveya tahsisli olarak veya nitclikil yatmmedara sabig
ynlemlcriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatinmoilara yapilmasi, piyasa kosullanna
bagh olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kupoenlu tahvillerin ise sabit veya defiigken kuponiu
olarak ihra¢ edilmesi, faiz cranlariun tespitinde ilwaci planlanan borglanma aracimn biri
vadesinden dnce ve biisi de vadesinden sonra oimak fizere en nz 2 tune DIBS'in veya
gisterge DIBS'in referans olarak ahinmasi, ltzumu halinde ek getirl ilave edilmesi, ilave
edilecek ek getiri oraminun belivlenmesi, ilave edilecek ek getiri oranindan ayn olarak veya
bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, ddenecek faiz oranlan da dahil olmak Qlzere
ihraglarla ilgili tim gart ve hitkimferin belirlenmesi hususunda Genel Miidirtitk yetkili

Kiliensstic,

Bu kapsamda Tiirkive Vaki{lar Bankasi T.A.O. Yinetim Kurulu'nun 16.10.2015 tarth
ve 87836 sayilt karariyta 02-03-04 Kasim 2015 tarihlerinde talep toplama yintemiyle, iki
farkli vadede ve vade bagi 6 Kasun 2015 olmak fivere; vade sonu 26.02.2016 ofan 112 gin
vadell 500.000,000 TL nomical deferil, vade sonun 29.042016 olan 175 glin vadell
300.000.000 TL nomingl degerli bonolartn ihrag ve halka arz edilimesi ile ihraca iligkin diger
konularda Genel Mitdirlik yetkili kihnmghir,

4,16, Ilalka arz edilecek borglanma arac dzerinde, bor¢lanma aracimin devir ve
tedaviiliini kisitlayier veya bor¢lanma aracim alanlarn haklarim kullsnmasina engel
olacak Kayitlarm hufunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Yoktur,




hatuarsi

5, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzm kosullary, hallka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katitmak igin yap:lmas: gerckenler

5.1.1. Hatka arzin tabi ofdufn kosuliar:

Vakithank 5411 savibh Bankacihk Kanumn  [Hikilmbert uyannea  faslivetlering
sirditmekte olup, aym kanun hitkiimler] uyarinca Bankacilik Dieenleme ve Denetleme
Kurumu'nun (BDDK) ditzenlemelerine ve denetitnine tabidir, BDDK 'nin 30.09.2010 tarih ve
3875 sayih karun ile bankalarin TL cinsinden tahwil/bono thrag etmesine izin verilmigtir.

Bu  kapsamda Pankamizea BDDK'’ya yupilun bagvaru  neticesinde; Vakifbank’in
4.300.800.000.-TL'na kadar TE cinsinden ihrag iz 28.006.2013 tarihinde BDDK taralindan
veriimistir. 86z konusu ihrag izni igin Bankacihk Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
14.07.2015 tarihli vazist ile Bawnkamizin TL cinsinden borglanma araci ihrag limitinin
4,300,600.000 TL'ye ¢ikartimasinin daha énce Kurumea uygun bulundufu, bu kapsamda, sdz
konusu bonoftahvil Thrag lein tolann agmamas) kaydiylas mezkur thracen yapilmasinda 5411
sayill Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri uyannca sakinca bulunmadifit ifade
edilmisiir.
5.1.2. Hallt:x are edilen borglanma aragkarinin tutarn

Halka arz edilecek bonetar, 112 giin vadeli 500,000,080 TL nominal, 175 giin vadeli
300.000.000 TL nominal tutarda olacaktir, Bonolara toplant halka arz tutan olan 800.000,000
TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutan 1,200.000,000
TL nominal tutare kadar yiikseltilcbilecektir.

5.1.3. Halka arz siivesi ile halka arza katihim hukkmda hilyi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka are takvimi:

02-03-04 Kasim 2015 tarihlerinde olmak tizere toplam 3 giln talep toplanacakiir.

5.1.3.2. Hulka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve sans sekli;

Satis, Vaktf Yatirun Menkul Degerler 4.8, ve Vaki Yalinm Menkul Degerler A5, 'nin
acentast  mifatiyla  Valotbank  tarafindan  talep  toplama  y@ntemi  kullamiarak
gergekiestirifecektir.

Halka arrda bono satin aimak istcyen tlm yatiremcibaring halka arz stiresi iginde ve
sermayc plyasast aract notuida belitilen bagvuru verlerine miiracaal ederek “Talep Formu”nu

doldurmalan ve satin alacaklar borglanma araclarnnen bedellerini ishu senmaye piyasas: arag
notunun 5,16 maddesine pore yaurmatan gerekmelctedir.

Bireysel yatiwmellar, talep formunda talep cttikleri borglanma araglanmn parasal
iutari, kurimsal yatimetdar ise talep fornninda talep etlikleri borglanma araglarinm parasal

twanm veya nominal tutarin belirteceklerdiv.

Talepte bulunacak yatmmeilar, asafhda  belittiten  belgeleri  talep formlmima
ekigyeceklerdir:

» Gergek Kigi Yatimmaeaibar: Kimlik (niifus clizdans veyn siiriiedl belgesi veya pasaport}
Totokopisi

« Fiizel Kigi Yatimmenlar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli drnefi, kumiug gazetesi,
vergl levhas: ve licaret sicili kayit belgesi fotokopisi




Yatwnncilarm  altemnatif dagitim kanaltanndan  (Vakifbank Intemet Bankacihify
waw. vakifbank.contr ) vaptiklar basvurularda talep formu elektronik ortamda dolduruiarak

onaylanacaktir,

Basvuru Yerleri:

Borglanma araglarimn halka arana katlmalk isteyen tiim yatuimcalar,

13 Vakif Yabrim Menkul Diegerler A.S. ‘
Adres: Ebulula Cad, Park Maya Sitest ¥'2/A Blok Levend 34330 Istanbul
Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0 (212} 352 35 81,

2) Vakaf Yatirnt'in acentesi konumundaki Vakiibank Istanbul, Ankara, Tzmir Yatirun

Merkezleri

tel: 0 (216 470 07 23, 0 (312) 455 $8 88, 0 (232) 488 04 44,

3 Vakif Yatieim® i acentesi konumundaki Vakithank'in tthn subsleri,

4y Vakif Yatirim'1n acente ve subeleri ve

5) Vakif Yatinm’in acentesi konumundaki Vakithank internet Bankacihg
(www,vakifbank.com.ir} aracilifi ile talepte bulunmak igin bagvurabi firter.(Yurtigl Kurumsal
ve Yurtdig: Kurumsal kategorisindeki yattnmeilar bu kanal kullanamayacaktir.)

Kiymet Blokesi Yintemi ile (deme Kabul Edecek Bagvuru Yerteri:

Basvuru Yeri

Teminata Konn
(ahilecck Kiymetler

Talep Yiintemi

Vakif Yatrim Menkul
Degerler ALS, ve tiim acente

ve subclern

Likit Fon, T1. DIRS,
06.11.2015 Vadeli Valadbank
Bonolar!

Sabit Yinlem

 Tim Vakifbank Subeleri,

Vakifbank Internet
Bankacilifi,

Vakifbank Yatinm Merkezicr

Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli
Tahvil ve Bono Fone, TL
DIRS, 06.11.2015 Vadeh
Vakithank Bonolarl

Sahit Yontem

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecel Bagvuru Yerlerd:

Basvure Yeri

Teminata ionu Olabitecek
Kiymetler

Vakifbank'tn tilm gabeleri,
Vakifbank Yatirim Merkezieri

05.11.2015 ve 06.11.2015
vadeli, TL cinsinden vadeli
mevdual hesaplari

Talep Yintemi

Sabit Yintem

Dagium csastanna iliskin detayl sgiklamaya 5.2.2. Halka arzda yatimmeslaea tabsis ve
dagitim csaslart hakkinda bilei bashis sltmdaki Dagitim Esaslan boltmiinde yer verilmigtir.
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Tahsisat Gruplari

Borglanma araglanmn halka arzma iliskin olarak yatirumeilar asafiidaki gibi {ie gruba
ayrilnuglardir:

Yurtigi Bireysel Yatrimalar; Kuzey Kibns Tlirk Cumhurivett vatandaglan ile
Yurtdisinda ig¢i, serbest mestek ve miistakil i3 sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi
gereek ve titzel kigiter ile yerlegmek niveti ile bir takvim yih igerisinde Tilrkiye'de devaml: 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak #zere asafiida tamumianan Kurumsal Yatinmelsr diginda
kalan tikm gergek ve tizel kigilerdir.

Yurtigi Kurumsal Yatirmmalar: Yurt iginden bagvuracak olan kurumsal yatirimciiar,
vatinm fonfan, &zel emeklifik fonlar, menkul kiymetler yatiim ortakbiklan, girisim
sermayesi yatim ortakbklan, gayrimenku] yatirim ortakhklar, aract kurumlar, bankalar,
sigorta sirkellori, portfoy vOnetim girketleri, ipotek finansmam kurcluglan, emeklilik ve
yardim sandiklan, vakiftar, 17/07/1964 tarihli ve 506 sayth Sosyal Sigortalar Kanununun
(erici 20, Maddest uyarinca kurulmog Sandiidar, Kanuya Yararh Demeklerdir.

Yurtdisn Kurumsul Yabrmedar:s Ywt disindan  bagvoracak clan  kuromsal
yatinmetfar, Tirk Paras Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayil Karas'la tanimlanan diganda
yerlesik olan, Yatwm Fonlari, Emckliiik Fonlan, Yabnm Ortakliklar, Aract Kurumlar,
Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portidy Yonetim Sirketleri, Ipotek Finansmam Kuruluglar,
Emekli ve Yardnn Sandiklar, Vakiflardir, Bonoelar, Tirk Mevzuati uyarmen BIAS da iglem
gorecek sekilde thrag edildiginden dolayi, yurtdhgindan bagvuracak olan kurumsal yatinmailar
bonolarr Tlrkiye'de sutin alacaklardtr.

£.1.4, Karsilananayan taleplere ait bedeller ile yatrrumatar tarafindan satis
fiystinin dzerinde ddcren tutarlarin inde sekli haklanda bilgi:

Karstlanamayan taleplerden dolayt ohugan iade bedeli ve olugan nema, dagstim listesinin
Banka laratindan onaylanarak kesinlesmesini takip cden en geg iki isgiinit igerisinde, satist
gergeklestiriten Vakit' Yatirnn Menkul Degerler A.§. ve Vakifbank tarafindan yatimmeilann
hesaplarina iade edileceldtir.

5,1.5. Talep edilebilecel asgari vefveya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek hononun birim nominal deperl 106 TL'dir. Yatmmoilarin mininum
purasal talebi 100 TL olacaktw, Minimum talep tutarindan/adedinden sonraki tatep
atabiklarinin §.-TL ve katlan seklinde olmast esastir. Talep edilebilecek azami bono parasst
tutan/aded] hakkinda herhangi bir simirlamada bulunulmatmgtie,

5.1.6. Borglanma aract almak igin basvnre yapelacak yerler fle borglanma arac
bedellerinin $denme yeri ve gekli ile teslim sétresi de dahil borglanma araglarimn

teslimine iliykin bilgi:
a) Basvuru yapuacak yerler ile borgfanma aract bedellerinin ddenme yert ve
sekline iliskin hilgi:

Yurtici Bireysel Yatironalar:

Yurtigi Bireyscl Yatwmncilar asafnda belirtilen Nakden Odeme, Kiymet jiokesi
Yéntemi ile Taleple Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tenesini segerck talepte bulunabilisler.

primctiar lalep ettiklerl bonotara iiskin parasal
u(? g’ uhmdn Yurtigi Bireysel Yatrnmciarin

i ﬁrmcwrman edilecelt larihe kadary Valkuflar
lgn nalandinlacald

A Naldlen Odeme: Yurt:m H]re i
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B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulumma: Yurtigi Bireysel Yalmnetlar,
kendilerine ait yatrun hesaplannda meveut olan TL DIRS, 06.11.2015 vadeli
TRQVKFBK1512, TRQVKFBK1520 ve¢ TRQVKFBKI1538 kodlu Vakifbank Bonolan,
Valifoank B Tipi Likit Fon (6. Fon) ve Vakifbank B Tipi Kisa Vedeli Tahvil ve Bono
Fonumu (11.Fon) teminat ghstermek sureti 1le bono talep edebileccklerdir.

Bononun 4.11 maddede belintildigl sekilde bulunan fiyatr dikkate alinarak hesaplanan
tatep bedeli karsihginda alinacak blokaj tutarlars agafida pasterilen gekilde hesaplanacakbi.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar} / %697
TE DiBS Blokaji: (Odemimnesi gereken bedel {Talep edilen tutar} / %97

06.11,2015 Vadeli Valafbank Renolart Blokajs: Odenmesi gercken bedel (Talep
edifen tular /%99

Blokaj isleminde;

e Likit {on ve kisa vadeli tahvil ve bone fonunun o giin i¢ia fon kurueusu tarafindan

aciklanan alig fiyai,
o 11, MBS lerde Vakifbank in anhik ugikladifi geri alim fiyat dikkate alinacakter.

« 06.11.2015 Vadeli Vakifbank Bonolannda nominal deger dikkate ahnacakur.

Teminat gdsterilen kiymeilerin bozdurulmasinda Vakifbank’mn anlik agiktadify geri alim
fiyat: uygulanacaktir, Bu fiyat piyasa kogullarma gove degisiklik gsterebilir.

Terinat tutgrlanimin hesaplanmasinda, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari
adedin altnda kahnayacek ve kesirli velveya ilgili menkul kaymet igin belirtilen katlanin
diginda bir adet olugmayacak sekilde yukan yuvarlama yapifabileceklir.

Yatinmelartn taleplerini kasstlayacak miktarda tek bir teminat tlrilnin ek bagina
veterli olmarmas: durumunda, aym yatirum hesabinda bulunan ve yukarida “Kyymet Blokesi
Y#ntemi ile Talepte Bulunma® baslhig altinda belirtilen teminata kenno olabilecck kiymetler

aym anda teminata ahnabilecektir,

Bu halka arzda blokajli kiymetierin bozdurulmas: Sabit Yontem’e ghire yaprlucaktir.

Sabit Yintem:

Dagitim listelerinin agiklandigs giin, bu yontemi tercih cden yatwrmetlarin dagifim
listesine giire almay: hak ettikleri borglanma araglarsin bedeleri, yatinmeilanin bloke edilen
TL DIBS leri, Vakifbank Bonolarn: vefveya teminat kabul edilen fonfan re’sen bozdurularak

tdenecektir.

Terninata alian kiymetlerin nakde dbnitstiitiilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
betirlenecektir.

C. ¥Yadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtit bireysel yattnmaeilar, Vakifhank nezdindeki TL cinsinden 05 ve 06 Kasim 2015
vadeli TL mevduatlarint teminat géstermek sureliyle bono talep edebilecekierdir, Bononun
talep bedcli karsihfmda alinacak blokaj tatarlari agadda gosterilen sekilde hesaplanacaktir,




Sabit Yintem:

Dagitim listelerinin agiklandif gin, bu ydnfemi tercih eden yalmmealann dagitim
listesine gbre almay hak etiikleri borglanma araglarimin bedelert, yatinmenlarin, bloke edilen

vacleli mevduatlart re’scn bozdurularak Sdenecektir,

Teminata shnan kiymetterin nakde déniigtiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

Kurumsal Yatirunetlar

Kuruntsal Yatiimetar borglanma araglarnun talep ettikleri parasal tutarim nakden veya
hesaben yatiracaklardir. Ancak yaunmeiar, ddenmeme riskinin Vakif Yatinmea iistlenilmesi
kaydiyla, sermaye piyasast aract bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
odeyebilirler. Valaf Yatwrim, talepte bulunan kurumsal yatmmeinin talebini kabul edip
etnemekie serbest olacukir. Talep cftiklerl borglanma araglannin parasal tittarny talep
toplama stiresi icerisinde yvalirmak istcyen Yurtigi Kurumsal Yatrimolariy, nakden yalirmig
oldukiar! tutarlar bonolar hesaplaring virnan cdiecegi taribe kadar Vakflar Bankast T.AQ.
B Tipi Likit Fon alinmas) suretiyls nemalandirifacaktir.

Nakden veya hesuben halka arza kattlimayan Kurumsal yatmmcilar dagitim fistelerinin
enaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan borglanma araglarinin ddemekten imting
edemexzler ve bonoiarn hesaplara virmanlanacag) tarib olan 06/11/2015 saat 12:00F ve kadar

ddemek rorundadiciar.

Yatinmecilarin yatirdigl parasal tutara kargihk geleeck borglanma araglanmn nominal
degeri ve nihai (wiz oram talep toplamanmin sona erdifif ginl takip eden ig gliniinde
(05/11/2015) Kanuyuy Aydinlatma Platformu’nda ilap edilecek olup nakden ve hesaben halka
arza katilmayan Kurwnsal Yalinmelara ayriea Banka tarafindan bilgilendiome yapilacaktar,

Karsilanamayan taleplerden dolayr olugan iade bedeli ve olugan neina, dagitim listesinin
Banks tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki fgpinil igerisinde, satige
gergeklestirilen Vakif Yatinm Menkul Deerler A8, ve Valafbank tarafindan yatirnnctlann

hesaplarina iade edilecektir.
By Bor¢lanma araclarimm tesliming iliskin bilgi:
Halka arz edilecek borclanma araglar, satisin tamamlsnmasimt milteskip Sermaye

Pivasas: Mevzualt ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahiplerl bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir,

Karsilanan taleplers iligkin borglanma araglarimin kayden teslimi Merkezi Kayit
Kuwulusu A8, dizenlemeleri gerevesinde, dafnlim listelerinin onaylanmasinin ardindan

06/11/2015 giin sonuna kadar geigeklestirilecektir.
£.1.7. Halka arz sonuglarinn ne sekilde kamilya duyurulacaf haklaoda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurilun scrmaye piyasast araglammuin sahgina  iligkin
ditzenlemelerinde yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giindl takip eden
iki is giinit igerisinde Kundun dzel durumlarn kamuya agklanmasina iliskin diizenlemeleri

uyarines kamuya duyuralar.

5.1.8. Bor¢lanma araglarzn bn ahm haklary, bu haklarin devredilebilirligi ve &n
abim haklarann kullamlmamas dur’f 1 haklaris akibeti haldimda bilgi:




5.2, Dagtim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazta lilkede aynt anda yapildifa durumlarda, bu ditkelerden
hirine belli bir oranda tahsisat yapidnugsa buna iliskin bilgi ife her bir kategori bazinda
halka arzda yabrimedara tahsis ve dagitim esaslarn haklanda bilgi:

Yoktur,
5.2.2, Halkn arzda yatirimeibara tahsis ve dagibim esaslar kaklanda bilgi:

3 Tahsisat ¥saslar

Tahsisat gruplanina iligkin bilgiler Madde 5.1.3.2"de yer almakiadir,
112 giln vadeli ve 500.000.000 TL nominal defierli bonolaruy;

395.000.000 TL nominal degerdeki (%679) kisint Ywiigi Bireysel Yainmeilara
£00.000.000 TL nominal degerdekt (%20} kigmi Yurtici Kurumsal Yatiwimeilara
5.000.000 TL nontinal deferdeki {%%1) kismu Yurtdis: Kurumsal Yatunimcilara

175 giin vadell ve 300.000.000 TL. nominal degerli bonolarin;

2%7.000.000 TL nominat deperdeki (%679) kisma Yurtich Bircysel Yatimmaeilara
60,000.000 TL nominat degerdeki (%20) kisms Yurtigl Kurumsal Yatrimelara
3.000,000 TL nominal degerdeki (%1 kusmu Yurtdigy Kurumsal Yatirimeilara

gerceklegtirilecek sabiglar igin tahsis eddmigtir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatwmimer grubuna tahsis edilen tulan
karsitayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tabsisat oranlan atasinda yatirmerlara SPK nin “I1-
5.2 Sermaye Piyasas Araglarsun Satig Tebligi™ hitkiimlerine gre; yukavida yer alan Yurtigi
Rireysel Yatmmeilar ve Yuridigt Kurumsal Yatinmeilar igin belirlenen tahsisat oranlarinda
talep toplamamin son gilnil Vakif Yatirm'm Snerisi ve Vakifbank™in onayl ile %20’°den fazla

olmamak Uzere kaydimia (azaltma) yapilabilir.

Talep toplama yoluyls satis ybnteminde talep stiresi sonunda belithi bir yatirunc
giubuna tahsis edilen tutari kargtlayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK nin “i-
4,2 Sermaye Piyasasi Araglarinn Satist Tebligi” Madde 18-6 bondi hokiimleti geigevesinde o
gruba ait tahsisatin kargilanamayan kismu difier gruplara aktartlabilir. Bu durumda ligiti
tebligin Madde 18-4 beadi htkiimlerindeki sinirlamalar uygulanmaz.

Halka arz slirecinde yabwmimer tafchine bagh olarak ihrag tutan 1.200.000.000 1L
nominal degere kadar artinlabilecektir, Thiacin 1.200.000.000 TI nominal deferc kadar
artirtlmast durumunda; SPR min “{1-5.2 Sermaye Fiyasast Araglariun Satig: Tebligi™ Madde
18-4 bendi hitktimleri cergevesinde 800.000.000 T, nominal deger iizerindeki ek satiga konu
artirilan kisim igin tahsisat orantars serbest olarak belirlenecektir.

Bagiitim Esaslam

] Scrmaye Piyasast Kuruhwnun 11-5.2 "Sermaye Pivasast Araglanmin Satiy Tebligi”
ekinde yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile
Tikive'de yerlesik yabanct uyruklular d1$mda kalan bireyse] yatimmelann TC Kimlik
Numarasimi igermeyen kayitlar iptal sdilergk dafituma dahil cdllmeyecekhr Fk-nk b1lg1
nedent ile iptal edilen kayitlar tal’g' 1;;@_% bt
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Yurtici Bireysel Yaterimelara Bagitum:
Oransal dagitim yontemine giire yamlacaktir,

[k asamada, yurtigi bireysel yatrimetlarin parasal talep tutarfarimn birim fiyata tekabiil
eden nominal talep kargiliklar hesaplanacakir.

Oncelikle bilgt eksikligl veya baska nedenlerle dagiitim disi biakilan yatirnmedanin
telepleri toplam talep tutanindan ¢ikartilacaktir. Bu islem tamamlandiktan somra bu yatirimel
grubuna yapilan tahsisat totarmin, dafiin dig brakilanlardan sonra kalan toplam talep
tularma bolitnmesi ile “Arzin Tatebi Karsilama Oram™ bublunacakin, Bulunan “Arzin Talebt
Karsitama Oram” her bir yurtigi bireysel vatirimeimn kigisel tatebi ife carpilacak ve 1 TL
nominal katlan seklinde dagitilacaktir.

Yurtigi bireysel yatiennetler igin oransal dagitiun yintemi kullamlaci@indan herhangi bir
miikerrer tarania iglemi yapilmayacaktir,

Yapilan dagiem sonucunda talep ettigi minimum miktan alamayan yurt i¢i bireysel
valrimetara yapilan dagiiim iptal edilerck bu yatwmerfara dafititan bonolar tekrar oransal

dagitima tabi tutufacaknr.

Kuarumsat Yatirimeltara Dagtin:

Her bir yatirimciya verilecek bono miktarna Vakaf Yatirunin Snerileri de dikkate
alinarak Yakifbank tarafindan karar verileeektir.

Tiim yatwime! gruplanina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya gikan miklarar alt
st koyan yalrmeilar agismdan gizden gegirileeck, ortaya ¢ikan miktarin bu all sinirin
attinda kalmasi halinde yatinme istefiine wygua olarak listeden gikaritacak ve bu miktarlar

tekrar dagiuma tabi tutulacaktir,
Yatwemet gruplarma heliitilen ydntemler He dagitim yapihirken hesaplamalarda kiisurat

ortava cikmasindan dolay: duftilamayan  bonolar, talebi tamamen kargianamayan
yatirimetlar arasimds Vakdfbank'n uygun ghirdigu sekilde daftifacakior,

Cnaylanan dafitim fisteleri neticesinde kargilanan taleplere iliskin borglanma araglarinn
kayden teslimi Merkezi Kayu Kurufugn A.S. diizenlemeleri gergevesinde Vakil Yatirim

tarafindan yerine getirilecekiir.

5.2.3, Talepte bulunan yatirimeslara, halka aredan aldikdazi kesinlegmis bor¢lanmsa
aract miktarinm bildirilme siireci halkdanda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamlnug borglanma araglarr miktarfanmin bildirimi, halka
arziti bitimini takip cden is gint {(05.11.2015} ihrager vefveya aract kurum tarafindan

gerceklestivilecelktir,
5.3. Bor¢lanma aracimn sats fiyat veya fiyatn tespif edildigi/edilecei yintem ile
nihzi fiyatin kamuya agiklanma slreci:

Her iki farklt vadedeki iskontolu bonolarn faiz oran ve bu orana iliskin hesaplama
yontemi igbu sermaye piyasas: aracl notunun 4,11 maddesinde yer almaktadir,

Vakifhank taralindan; 112 gin yadeli, _nnr:bnmi gosterge DIBS bilegik faizinin fizeiine
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Borglanma araglarimin fiyat; ishu sermaye piyasast arac: notunun 4.11 maddesinde
belirtilen formil He hesaplanan Bono Yillik Bilesik Falz Orame kullamilarak belirlenecek ve

virglilden sonraki bes huneye yuvarlanacaktir,

Bono Yillik Bilegik Faiz Qrani % "BRO
Bono Vade Sonu Fivati (11.) . 100
Bononun Vadeye Katan Giin Sayisi T T
Bononun Fival ) BRF

BBF = 1004(}+BBO)~(T/365))

Bononun nihai faiz oram ve satis fiyat talep toplama siiresinin bitimini takip eden ig
ghind (05.11.2015) iginde www,vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in kurumasal intcrnet sitesi
ve www.kap.cov.tr adresli Kamuyu Aydintatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek

kanmuys duyurulacaktir.

8.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracitik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

{falka arz en iyi gayret wacilif ile Vakif Yatwwun Menkul Deperler A3, tarafindan
gerpeklestirilecektir.
Borclanma araglann hatka arzt, Vakif Yatirun Menku! Degfierler AL, e Vakufbank

arasmda 26/12/2014 tarihinde imzalanan araciik stzlesimesi ¢ergevesinde SPK mevzualina
nygun olarak en iyi gayret aracilifs esaslan ¢er¢evesinde gergeklegeveklir.

Valkil Yatiun'tn unvany ve adresi asagida belirtilmistir:

Valaf Yatnm Menkul Degerler AS. ‘

Ehulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/istanbul

5.4,2, Halka arzin yap:lacag 8lkelerde yor alan saklama ve Sdeme kuruluslsrimn
isimleri;

Borclanma aragiarnin halka arzi Trkiye’de gergeklogecektir. Saklama ve Odeme
kurubuglan, sirasiyta Merkez Kayil Kurulusu AS. ve ‘Takasbank-Tstanbul Takas ve Saklama
Bankazi A5 dir.

5.4.3. Aracilils tivi hakkinda hilgi:

Halka arz en iyi gayret araciliffl esasima glire yapilacak olup Vakif Yatimm Menkul
Degerler A.S. tarafindan yliklenimde butunulan tutar yoktur,

5.4.4, Aracilik ve yitklenim siizlesmuesi haklonda bilgi

Bono halka arzt Vakif Yatrim Menkol Degerler ALS. ile Vakifbank arasinda 20135 yii
icerisinde kasimbar halinde ihrag cdileeck olan bone vefveya tahvil igin 26/12/2014 tayihinde
imzalanan aracihk stzlesmest ¢er¢ovesinde SPK mevzuatma uygun nlarak cn vl gayret
aracihin esastar cercevesinde gergcekicgeecldir.

Vakilbank, 2015 yili iginde kisimlar halinde ihrag edilecek olan bono ve/veya lahvil igin
verilen hizmetler kargithinda Vakif Yatmm Menkul Degierler A5 'ye BESMY dahil %0,035
{Onbinde u@bupuk} yﬁnchm komisye a1 Yahrlm Menknl chcrler A5 nin yapmig
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5.5, Halka arza iliskin olarak ihracemun fdemesi gerelen toplam ve halka arz
edilecek borglanma araci basina maliyet:

Isbu maddede yer verilen Kurul ticreti drnek tegkil etmesi amaciyla hesaplanmig olup,
esasen SPK'min 11.31.1 sayih Borglanma Araglart Teblii'nin Kurul teretlerine iligkin 12.
Maddesi 3. Bendi gercevesinde ihrag miktan kesinlesen bonolati nominal defieri tizerinden
hesaplanarak MKK nezdinde “borglanma avaglan”nin  ihraggr  havuz  hesaplanna
aktarilmasindan #nce Kurul biitgesine gelir kaydedilmek Uzere yatinilacaktir,

a, Ihrag edilecek olan 112 giin vadeli ve 500.000.000 TL nominal tutardaki bono igin
tahmini toplam maliyetler asagidaki gibidir: .

Ueret ve Diger Maliyetler B‘“I;';‘é'(‘"‘f“”k Sabit/Oransal Tutar (TL)
. . e Vadeye Giire
1
SPK Ucreti Mominal Tutar Degigen Oransal 250,000
fhrag ve [tfa islemlerine iliskin S Oransal (Tavam 28.218,75
Mominal Tutar ; x ;
MKK Ucretler Asatsa Sabif) (BSMYV Dahil)
Borsa istanbul Kotasyon Ucreti SO Tutara Gtire
3.125< Kotasyon Ucreti<50.000> | Tominal Tutar Sabit whuou
Takasbank ISIN Kodu’ — Sahit 103
175000 (BSMY Dahil)
. _ % S uh ) +
Yanetin ve Satiy Komlsyonn Nominal Tutar Oransal 0,1% Satis Komisyonu
] (BSpY Dahil)
Tahmini Heklam ve Tambim, P
fzahname Bask ve Yaymn 10000
masraflar
TOPLAM _ — 513.323,75 TL

! Halka arz edilecck 500.000.000 TL nominal wtarl bonoya fazla talep gelmesi durumunda 400.000.000 TL
nominal degerli ek satiy hakkmm tamammin kullanilmas: dunumunda toplam 960.000.600 TL nominal degerli
hana igin Kural Ucret 450.000 TL olarak ddenecektir. { Hesaplama: 500.000.000*0,0005=250.000 TL)

2 Toplam 28.218,75 'L tutarh tierctin 1.875 TL+BSMVY'si ihragtan dnce ihrag edilen nominal tutar Uzerinden
90,01 oramindaki MKK hizmet bedelinden, kalan 25.000 TL+BSMV'si ise anapara itfa Dbedelinden
olugmaktadir. Thrag tereti igin Ust limit 1.875 TL dir, Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraminda
ilave loret tdenmektedir. ilgi tutara iliskin alt limit 625 TL, dst limit 31,230 TL.dir. (BSMV Orani:%35)

3 Halka arz yoluyla yapilacak thraglar igin ayr1 ayn olmak tzere ber bir llwag igin nominal olarak kolasyon
ticreti; 0 TL — 50.000.000 TL arast 3,125 TL, 50.000.000 L - 100.000.000 TL arasi 5,250 T1., 100,000,000 TL
— 200,000,000 TL arast 12.500 TL, 200.000.600 TL — 400,000,000 TI. arasi 25.000 TL, 400.000,000 TL {lzeri
halka arzlarda ise 50.000 TL olarak gergeklesecektir. Usretin hesaplanacafi yihin Mays ay1 sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma arackira sertifikalar) [gin sabit 300 TL kotta kalma tieret! uygulanacaktr.
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ik 3 yil kotta kalma dcreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma Gurell
alinmayacaktic, Borglulugu temsil cden sermaye piyasast araplanmun kota alindift il kotta kalma icretl
alinmayacaktir, Ek satig yapilmas: durumunda da Borsa Istanbul Kotasyon Uereti 50,000 TL olacaktir,
{Takashank teretl 100 TL(+BSMY) dir,

% 592 Konusu oran Valkil Yaurim ile vapilan sbzlegme gergevesinde belirlenen orandir. Ek saty hakkummn
tamaminn kullamimas: durumunda %0,035 oran Gzerinden yéinctim komisyonu 315.000 TL'ye (Hesaplama:
900,000.000*0,00035=315.000 TL} yikselecektir, Satiz komisyonu olarak Yakifbank tavafindan Sdenecek tular,
ilirag bazinda Vakif Yatwim'in satigini yaptii borglanma araglarinm pesin degeri Uzerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir. { Hesaplama; 500.000.000%0,00035=175.000.7T1.)

Thrag cdilecek olan 112 glin vadeli bono igin borglanma araci bagma maliyeti toplam
tahmini maliyet ek satis ve satis kop e Rang nominal ihrag tutarinin yaklasik %0,1%ne

Fhiry 1701 Yiaret Uniany; Thiye Jasafar G
Theati Werka Adresk. Sgkan ot
CRCE
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b. Thrag edilecek olan 175 giin vadeli ve 300.000.000 TL nominal tutardaki bono igin tabmini
toplam maliyetler agagidaki gibidir:

o e e

AR L L TR ke

Ueret ve Diger Maliyetler BM{:: é:?cak Sabit/Oransal Tufar (TL)
. . Vadeye Gire
¥ i
SI"K Ueretd Mominal Twar Degigen Oransal 150,000
iheae ve 111 Islemtlerine iliskin Oransal (Favani FR718,75

| MKK Ueretiert? Noarinal Tular [~ carsa Sabit) (BSMY 1iahil)

Borsa Estanbul Ketasyon Heredi . "L'atara Gire

3,125< Kolasyon Uereti<50.000° Nominal Tatar Sabit 25.000

Takasbank 1SN Kpdu'* 3 Sabit ws
. FOEG00 (BSMY Dahil)

L . . ¥
Yonetim ve Saliy Komizyanu Hominal Tutar Cransal 0,1% Satis Komisyonu
{BSMY Dahil)

Talmini Rekiam ve Tandim,

tzahname Bask ve Yaym 10,800

masraftar:

TOPLAM - 307.823.75 YL

'Halka arz edilecek 300,000,000 TL nominet tuterl bonoya fazla talep gebmesi durumupdy 400,000,000 TL
nominal deperli ek satig hakkmin tamaminin kullambings) datamonda toplam 708,000,000 TL romital deferli
bona igin Kurul deretl 350,000 TL olarak ddenecektir, ( Hesaplama: 300.000.0004 85,0005 150,000 TL}

I Toptar 17.718,75 TL witarle Ocretin 1,875 TL+BSMY s ihragtan 8nce lhrag edilen nominal tular hasrinden
%001 aranindaki MKK Bizinet bedelinden, katan 15 000+BSMY 'si ise anapara itfa bedelinden elugmakiadr,
Ihrag Ocreti icin Ost limit 1.875 TL dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa tariblerinde 960,005 araninds ifave berel
ddenmektedir. {1gi tatara iHskin alt limit 625 TL, Ust Heait 31,250 TL.dir {BSMY Orani%35)

T Halka arz yoluyla yapalacak ihraglar igin ayn ayr olmak Geere her bir ihrag igin nominal olavak kolasyon
terett; § TL — 500,080,000 FL arpse 3,125 Tt 50,000,600 TL - 100.000.008 TL avas 8§.250 TL, 160,000,000 TL
— 200000000 TL arast 12,500 TL, 2000600.000 Fl, — 40{.0000000 TL ares: 25,000 TL, 400.000.000 TL ilzeri
balka arzlarda ise 50,000 TL olarak gergeklegecektin, Usretin hesaplanacagn yelin Mawis ayi sonu {tlbariyls Borsa
kotunde buluian her bir barglanma aracikira sertifikalar) igin sabit 300 TL kotta kalma lereti uygulanacaktr.
Vadesi 3 wildan fazka olankarda 3Bk 3y kotla Kalma deretl abinacak, takip eden yillarda kotta kalma creti
ahpmayacaktir, Borglulugu temsil eden sermave pivasasr araglanmn kata almdigs yil kotts kadma deret]
almmayacaktr. Ek satis yapilmas: ve toplam hrag bedelinin 400.000.008 TL naminal degerin Uzerine gpikmus
durunmunda Borsa lstanbul Ketasyon Ucreti $0.000 TL olacaktir.

4 Takasbank dcreti 100 TEE+BEMV) dir.

i %8z Konuso oran Vakif Yatenm ile yapalan stzlesine ¢ergevesinde belirlsnen arandir. Bk sanis hakkmin
tmanem koblanimas doromunda 960,033 oran Lecrinden ydnetinn komtisyonu 245,000 TL've (l{esaplama:
700,000,000, 00135=245,000 TL) yUkselecektir. Satig komisyonu olarsk Vakilbank tarafindan dcdenceck tinar,
ihrag hazinda Wakil Yatrim'in salgma yagtefa horglanma araglacmin pesin deferi teerinden binde blr odarak
hesaplanacakhir. { Hesaplama: 300,000,000+ 0,00035= 05,000 TL)

{hrag edilecek olan 175 gin vadeli bono igin borglanma araci bagina maliyeti toplam
tahmini maliyet ek satig ve sahs komisyonu harig nominal thrag tutarumin yaklagik % 0,1'ine
tekablll ctmektedir, Halke arz edilecek 1.-TL nominal degerli topiam 300.000.000 adet bono
basma diisecek maliyet 0,00F TL clarak hesaplanmakiadir,




5.6, Talepte bulunan yabirimernn éideyecegi maliyetler haklkinda bilgi:

Bonolars iligkin vergilendirme ¢saslan isbu séimaye piyasasi aract nolunun madde 9
“Borglanma Araclan He ilgili Vergilendiime Esaslarr®’ kisminda belirthmigtir.

Yatmmalardan halka are ile ilgilt olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
6. BORSADA isLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Bor¢lanma arzglarnmin borsada iglem glrmesine iligkin esaslar ile islem
girme farihleri:

Halka arz editen borclanma araglarimin satigt tamamiandikian sonra BIAS da iglem
girebilmesi BIAS Mevzuat’mn ilgili hilkiimler] gergevesinde Borsa Yonetim Kurulu nun

onayina baghdw.

Hatka arz edilen borglanima araglainin satigimn tamamlanmas: ve satisa iliskin dagitun
lstelerinin onaylanmasuu takiben BIAS tarafindan belitlenccek ve KAP'a ilan edilecek
tarihten sonra Borsa Istanbul Borglanma Aragtart Plyasam Kesin Alim Satnn Pazar’ndy iglem

ptrmesi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem girecek olan barglanma araglsrmin kangi durumlarda
islem sieasmin kapathlabileeegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Meveouatimn ilgili hitkiimlerivle belirlenen yitkimltiltiklerl verine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yonctmelifinin 27, Maddesinde yer alan durumlann
olugtugu sirketlerin Jhmc, eltift ve borsada islem goiven borglanma araglart BIAS Yoénetim
Kuruln karartyla gecici veys stirekli olarak iglem gdrmekien men edilebilir. Borsa Yonctim
Kurulu gerekli gord0ptt hallerde gikarma karanndan dnce ihrager kwulugu duremu diizeltmesi
igin slirc vererek wyarabilir.

6.3. thragemn daha tnee thrag ettii pay harig sermaye piyasas araglaninn iglem
giirdiigi borsnlara iliskin bilgt:

T. Vakiflar Bankasi T.A.0.'nun Sermaye Piyasast Kuralu'ndan aldift onaylara
istinaden borsabarda islem gdren, yurticl ve yurtdigtnda thrag edilen ve sertnaye plyasas! aract
notu tarihi itibariyla vadesi dohmayan borglanma sraglan sgagida listelenmistic:

Yurt I¢i ) _ )
It;f;:;:gr f lirag ‘Farthi Itlra{?r;_‘;tari &F::;:; Getbri(*) 15IN lm"}]ffi;d“’q“
Arag _
5 Tone 15.05.2015 266.568.808 | 175 | %10,4358 | TRQVKTRKISIZ | Horsa Istanbul
i ”Bmm 05.06,2015 123.351.8064 154 EA R LR B 'i’RQ"-r’KFHK FAXG Borsa Istanbul
= Boro | 07082005 | 362332341 Y1 | 9l0,0686 | TRQVKFRKISIE | Borsa Istanbul
Bono 07.08.2015 | 332355207} 126 | %102999 [ TRQVKFRAISN4 | Borsa Istanbul
Rono 7.08.2015 252271935 | 175 | %I04869 | TRQVKEBIIGN4 | Borsa istanbul
Tono 04007015 | §39.271 519 | 98 | %el10,6760 | TRQVKFBAISIE | Borsa [stanbul
; Bano &4.09.2015 245,796 985 173 %11,1926 | TRGVYKERXGII .| Borsa istanbul
', Bono 05.10.2015 S18.173.013 | 12 | %lL,0104 | TRQVRFEII6ZZ | Tiorsa (stanbul
1 Bono ' 09,1026 S $11.826081 | LTS 9511,3783 | TROVEFBAIGIt | Dorsa Istabul

0 Yallek Basil Fafx Oraan
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Yurt

Digi . aF islem
Sermuaye .;t,[l :?I-?J i ﬂ[?l{l;tdl : {‘(;:1;]“? Kupon | Getiri 15T Girdiii
Plyasas ' Borsa
Araci
- ; X80772024120 Tisridi
Tahvil | 24.042002 | 500.000.000,008 | 1826 | %575 | %6008 s
USO0013NAAILD
Tahvil
XS0849728190
Ee?;? 61112012 | 500000000008 | 3652 | %6 %6 ég:'::::
Kredi) 1JS90015NABY]
bl XS0849728190 -
{ES:;;E?F" 05.12.2012 | 400.000.000,008 | 3618 %G | %55 e
Kredi) US200 1 sNARSL

XS0916347759 irlanda

Tahvil [5.04.2013 | 600.000.000,00 8 1826 %3,75 | 43,876 Bt
LISO00]3WAANLE

XS0987355930 o

Tahvil | 31.102013 | soo.000.000008 | 1826 | ws | %s, 140 S

US00015WAB90 '

itlands

Tahwvil l0.06.2014 | 500.000.000,00€ | 1833 %35 | %365 X31077629225 Br U?:a :,

Tahvil XS1175854923 Srs

rianca

(ermaye | 42.02.2015 | 500.000.000005 | 3654 | %6,875 | %695 Sl
b UIS90015WACT?

6.4, I'iyasa yapicr ve piyasa yapiethgmn esaslar:

Yoktur,
7. GARANTI NUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

YOKTUIR,

8. DIGER BILGILER

8.1, Halka are slirecinde ihragpiya dumigsmanlik yapanlar haldanda bilgiler:

Vakif Yatiim Menku] Degerler A.S. 26.12.2014 tarihinde imzalanan sbzlesme
kapsaninda Vakifbank’a borglanma araglanmn ihraci konusunda aracihk ve danismanlik
hizmeti verecektir,

8.2, Uzman ve bafimsie denetim raporlar ile iigiineii kigilerden alman
bilgiler:

Sermayc Pivasasi Arac Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor's ve Moody's’ten
aliman derecelendirme notlarina yer verilmigtir. Vakifbank, stz konusu ilgili tigtined kigilerin
yayimladify bilgilerin aynen alindifim ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
vanlig veyayaniltic: hale getirecck hopke sp.cksiklifiin bulunmadifinm beyan eder.




Fitch Ratings: www.fitchratings.com
Standard &Poor’s: wyaw. standardandpoors. com
Moody's: www.moodys.com

31.12.2014 tarikli Minansal tablotara fiskin bagimsiz denetim taporlan Bagaran Nas Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mall Milsavirlik A.S. ve 31.12.2013 tarihli finansal tablolara iligkin
paginsiz denetim raperlar ise Akis BaZimsiz Denetim ve SMMM AS, (KPMG) taralindag
hezirlannmy ve s8z konusu donemler igin olumdu gorliy igeren bafimsiz denetim  raporlars
dilzenlenmistir. S3z konusu pirilsler agagida sunulmugtur:

Basaran Nas Bagimsiz Denetim vea
Serbest Muhasebacl Mali Misavirllk A5

Zeynep Uras, SMMM
Sarumly Denetgi

lstanbul, 27 Subat 2015
Ragimsiz Denetgl Gorigit:

Gioriigtimiize gore, iligikicki konsolide finansal tablolar, bitiin dnemli taraflariyls,
Tirkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortakhgn ve konsolidasyona tabi finansal
kuruluglarinin 31 Araltk 2014 tarihi itibartyla mali dwumunu ve aym tarthle sona eren
doreme ait faalivet sonuglan ile nakit akunlarie 5411 sayili Bankacihk Kanunw'nun 37 ve
38ingi maddeleri gerefince ylirlriikte bulunan diizenlerelerde belirlenen mubasebe itke ve
standartianna ve DBDDK ilarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iligkin
yayimlanan diger yonetmetik, teblig, genelge ve agiklamatara uygun olarak dofra bir bigimde
yansitmakiadir,

Akis Bagimsiz Denetim ve
serbast Muhasebecl Mali Migavirlik
Anoalm Sirketi

Erdal Tikmak
Sorumit Ortak, Bosdenelps

|stanbul,
28 Subat 2014

Batimsiz Denetgi Gorligh:

Gorislimiize giire, iligikteki konsolide finansal tablolar, biittin tnemli tarafaniyla,
Tarkiye Vakiflar Bankasi Tittk Anonim Ortakli: ve konsolidasyona tabi finansal
ortakliktarmun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona ercn hesap dénemninc ait kousolide [aaliyet somuglan ile konsolide nakit
akiglarint 5411 sayill Bankacihk Kanunu'nun 37°inci ve 38%inci maddeleri gerefiince
yirfieltkte bulunen ditzenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlaring ve
Bankacihk Diizenteme ve Denctleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finunsal raporlama
csaslarng iliskin yayimlanan diger yimetmelik, teblif ve genelgeler ile Bankacihk
Dtizenleme ve Denetleme Kurumu tgrafmdan yapilan agiklamalara uygun olarak dofru




8.3, Varsa ibrager veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iligkin derecelendirme

notu haklanda bilgi:

Wakifank in

“Fitch Ratings'’, “*Standard& Poor's™, ve “Moody’s’” tarafindan

Lelirfenen kredi derecclendirme notlan bulunmaktadir. Bu g kurulusun Vakifbank hakkinda
agikladiklar giincel kredi derecelendimie notlart agajiida dzetlenmigtir.

Vakifbank’tn giincel derecclendirme notlarina wiww, vakifbank.conytr internet adresinde
yer alan Yatmme ligkileri balimiinden nlagilabilmektedir.

Fitch Ratings(5 Oeak 2015%);

Iiaz Destek Notu

Notun Tiirii Derece | Girliniim _Apiklama
TIzun vadeli ulusal kredi notu olan
AAA dilke igerisinde ulasabilecek cn
Ezun Vadeli Ulnsal yikksek not olup bapkamin illke
Kredi Netu AAA () § Duragan icerisinde  diger kurumlar  arasindan
piichii  kredibiliteye sahip oldufunu
pisterir. o
[leun vadeli yabaner para igin BRB-
olan  kredi notu  yatrm  yapidabilir
eviyenin (investment grade) en dilgiik
Uzun Vadeli YP Kredi BBE- Iuraan ategorisini  ifade eder.  Finansal
Notu ABER bshhbtlerini yerine  getirebilecek
etetliliie sahip oldugunu ancak zaman
icerisinde olumsuz ckonomik
kosullardan etkilenebilecegini giisterir.
Uzun vadeli yerel para birimi igin BBB
olan  kredi oolu yatrim  yamlabilie
seviveyl ifade etmektedir. Ayriea, ilgili
Uzun Vadeli TP Kredi DED Durad finansal kurulusun finansal taahhiitlerini
uragan . . - .
Notun yerine getircbilceek  yeterlilife  sahip
oldugenu  ancak  zaman  igerisinde
ohumsuz ekonomik kogutlardan
ctkilenebileeefini gbstermekiedir.
K1sa vadeli yabanci para igin 3 clan
kredi notu  ileiti  kurumun  {inansal
1 \ - sritkiimbil0kterini yerine potirme
IIqC;:::]Vade]l YP Kredi F3 - kapasitesi veterll oldufunu ifade eder,
ancak  lisa donemde yaganabilecek
dumsuziukliar sonucu  meveut  notui
" !:iimiirutehilqc_r;gini ghstermektedir.
Kisa Vadeli TI* Kredi 3 .
Notu _
Destek Notu 2 -
BRB- -




Standard &Poor's(18 Haziran 2014%):

Notun Tiirii Derece [ GHriiniim Agiklama

'BE', 'B, 'CCC, 'CC ove 'C' derceclendirm
wtlarn  spekiMatif olarak  ifade edilen  kredi]
wilandir,. BB notn Yspekitlatif”  olarak

YP Kredi Notu BB+ Mepatif mitelendirilen not  aralign  igerisindeki en iy
eteceyi ifade etmekte olup zaman igerisindg
lumsuz gkonomik kogullardan

%tkilenebilecegini glsterir, _

‘BB, 'B, 'CCC, 'CC, ve 'C derecelendirine
notlarr spckiilatif clarak ifade edilen kredi
notlanch. BB notu “spekiilatif”  olarak

TP Kredi Notu RE+HB Negatif mitelendivilen not aralify igerisindeld cn iyl
dersceyl ifade ctmekie olup zaman igerizinde
clumsuz ekonomik kosullardan

etkilenebilecegini posterir.

Siivetdilik Notu N, "NLR” Not verdmemigtir

[

Moody's(14 Temmuz 2015%):

—

N Aciklarsn
aa ile derecclendirifen bankalar
rta derece kalitede kredi kalitesi
uparlar ve orta derecede  kredi
iskivie karst karsiva kalabilicler
¢ bazt spckillatif Szelliktere
ghip olabilirler. _
Eaa le derecelendirilen bankalar
tta derece Lalitede kredi kalitesi
unarkar ve onta derecede kradi
iskivle karsi karmiva kalabilirer
¢ baz  spckillatif  Gzelliklere

MNofun Tiirll Derece | Goviinilm

Uzun Vadeli Yabanc Para

Mevduat Notu 1aa3 MNegatif

Uzun Vadeli Tiirk Parast

Mevduat Netu Baa3 Megatif

ite derceclendirilen bankalar,
iddiastz Nnansal pilg ve zaman
aman  digarndan bir  takim
estekler  alarak  potansiyel
ecrcksinim  scrpilerler. Bu gibi
Finansal Giig Notu D+ (bal) |  Negatif I;;‘;"“‘l‘“ *};;ﬁi’;“ oir Eﬁf::;
sinrlandinilabilir: Zawit  ticas
faativetler, hir veya daha gok
akimdan xayif finansal temellor

b
iy t/eya tahimin  edtlemeyen  ve
. //‘— . f i\:* . istikrarsiz faaliye] duromu,




*.3 e derecelendirilen bankular

Kisa Vadeli Yabanci Fara .3 1sn donem  ydkiimlilitkierinin

Mevduat Nutu aktinde é&demesi  igin  kabul

dilebilir kapasiteye sahiptitler.
-3 ile derccelendivilen bankalar

Kisa Vadeli Tilrk Paras Pa3 B 1sa donem  yikdmbitiklerinin

Mevduat Notu aktinde  ddemesi  igin kabul

dilebilir kapasiteye sahiptirler.

(* Notlarin en son giincelleme tarihleridir}

9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

- TAM : 4 DAR
TAMMUKELLEF | ok giier ”‘*‘:{g{ﬂﬁﬁ;‘m MUKELLEF
GERCEK Ki$i GERCEK Kisi
1) Banka ve araci 1) Turkiye'de ihrag | 1) Banka ve aract 13 Ttirkiye'de
kurum aracthfiyla cdilatler; korum araciligiyla thrag edilenler;
Tirkiye'de ihray - %% 10 oraninda Tiirkiye'de ilrag - %10 aranmda
edilenlorden; stopaja tabidir, cdilenlerden; stopaja tabidir,
ajAnonim, esham|e - Stopaj nihai a} Anorim, eshamlit | - Stopaj nibai
komandit ve limited vergidir, komandit ve limited | vergidir,
sirkoetler e yatinm - Beyan edilemex. | sirket nitelifiindcki - Beyan
fonfaninca eide edifen - yabanc kuremiar ile | edilemes.
faiz gelirlerk, Sermaye Piyasasi
- % 0 oraninda stopaja Kenunu'na plice
tabidir. kurulan yatieim
- Kurumlar vergisine fonlarl ve yatinm
tabidir. ortakfuklariyla benzer
b Y ukanida sayilantar nitelikic oldugo
FAIZ GELIRL | diginda katan Maiiye Bakanliginca
kurumbarca (3) elde belirlenen yabanc
edilen faiz pelirler; kurumlarin {4} clde
- %4 E0) oraninda stopaia attigl fafz pelirleri;
tabidir. - % D oranmda
- Beyanname vermesi © | stopaja tabidir,
gereken kurumlar, - Stopaj nihai
ddenen stopaj verpidir,
beyanname izerinde - Beyan edifemez.
hesapianan kurumlar by Yukaricla
vergisindin mahsup - saytlanlar disinda
edilebilirler. kalan kuronlarca
elds edilen Taix
gelirleris
- %10 oraninda
stopaja latHdir,
- Stopaj nibai
vergidir,
- Beyan editmez,




pe gty ch WP LT T

1) Banka ve aract 1) Banka ve aract | 1) Banka ve arac 1} Banka ve
kuram aracilifryla kurum aragih@yta | kurum arscihgivla aract korum
Tiirkive'de ilrag Ttrkiye'de ihrag Tiirkiye'de thrag aractifyla
edilenlerden; cdilenterden elde edilenlerden; Turkiye'de ihrag
alAnonim, ashamll cdilen kazanglar; a) Anonim, cshamli | edilenferden elde
komandit ve limiled - %10 oraninda komandit ve limited | edilen kazanglar,
ALIM  SATIM | sirketlor ile yatinm stopaja tabidir, girket niteligindeki « B30 praninda
KAZANCLARI | fonlarmin elde ettifii - Stopaj nihat yabanci kuromfar ife | stopaja tabidir.

kazanglar; verpidir. Sermaye Viyasas - Stopaj nihai
- %60 oraninda stopaja | - Beyvan edilmez. Kanunu'na gore vergidir.
tabidir, kurulan yatinm - Bevan edilmez.
- Kurumlar vergisine fonlart ve yatirin
tabidir, ' ortakliklariyla benzer
by Yukanda sayvilanlar nitelikte oldugu
diginda kalun Maliye Bakanliffinca
kurumlamin (3} elde belirlenen yabancs
citiklerl kazanglar; kururnlarin (4) elde
- %10 oraminda stopafa ettifi kazanglar;
tabidir. - 840 orammda
- Beyanname vermesi stupaja tabidir,
gereken kurumlar, - Stopaj nihai
tdenen stopajs vergidir.
beyanname lizerinde - Beyan edilemez.
fhesaplanan kurundar b} Yuokarida
vergisinden mahsup sayilanlar disinda
edebiiirler. kalen kuruinlarca

glde ettikleri

kazanglar,

- %410 oraninda

stopaia labidis,

« Btepraj nihai

vergidir,

- Bevan edilmes.

{1} Dar mitkelle! kurumbara itiskin apiklamalatsmez, Tirkiyve'de tgyeri ve daimi temsileisi buhmma}fan" dar
mijkeftef kurumlar igin gecsriidir,

{2} Alun satim zararlarmin ahim satun kazanglanna mahsup edilinesine i]isk'in oblarak Kanun'da herhangi bir
hitkiim yer almamaswna rafimen Maliye Bakanlig basm agiklamas: te st konusu maltsubun yapilabilecegini

betirlmis__t[r.

(3} Kurumlar Verpisi Kanunu'nun 2, maddesinin birinel fikrasinda sayian korumlar (sermaye sithetler,
ananim, cshamir komandit ve fmited sirketler ile yatiri fonlan} desindaki kuramiara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruuglar, dernek ve vakiftar e iktisadi iglemeleri ve is ortakliklan drnek verilebilir,

(47 25 Aralik 2010 tarihli Resini Gazete'de yayimtanan 277 Seri Mumaralt Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tlirkiye'de milnhasiran menkul kiymet ve diger sermayc piyasast areci getiriler! e deger artist
kazanglart elde etinck ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyta faaliyeite bufunan sinwls soromlu
ortakliklar, iilke fonlan, kurum ve kurnlug fonlan ve yatrim kuruluglan gibi yabancr kurumsal yatmmeilann
timil, 2499 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurwlan yatron ve yatnm ortakliklanyla benzer
niteliktckt mitke!lefler olarak kabul edilmekiedir, ]

10, iINCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapgidaki  belgeler Sultan  Selim Muhallesi Eski Bilyikdere Cud. Noi¥
Kapithanefistanbul adresindeki ihraggtnin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrageimn internct
silesi (W kifhank.com.t) ile Kagpmyu Aydwlatma Platormunga (KAP) tasarruf

incetemesine a:;1 tut f E{uce:* "
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Sermaye piyasas) aract notunda yer alan bilgilerin dayapaZim olugturan her (il repor
va da belge ile deferleme ve ghriigler {dederfeme, vazman, faalivet ve bagimsiz denctim
rapartan ite yetkili kurobuglarea hazrlanasn raportar, vh.)

11. EKLER
Yokiur.




