TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
(")zet

Bu ézet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’ncaz. 2/0 '.‘/2-01.'0 tarihinde onaylanmistir.

Ortakh@imizin toplam 12.000.000.000.-TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamimdaki
bor¢lanma araglarimin halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal degerli 91 giin vadeli,
200.000.000 TL nominal degerli 175 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli 210 giin
vadeli olmak iizere toplam 700.000.000 TL nominal degerli bonolara iligkin sermaye piyasasi
araci notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka
arzin nominal tutar1 1.050.000.000 TL’ye kadar artirilabilecektir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, s6z konusu bor¢lanma araclarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu ozet ¢ergevesinde ihra¢ edilecek bor¢lanma araclarina iliskin ihracginin
yatirnmeilara kargi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu Kkurulusu
tarafindan garanti altina alinmamstir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araclarimin
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ozet, ihraggr bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihragg bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz
edilecek bor¢lanma araglarna iligkin yatirnm kararlar ihrag¢a bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokiimam 29/07/2015 tarihinde,
ihrager bilgi dokiimam tadil metinleri 27/08/2015, 01/10/2015, 27/10/2015, 03/12/2015 ve
«oe/.../.... tarihlerinde, sermaye piyasasi araci notu ise .../.../...... tarihinde, ortakh@imizin ve
halka arzda satisa aracihk edecek Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragq
sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acgik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihrageinin  yonetim Kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle
birlikte okundugu takdirde dzetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak
iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglari gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklart raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ergevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA [TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Déviz Tevdiat Hesabi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros ( Euro igin Londra Interbank Faiz Orani)

FED ABD Merkez Bankasi

GRUP Ayr tiizel ki§i|.ik altinda faaliyet gosterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol ettigi, ana ortaklik banka
altinda; yurt iginde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olusan toplulugu,

ISIN International Securities Identification Numbers ( Uluslararasi Menkul Kiymet Tanim No )

KOBI Kigiik ve Orta Olgekli Isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate ( Londra Interbank Faiz Orani )

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

N.V., Anonim Sirket ( Hollanda )

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

T.A.O. Tirk Anonim Ortakhg

T.C. Tarkiye Cumhuriyeti

TBB Turkiye Bankalar Birligi

TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:

TL Tirk Liras

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TTK Turk Ticaret Kanunu

USA Amerika Birlesik Devletleri

Vakifbank veya

Banka veya Titrkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig

Ihragci

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanci Para
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1, OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER
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2. IHRAGCIYA ILISKIN BILGILER
2.1, Thraggmn t'i'c"alget nvant
o TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O
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Tiili Y8uetim Yeri ve Mer kez . | Sultan Selim Mah, Eski Buyukdele Cad. No:59.
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Konuya iligkin ayrmtil bilgi lhmgql ‘bilgl dokilmanmm 5.1.4 no'lu maddesmde yer
almaltadir,
2.3, Thragoiyr ve fanliyet gosterilen sektoril etkileyen griemli egilimlér-
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ekonomisine dair agiklanan 6zellikle istihdam ve enflasyon basta olmak iizere makroekonomik
verilerin 6nemi daha artmigtir. 2015 yilinin son ABD Merkez Bankasi (F ed) Agik Piyasa Komitesi
(FOMC) toplantisinda Fed 10 yil aradan sonra ilk kez faiz artirrmina gitmis ve politika faiz oranini
0.25 puan artirarak %0-%0.25 bandindan %0.25-%0.50 bandia ¢ikarmistir. Boylece Fed diger
tilkelerde uygulanan genislemeci para politikalarinin aksine uzun bir aranin ardindan sikilastiric
para politikasina ge¢mistir. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada 2016 yilinda 4 faiz artirimu
gerceklesebilecegini belirtilerek bundan sonraki dénemde yapilacak faiz artirimlari icin ilk kez
resmi olarak “kademeli” kelimesi kullanilmigtir. Fed, Mart ay: toplantisinda faiz artirimina gidecek
olursa, Fed’in 2016 yih iginde 4 kez faiz artinmi yapma ihtimali artacaktir. Ancak piyasalarda
Fed’in faiz artirimina sadece li¢ kez gidebilecegi fiyatlanmaktadir. Ayrica yapilan son toplantida
makroekonomik beklentilere de giincellemeler gelmistir. Buna gore 2016 bliylime tahmini %2.3’ten
%2.4%e, 2016 y1li issizlik oram ise %4.8’den %4.7’ye revize edilmistir.

ECB Aralik ayinda yaptigi toplantida mevduat faiz oramini 10 baz puan indirerek -%0,20
seviyesinden -%0,30 seviyesine diiglirmiis, varlik alim programimin siiresini Eylil 2016’dan Mart
2017’ye kadar uzatilmistir. Varlik alim miktarlar ise 60 milyar Euro’da sabit birakilmigtir. Toplant:
sonrasinda agiklama yapan ECB Bagkani Mario Draghi enflasyon hedefine ulasilincaya kadar
parasal genislemenin devam edecegini ve bolgesel tahvillerle tahvil alim programinin
¢esitlendirilecegini ifade etmistir. Piyasalar ECB’nin halihazirda uygulamis oldugu genisleyici para
politikasina dniimiizdeki dénemde de devam edecegini beklemektedir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihragei bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4. Ihra¢einin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Istirakler ve Bagh Ortakliklar ;;::12:?; Grubu fllil;?r:]:tll::'shrubu

Gilnes Sigorta AS Giines Sigorta AS Vakif Enerji ve Madencilik AS

Vakif Emeklilik AS Vakif Emeklilik AS Vakif Gayrimenkul Degerleme AS
Vakifbank International AG Vakifbank International AG Taksim Otelcilik AS

Vakif Finansal Kiralama AS Vakif Finansal Kiralama AS Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS
Vakif Faktoring AS$ Vakif Faktoring AS Bankalararas: Kart Merkezi AS

Vakif Portfoy Yonetimi AS Vakif Portfoy Yonetimi AS KKB- Kredi Kayit Blirosu AS

Vakif Yatirim Menkul Degerler AS Vakif Yatinm Menkul Degerler AS Izmir Enternasyonal Otelcilik AS

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi AS Vakif Gayrimenkul Yatinim Ortakhig1 AS Gilgbirligi Holding AS

Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi AS | Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligt AS | Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS

Vakif Enerji ve Madencilik AS Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS
Taksim Otelcilik AS Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. (*)

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS

Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama
Bankasi AS

Kibris Vakiflar Bankasi LTD. Kredi Garanti Fonu AS

Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS

Tasfiye Halinde World Vakif
UBB LTD. (*)

Bankalararasi Kart Merkezi AS

KKB- Kredi Kayit Biirosu AS

Izmir Enternasyonal Otelcilik AS

Takasbank-Istanbul Takas ve Sakl. Bank.

AS

Giigbirligi Holding AS

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS

Kredi Garanti Fonu AS [ \




Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢g bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri

YOKTUR.

2.6. Ihraggr bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama:

YOKTUR.

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonug¢lan

Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden

Geg¢mis Gecmis

(Bin TL) 31.12.2014 31.12.2013
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ

BANKASI 21.884.979 18.968.081

KREDILER VE ALACAKLAR 104.343.442 86.496.223

MEVDUAT 91.756.968 81.532.814

OZKAYNAKLAR 14.771.750 12.616.321

AKTIF / PASIF TOPLAMI 158.217.726 135.496.043

Gelir Tablosu (Bin TL) Bagimsiz Denetlmde.n Bagimsiz Denetlmde'n

Gecmis Gecmis

Gelir ve gider kalemleri 31.12.2014 31.12.2013

NET DONEM KARI/ZARARI 1.753.273 1.585.539

Bankamizin, 30 Eyliil 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla konsolide finansal
tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar sirasiyla 19 Kasim 2015, 27 Subat 2015 ve
28 Subat 2014 tarihlerinde kamuya agiklanmis olup, raporlara www.kap.gov.tr ve
www.vakifbank.com.tr internet adreslerinden, son finansal tablolara ise asafidaki internet
adreslerinden erisilebilmektedir.

http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirm-sorgu-sonuc.aspx 2tarihtipi=-
1 &sirketgrubu=0& SirketAraciKurumList=1410&bildirimtipi=-2&secimler=#0
(Erisim Tarihi: 23.11.2015)

http://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pagelD=353 (Erisim Tarihi: 23.11.2015)

Son finansal tablo tarihinden itibaren VakifBank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir
degisiklik olmamugtir.

2.8. Ihra¢cinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 6nemli olan, ihraggiya iligkin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Vakifbank’in Fitch Ratings, Standart & Poor’s ve Moody’s tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlar1 mevcuttur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi i
almaktadir.




2.9. Thragcimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli dl¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

YOKTUR.

2.10. Thra¢ginin ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi
VakifBank’in ana faaliyet alanlar:

¢ Bireysel Bankacilik

e KOBI Bankaciligi

¢ Ticari Bankacilik

¢ Kurumsal Bankacilik

e Ozel Bankacilik

VakifBank, 31.10.2015 tarihi itibariyla 909 yurtigi, 3 yurtdisi olmak tizere 912 adet subesi,
15.392 ¢alisan ile etkin ve verimli bir sekilde miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

Ana bankacilik faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla besi bankacilik, ikisi sigortacilik,
yedisi diger mali istirakler olmak iizere 14’ii finans sektoriinde; biri enerji, ikisi turizm, biri imalat,
besi diger ticari isletmeler sekt6riinde olmak iizere dokuzu finans sektorii disinda faaliyette bulunan
23 adet istiraki bulunmaktadir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragg bilgi dokiimanmmn 6.1. no’lu béliimiinde yer
almaktadir.

2.11. fhragcinin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynag

o . Kontroliin
Ortagin Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%) Kaynag
Pay sahipligi ve
11 Dasbakanlik Valaflar Genel 1.075.058.639,56 | 43,00 | Imtiyazh Pay
udurligi T
sahipligi
Pay sahipligi ve
T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel o)
Mﬁdﬁrlﬁgﬁ 386.224.784,72 15,45 Imtlya.,zl% 'I.)ay
sahipligi

Konuya ilisgkin ayrintih bilgi ihracgr bilgi dokiimanmin 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Vakifbank’in *‘Fitch Ratings”, ‘‘Standard&Poor’s’” ve ““Moody’s’’ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri
YOKTUR.

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR.

VAKIF YATIRIN MBNKUL DESERRER A5
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2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyadi Gorevi

Ramazan GUNDUZ Yonetim Kurulu Bagkan
.o Yonetim Kurulu

Mehmet Emin OZCAN Baskan Vekili ve Yonetim Kurulu Uyesi
Halil AYDOGAN Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Murahhas-Tabii Uyesi
Ismail ALPTEKIN Yonetim Kurulu Uyesi
Adnan ERTEM Yonetim Kurulu Uyesi
Oztiirk ORAN Yonetim Kurulu Uyesi
Seref AKSAC Yénetim Kurulu Uyesi
Sabahattin BIRDAL Yonetim Kurulu Uyesi

Konuya iliskin ayrnintih bilgi ihracg bilgi dokiimaninin 10.2.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.,

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

2013 Y1l Finansal Tablolan 2014 ve 2015 Y1l Finansal Tablolar:
Bagimsiz Unvan: Akis Bagimsiz Denetim ve | Unvan: Bagaran Nas Bagimsiz Denetim
denetim Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik | ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
kurulusunun | Anonim $irketi (Turkish Corporation | A.S. (a member of
ticaret and a memberfirm of the KPMG) PricewaterhouseCoopers)
unvanyadresi Adres: Rizgarlibahge Mh. Kavak Sk. Ad'res: Silleyman Seba Cad. BJK Plaza
ve sorumlu : No:48 B Blok, Kat 9 Akaretler 34357

No:29 Kavacik-Beykoz, Istanbul ) ;
ortak 34805 Besiktas Istanbul
basdenetci Sorumlu Denetgi:

Sorumlu Ortak, Basdenetci: Zeynep URAS s

Erdal TIKMAK ynep

3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA [LiSKiN BiLGILER

3.1. Ihrag edilecek bor¢lanma araclar ile ilgili bilgiler

Ortakligimiz tarafindan 400.000.000 TL nominal degerli ve 91 giin vadeli bono,
200.000.000 TL nominal degerli ve 175 giin vadeli bono ve 100.000.000 TL nominal degerli ve 210

gn vadeli bono olmak tizere toplam 700.000.000 TL nominal degerli borglanma araglari ihrag
edilecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. béliimiinde yer
almaktadir.

3.2. Bor¢lanma araclarinin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi
Bor¢lanma araglari Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek borglanma araclar iizerinde, bor¢clanma aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya borglanma aracimi alanlarin haklarimi kullanmasina engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.

3.4. ihrac edilecek bor¢lanma araglarinin yatirnmciya sagladigi haklar, bu haklarin
Kullanim esaslari ve bu haklara iliskin leltl alar ile derecelendirme notlar::

JANIF YATIRIM
Akt Mah, Ebulul

d A Y J
< r icil N hRBR
igi Kurumlar V.D. 92200 359
rsis No: 0-9220-0883-590C017

Adre lwwwvahfbankm""




Yatirimeilar, ihrag edilecek borglanma araglari igin belirtilen hesaplama yéntemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardir.

Konuya iliskin ayritih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Nominal faiz orani ve ddenecek faize iliskin esaslar:
a) Nominal faiz orani:

Talep toplamanin son giinii olan 27 Ocak 2016 tarihini takip eden is giinii faiz oram sermaye
piyasast araci notu madde 4.6°da belirtilen sekilde kesinlestirilerek yatinmcilara KAP ve
www.vakifbank.com.tr araciligi ile duyurulacaktir.

b) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plan:

Iskontolu olarak ihrag edilecek 91 giin, 175 giin ve 210 giin vadeli sabit faizli bonolarin faizi
bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte denecektir.

1- 91 giin vadeli ihrag edilecek bononun;

e Vade Baslangi¢ Tarihi: 29/01/2016
e Vade Sonu Tarihi: 29/04/2016 olacaktr.

2- 175 giin vadeli ihrag edilecek bononun;

e Vade Baslangi¢ Tarihi: 29/01/2016
e Vade Sonu Tarihi: 22/07/2016 olacaktir.

3- 210 giin vadeli ihrag edilecek bononun;

e Vade Baslangi¢ Tarihi: 29/01/2016
¢ Vade Sonu Tarihi: 26/08/2016 olacaktir.

¢) Kupon &ddeme tarihleri ile faizin ne zaman Gdenmeye baslanacagi, son ddeme
tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli bonolarin faizi bir defada ve vade sonunda anapara
ile birlikte 6denecektir.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig gosterge faiz orani:

Bonolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 1I-31.1 sayili “Borglanma Araglar1 Tebligi” uyarinca
iskontolu olarak ihra¢ edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

e) Halka arz edilecek bor¢lanma araglarmin yillik getiri orani:

Her ii¢ farkli vadedeki iskontolu bonolarin faiz orani ve bu orana iliskin hesaplama yéntemi
sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde yer almaktadur.

Vakifbank tarafindan, 91 giin vadeli bononun gésterge DIBS bilesik faizinin iizerine ilave
edilecek ek getiri oram1 %0,40 (40 baz puan), 175 giin vadeli bono i¢in %0,50 (50 baz puan) ve
210 giin vadeli bono i¢in %0,75 (75 baz puan) olacaktr.

e
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f) Bor¢lanma araci sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi:

6102 sayih Tiurk Ticaret Kanunu uyarinca bor¢lanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagl olarak sahip olduklari temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklan
bulunmamaktadir.

g) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi1 durumunda, yatirimin degerinin dayanak
aracin degerinden, ozellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢iktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.6. Bor¢lanma araclarinin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem gérme
tarihleri:

Halka arz edilen bonolarin satigt tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gorebilmesi BIAS
Mevzuati’nin ilgili hitkkiimleri ¢ergevesinde Borsa Bagkanligi’nin onayina baghdir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1. Thragemmn bor¢lanma araglarma iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr maruz kalinabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Piyasa Riski

Piyasa riski, Bankamin bilango i¢i ve bilango disi hesaplarda bulundurdugu varlik ve
yliktimliiliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar
nedeniyle tasidig1 potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Operasyonel Risk )

Yetersiz veya basarisiz dahili siiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan
kaynaklanan kayip riskidir.

Faiz Oram Riski

Faiz Oram Riski, faiz oranlarinda olusan ters yonli hareketlerin, o bankanin finansal
durumunda yarattify etki olarak tamimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz oranina
duyarl aktifler ile faiz oranina duyarh pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki
uyumsuzluklar arttikga faiz riski de buna paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarinin
degisimi, Bankanin net faiz gelirini ve varliklarinin, yiikiimliliiklerinin, bilango disi araglarinin
bugiinkii degerlerini etkilemektedir. Bankanin faize duyarli aktifleri, faize duyarli pasiflerinden
daha fazla pozisyon olusturdugu i¢in, piyasa faiz oranlarindaki artiglar Bankanin net faiz gelirini ve
varliklarinin, yiikiimliliklerinin, bilango dis1 araglarimin  bugiinkli  degerlerini  olumsuz
etkilemektedir.

Kur Riski 27 Lt 113

Meri nedeniyle doviz kurlarinda meydana
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4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diistinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan
giivenin azalmas! veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir.

Is Riski

Faaliyetin siirdiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Bankanin yanhs ticari segimlerden veya yapilan ticari segimlerin yanls sekilde
uygulanmasindan ya da sektdrel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi
neticesinde soz konusu degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere
uyumlu karar alinmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolayr Bankamin zarar etme
olasiligidur.

Vergi Riski

Borglanma araci ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iliskin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde Banka’nin ihragg1 sifatiyla miikellef olarak
ddemesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda
vergi, resim, har¢ ddenmesinin gerekmesi durumunda Bankamin zarar etme olasihifidir. Ayrica,
ihrag tarihinden sonra, borglanma araglari kazancina iliskin daha yliksek oran veya tutarda vergi,
resim, har¢ 6denmesinin gerekmesi durumunda yatinmcilar yatinm sirasinda 6ngérdiikleri
kazanglarinin azalmas: riski vardir.

Erken itfa Riski

Bonolarin vadeden 6nce erken itfasi s6z konusu degildir.

4.3. ihrac edilecek bor¢lanma araclarina iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
Thragg Riski:

Bono/tahvil ihrag eden bankamin borglanma aracina iligkin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr yatirimeinin Kkarsilasabilecegi zarar
olasihigidir. Bu durumda yatirimei, ihragginin taahhiit ettigi 6demeyi kismen veya tamamen geri
alamamaktadir.

Piyasa Riski:

Bono ve/veya tahvilin vadesinden once satilmast durumunda séz konusu enstriimanin piyasa
degerinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagl olarak yatinmcinin zarar etme
olasihgidir. lhrag¢ edilen bonolarin piyasada olusacak degeri, faiz oranlarinin degisiminden
etkilenecektir.

Likidite Riski: o
77 Legh 201
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yapisinin s1g olmast ve benzeri nedenlerden dolay: pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Spesifik Risk

Olagan piyasa hareketleri disinda, bono/tahvil ihraggisimn yonetiminden veya mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligidir.

Bonolarin Likiditesinin Yatirimeinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak Kisitlanmas:
Riski

Ihrag edilecek bonolarin islem gorecefi piyasada yapilacak islem biiyiiklikleri ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarinin bu alt limitlerin
altinda kalmasi durumunda bonolarin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir,

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihra¢g1 bilgi dokiimaninin 4., sermaye piyasasl araci
notunun ise 2. boliimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA ILiSKiN BiLGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

Bono ve/veya tahvil ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
kargilanmasi ve fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak maliyetinin
diistiriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken ¢ekilme imkanina
karsin bono ve/veya tahvillerin itfasinin vadesinde yapilmas: nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu
yonde katk: saglanmasi amaciyla gerceklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yontem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gore aksiyon
alinmaktadir. Thragtan gelecek likidite kaynak havuzu icerisinde degerlendirilerek likidite ve faiz
pozisyonuna gére kullamlacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli pasif
kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler
3.2.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Vakifbank 5411 sayih Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyetlerini siirdiirmekte
olup, ayn: kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK)
diizenleme ve denetimine tabidir. BDDK’nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayili karari ile bankalarin
TL cinsinden tahvil/bono ihrag etmesine izin verilmistir.

Bu kapsamda Bankamizca BDDK’ya yapilan basvuru neticesinde; Vakifbank’in
4.300.000.000.-TL’na kadar TL cinsinden ihra¢ izni 28.06.2013 tarihinde BDDK tarafindan
verilmistir. S6z konusu ihrag izni igin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
14.07.2015 tarihli yazis1 ile Bankamizin TL cinsinden borglanma araci ihra¢ limitinin
4.300.000.000 TL'ye g¢ikarilmasimin daha énce Kurumca uygun bulundugu, bu kapsamda, sz
konusu bono/tahvil ihrag izin tutarim agsmamasi kaydiyla mezkur ihracin yapilmasinda 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sakinca bulunmadig; ifade edilmistir.

5.2.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarinin tutar::

lesly 7713
Halka arz edilecek bonolar, 91 ngvg 002)60%‘0102 fL nominal, 175 giin vadeli
i 0.06000 %L

ominal tutarda olacaktir. Bonolara toplam
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halka arz tutar1 olan 700.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam
ihrag tutar1 1.050.000.000 TL nominal tutara kadar yiikseltilebilecektir.

5.2.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

3.2.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

25-26-27 Ocak 2016 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.
5.2.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Sanig, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan talep toplama yéntemi
kullanilarak gerceklestirilecektir.

Halka arzda bono satin almak isteyen tiim yatirimeilarin; halka arz siiresi iginde ve sermaye
piyasasi arac1 notunda belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”nu doldurmalar:
ve satin alacaklar1 bonolarin bedellerini isbu sermaye piyasasi araci notunun 5.1.6 maddesine gére
yatirmalar1 gerekmektedir.

Bireysel yatirimcilar, talep formunda talep ettikleri bonolarin parasal tutarini, kurumsal
yatinmcilar ise talep formunda talep ettikleri bonolarin parasal tutarim veya nominal tutarin
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

¢ Gergek Kisi Yatirnmcilar: Kimlik (niifus cilizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

e Tiizel Kisi Yatirnmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal
Yatirimcr taniminda yer alan "Aktif toplaminin 50.000.000 Tirk Lirasi, yillik net hasilatinin
90.000.000 Turk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasinin iizerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglar'dan yillik kurumlar vergisi beyannamesinin
fotokopisi (varsa Yeminli Mali Misavir tarafindan imzalanmis yoksa sirket yetkililerince
imzalanmis) veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam
tasdik raporu

Yatinmcilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara iliskin bir alt simr
belirleyebilirler.

Yatinmeilarin  alternatif dagitim  kanallarindan  (Vakifbank  Internet  Bankacilig
www.vakifbank.com.tr ) yaptiklan bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak
onaylanacaktir.

Basvuru Yerleri:

Bonolarin halka arzina Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirinmcilar,

1) Vakif Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul

Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Istanbul, Ankara, Izmir Yatirnm Merkezleri

Tel: 0(216) 470 07 23,0 (312) 455 88 88, 0 (232) 488 04 44,

3) Vakif Yatinm’in acentesi konumundaki Vakifbank’in tiim subeleri,

4) Vakif Yatinm’1in acente ve subeleri,

5) Vakifbank Internet Bankacilign (www.vakifbank.com.tr) aracilig1 ile talepte bulunmak igin
basvurabilirler. .(Yurtigi Kurumsal ve Y Wsal kategorisindeki yatirimcilar bu kanali
kullanamayac Y, 27 Ot 115
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Basvuru Yeri

Teminata Konu Olabilecek

Talep Yontemi

acente ve subeleri

29.01.2016 Vadeli Vakifbank
Bonolar

Kiymetler
Vakif Yatirim Menkul Vakif Portféy Birinci Para
Degerler A.S. ve tiim Piyasasi Fonu, TL DIBS, Sabit Yéntem

Tim Vakifbank Subeleri | Vakif Portfoy Birinci Para
Vakifbank Internet Piyasas1 Fonu, Vakif Portfoy Sabit Yontem
Bankacilif Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araglari Fonu, TL DIBS
Vak Y ’ ’
Maer;f:;’::i atirim 29.01.2016 Vadeli Vakifbank
Bonolan

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Teminata Konu Olabilecek

Basvuru Yeri Kiymetler

Talep Yontemi

Vakifbank’in tiim 28.01.2016 ve 29.01.2016

subeleri vadeli, TL cinsinden vadeli Sabit Yontem
Vakifbank Yatirim mevduat hesaplari
Merkezleri

5.2.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade yekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin hazirlanip, Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isgiinii igerisinde, satig1 gerceklestirilen
Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatirimcilarin hesaplarina iade
edilecektir.

5.2.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek bononun nominal degeri 100 TL’dir. Yatiimeilarin minimum parasal talebi
100 TL olacaktir. Minimum talep tutarindan/adedinden sonraki talep araliklarinin 1.-TL ve katlar
seklinde olmas: esastir. Talep edilebilecek azami bono parasal tutari/adedi hakkinda herhangi bir
sinirlamada bulunulmamistir.

3.2.6. Borglanma araci almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma arac
bedellerinin denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araglarinin teslimine
iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatinnmcilar:

Yurtigi Bireysel Yatirimceilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma segeneklerinden bir
tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatiimcilar talep ettikleri bonolara iligkin parasal tutar
nakden yatiracaklardir. Nakit 6demede bulunan Yurtigi Bireysel Yatirimcilarin yatirdiklani tutar
bonolarin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portfsy Birinci Para Piyasasi Fonu
alinmasi suretiyle nemalandinlacaktir.

B. Kiymet
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TRQVKFB11622 kodlu Vakifbank Bonolari, Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu (6. Fon) ve
Vakif Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (11.Fon) teminat géstermek sureti ile bono
talep edebileceklerdir.

Bononun sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyati
dikkate alinarak hesaplanan talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar asagida gdsterilen
sekilde hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / % 97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / % 97 '
29.01.2016 Vadeli Vakifbank Bonolar1 Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %99

Blokaj isleminde;

e Vakif Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu ve Vakif Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonunun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyat,

 TL DIBS’lerde Vakifbank’in anlik agikladig: geri alim fiyat: dikkate alinacaktir.

* 29.01.2016 Vadeli Vakifbank Bonolarinda nominal deger dikkate alinacaktir.

Teminat gdsterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik agikladig: geri alim fiyat:
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisiklik gosterebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olugsmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimeilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiirliniin tek basina yeterli
olmamasi durumunda, ayni yatirim hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma” bashig: altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler ayni anda teminata
alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmasi Sabit Yéntem’e gére yapilacaktr.
C. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i bireysel yatirimeilar, Vakifbank nezdindeki TL cinsinden 28 ve 29 Ocak 2016 vadeli
TL mevduatlarini teminat gostermek suretiyle bono talep edebileceklerdir. Bononun talep bedeli
kargihginda alinacak blokaj tutarlan agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel/ %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmasi sabit yénteme gére yapilacaktir.
Kurumsal Yatirimeilar

Kurumsal Yatirimcilar borglanma araglarinin talep ettikleri parasal tutarini nakden veya
hesaben yatiracaklardir. Ancak yatinmcilar, 6denmeme riskinin Vakif Yatirimca istlenilmesi
kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.
Vakif Yatinm, talepte bulunan kurumsal yatinmcinin talebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktir. Talep ettikleri bor¢lanma araglarimin parasal tutarimi talep toplama siiresi igerisinde
yatrmak isteyen Yurtici Kurumsal Yatinmecilarin, nakden yatirmis olduklar tutarlar bonolar
hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portféy Birinci Para Piyasasi Fonu alinmasi
suretiyle nemalandirilacaktir.

Nakden veya hesaben halka arza ka
onaylanmasindan sonra almaya hak
edemezler ve bonolarin hesaplara vj

an Kurumsal yatirimcilar dagmm listelerinin
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Yatirimcilarin yatirdigi parasal tutara karsihk gelecek borglanma araglarinin nominal degeri
ve nihai faiz oran talep toplamanin sona erdigi giinii takip eden is giiniinde (28/01/2016) Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza katilmayan Kurumsal
Yatinmecilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir,

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli ve olusan nema, dagitim listesinin
Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en gee iki isgiini igerisinde, satigi
gergeklestirilen Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatirimcilarin
hesaplarina iade edilecektir.

b) Bor¢lanma araglarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek bor¢lanma araglari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Kargilanan taleplere iliskin bonolarin kayden teslimi Merkezi Kayt Kurulusu A.S.
diizenlemeleri gercevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasimin ardindan 29/01/2016 giin sonuna
kadar gergeklestirilecektir.

5.2.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag
hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarimin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is glinl icerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

3.2.8. Bor¢lanma araclarimin én ahm haklari, bu haklarin devredilebilirlii ve 6n alim
haklarinin kullanilmamast durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
YOKTUR.
5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmailarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Valafbank tarafindan ihra¢ edilecek bonolara ve tahvillqre iligkin vergilendirme sermaye
piyasasi araci notunun 9. Maddesindeki “Bor¢lanma Araglan [le llgili Vergilendirme Esaslari”
kisminda ayrintil olarak yer almaktadr.

Yatinmecilardan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
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