isbu ihraggi Bilgi Dokiimani Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmamis olup taslak niteligindedir.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
ihraggi Bilgi Dokiimani

Bu ihraggi bilgi dokiimani Sermaye Piyasasi Kurulunca ... /... /2015 tarih ve .. /..... sayi ile
onaylanmistir. Bu ihraggi bilgi dokiimani ¢ercevesinde ihra¢ edilecek borglanma araglarina iliskin
ihrag tavani 12.000.000.000.-TL olarak belirlenmistir.

Bu ihraggi bilgi dokiimani ¢ergevesinde ihrag edilecek borglanma araglari, halka arz yoluyla
ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ihraggi bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zet ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirim kararlan ihrag¢i bilgi dokiimani,
sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ihragg bilgi dokiimaninin ilanindan sé6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi-araci notu
sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihraggi bilgi dokiimaninin giincellenmesi gerekmeaz.

ihraggi bilgi dokiimaninin onaylanmasi, ihraggi bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffilii anlaminagelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarina
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihraggi bilgi dokiimani ¢ercevesinde ihrag edilecek
borglanma araclarina iliskin ihrag¢inin yatirimcilara karsi olan 6deme yiikiimlaligi, Kurul veya
herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir.

Bu ihraggi bilgi dokiimani gergevesinde ihrag edilecek bor¢clanma araglari farkl 6zelliklerde
ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihrag tutari, satis siiresi ve esaslari
gibi bilgiler ihragtan 6nce ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve 6zet araciligiyla kamuya
duyurulacaktir.

Bu ihragg bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu ve
ozet, ortakhgimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin
www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu(SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan; ihraggi sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantor ve ihragginin yonetim kurulu liyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.



GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu ihraggl bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege y6nelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece ihraggi bilgi dokiimaninin
yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri géstermektedir. Bircok faktor, ihragginin gelecege
yonelik agiklamalarinin 6ngoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AS Anonim Sirket

T.A.O. Tirk Anonim Ortakhgi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
Vakifbank veya

Banka veya ihraggl

Turkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi

Ayri tuzel kisilik altinda faaliyet gosterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol ettigi,

GRUP ana ortaklik banka altinda; yurt icinde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olusan
toplulugu,

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Déviz Tevdiat Hesabi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros ( Euro icin Londra Interbank Faiz
Orani)

ISIN International Securities Identification Numbers (' Uluslararasi Menkul Kiymet Tanim No )

KOBI Kugiik ve Orta Olgekli isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (.Londra Interbank Faiz Orani )

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

BIAS Borsa istanbul Anonim Sirketi

N.V. Anonim Sirket ( Hollanda )

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

TBB Turkiye Bankalar Birligi

T.C. Turkiye Cumhuriyeti

TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tark Lirasi

TTK Tirk Ticaret Kanunu

USA Amerika Birlesik Devletleri

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanci Para




I. BORSA GORUSU
Il. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUSLER

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Goériisi:

BDDK'nin Sermaye Piyasasi Kurulu’'na muhatap 28/06/2013 tarih ve 43890421-21.2-16424 sayil
yazisinda;

“(...) Yapilan degerlendirme sonucunda, Bankaya en son izin verilen 3.000.000 bin TL tutarindaki
ihrag limitinin 4.300.000 bin TLye ¢ikarilmasi uygun bulunmus olup, Kurumumuza basvuru tarihi itibariyla
dolasimda bulundugu Bankaca beyan edilen 2.181.873,11 bin TL tutarindaki bonolari itfa edilene kadar
Bankanin en fazla 2.118.126,89 bin TL'ye kadar bono ve/veya tahvil ihraci imkani bulunmaktadir. itfanin
sonrasinda ise Banka tarafindan 4.300.000 bin TL'ye tamamlamak Uizere itfa edilen tutarda tahvil ve/veya
bono ihrac edilebilecektir.

Diger taraftan, mezkiir ihracin yapilmasinda, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat
hiktmleri uyarinca sakinca bulunmadigi sonucuna ulasiimistir. Ayrica, bugiinki tarihli yazimiz ile
yatirnmcilarin ihrag ile borglanilacak tutarin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna tabi olmadigi. hususunda
ayrintil ve yazili olarak bilgilendirilmesinin saglanmasi ve menkul kiymet ihraci nedeniyle ortaya
cikabilecek tiim risklerin etkin bir sekilde takip edilmesi ve yonetilmesine yonelik olarak gerekli tedbirlerin
alinmasi kosuluyla s6z konusu ihracin yapilmasina izin verildigi Bankaya bildirilmistir.

Ote yandan, Bankanin basvuru tarihi itibariyle kamuoyuna en son aciklanmis bulunan konsolide
olmayan Aralik 2012 dénemi verileri (izerinden yapilan hesaplama sonucu TL cinsinden borg¢lanma araci

ihrag limiti 4.384.271,21 bin TL olarak belirlenmistir.”

ifadesi yer almaktadir.



1. iIHRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz cercevesinde bu ihragg bilgi
dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve ihraggi bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihragg
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
../06/2015

Sorumlu Oldugu Kisim:

Suayyip iLBILGI Celal Levent BAYAR
Bagkan Miidiir

iHRACGI BiLGi DOKUMANININ TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden
Vakif Yatirirm Menkul Degerler A.S.
../06/2015

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ozgiir OZDEN Sevket Serdar DAGLIER
Mudiir Mudiir

iHRACCI BiLGi DOKUMANININ TAMAMI

2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenetginin adi

soyadi:

2013 ve Oncesi i¢in

Unvani : Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi (Turkish

Corporation and a memberfirm of the KPMG)

2014 ve 2015 yili igin;

Unvani : Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a member of

PricewaterhouseCoopers)

Sorumlu Denetgi: Zeynep URAS,SMM




2.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak basdenetginin gorevden alinmasi, gérevden
¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

2013 yil sonu itibariyla Bankamiz denetim firmasi Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik Anonim Sirketi’'nin (KPMG) Bankamizdaki yasal denetim siresi (7 yil) sona ermis olup,
2014 yili basindan itibaren Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (A
member of PricewaterhouseCoopers) Bankamizin yeni Bagimsiz Denetim Sirketi olmustur.

3. SECILMIiS FINANSAL BiLGILER

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
(Bin TL) 31.12.2014 31.12.2013
Aktif kalemler TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 4,126,368 | 17,764,713 | 21,891,081 | 1,802,876 | 17,172,306| 18,975,182
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI
KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) 404,672 45,569 450,241 557,634 97,985 655,619
BANKALAR 784,978 | 2,783,530 3,568,508 379,923 2,778,428 3,158,351
PARA PiYASALARINDAN ALACAKLAR 9,504 - 9,504 5,095 - 5,095
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
(Net) 12,631,871 | 4,239,244 | 16,871,115 | 12,556,285 4,101,124 | 16,657,409
KREDILER VE ALACAKLAR 76,724,198 | 29,631,473 | 106,355,671 | 65,199,842 | . 23,473,216 | 88,673,058
FAKTORING ALACAKLARI 498,067 12,314 510,381 125,616 6,826 132,442
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
YATIRIMLAR (Net) 6,761,749 92,844 6,854,593 | 5,358,742 54,429 5,413,171
iSTIRAKLER (Net) 264,184 3 264,187 224,199 3 224,202
BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 258,927 - 258,927 213,899 - 213,899
BiRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR
(IS ORTAKLIKLARI) (Net) - _ - - - -
KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 246,618 843,369 1,089,987 135,691 764,532 900,223
RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV
FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 782,871 2,002 784,873 876,246 3,727 879,973
MADDI‘OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
(Net) 162,074 161 162,235 127,873 196 128,069
YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER 192,000 - 192,000 20,829 - 20,829
VERGI VARLIGI 175,352 6,938 182,290 158,970 5,557 164,527
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
DURAN VARLIKLAR (Net) 747,482 - 747,482 566,913 - 566,913
DIiGER AKTIFLER 2,523,844 834,543 3,358,387 | 2,060,437 958,183 3,018,620
AKTiF TOPLAMI 107,294,759 | 56,256,703 | 163,551,462 | 90,371,070 | 49,416,512 | 139,787,582

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis

(Bin TL) 31.12.2014 31.12.2013

Pasif kalemler TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
MEVDUAT 65,144,101 | 28,258,512 93,402,613 | 58,946,981 | 24,092,418 | 83,039,399
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

BORCLAR 65,776 204,851 270,627 131,338 88,142 219,480
ALINAN KREDILER 1,569,623 | 14,691,032 16,260,655 412,222 | 11,873,439 | 12,285,661
PARA PIYASALARINA BORGLAR 10,063,573 6,591,668 16,655,241 | 8,209,702 | 6,565,686 | 14,775,388




iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 2,866,343 | 7,518,365| 10,384,708 | 2,301,798 | 4,518,937 | 6,820,735
FONLAR 20,089 - 20,089 23,431 - 23,431
MUHTELIF BORCLAR 2,920,619 423,800 3,344,419 | 2,529,208 311,860 | 2,841,068
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 573,091 947,128 1,520,219 | 471,762 | 1,038,853 | 1,510,615
FAKTORING BORGLARI - - - - - -
KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR - - - - - -
RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV
FINANSAL BORGLAR - - - - - -
KARSILIKLAR 4,086,058 25,879 4,111,937 | 3,531,303 62,149 | 3,593,452
VERGI BORCU 485,576 8,419 493,995 241,397 1,335 242,732
SERMAYE BENZERI KREDILER -| 2,126,436 2,126,436 -| 1,964,663 | 1,964,663
OZKAYNAKLAR 14,408,274 552,249 | 14,960,523 | 12,090,402 380,556 | 12,470,958
PASIF TOPLAMI 102,203,123 | 61,348,339 | 163,551,462 | 88,889,544 | 50,898,038 | 139,787,582
. . Ba.élmsu Bagimsiz
Gelir Tablosu (Bin TL) Denetlmde.n Denetimden Gegmis
Gegmis
Gelir ve gider kalemleri 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013
FAiZ GELIRLERI 11,664,524 9,440,435
Kredilerden Alinan Faizler 9,393,240 7,619,741
Zorunlu Karsihklardan Alinan Faizler 2,015 -
Bankalardan Alinan Faizler 67,307 57,026
Para Piyasasi islemlerinden Alinan Faizler 931 906
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 2,061,241 1,616,594
Finansal Kiralama Gelirleri 80,667 64,693
Diger Faiz Gelirleri 59,123 81,475
FAiZ GIDERLERI 6,809,744 4,533,280
Mevduata Verilen Faizler 5,043,936 3,543,409
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 243,009 175,752
Para Piyasasi islemlerine Verilen Faizler 925,913 387,285
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 445,715 257,758
Diger Faiz Giderleri 151,171 169,076
NET FAIZ GELIRI 4,854,780 4,907,155
NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERi 674,456 629,107
Alinan Ucret ve Komisyonlar 1,109,503 948,375
Verilen Ucret ve Komisyonlar 435,047 319,268
TEMETTU GELIiRLERI 12,229 16,429
TICARI KAR / ZARAR (Net) 248,795 257,268
DIiGER FAALIYET GELIRLERI 2,119,791 1,465,262
KREDi VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS
KARSILIGI (-) 1,747,665 1,812,609
DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 3,903,605 3,457,933
NET FAALIYET KARI/ZARARI 2,258,781 2,004,679
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN
ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR 33,077 25,631
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/z 2,291,858 2,030,310
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (478,015) (402,131)




SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 1,813,843 1,628,179
NET DONEM KARI/ZARARI 1,813,843 1,628,179
Grubun Kari / Zarar 1,805,677 1,652,474
Azinlik Paylari Kari / Zarari 8,166 (24,295)
Hisse Basina Kar / Zarar 0.7255 0.6513
Ozsermaye ve Aktif Karlilik Oranlan
(BinTL) 31.12.2014 31.12.2013
Net Kar 1,805,677 1,652,474
Ortalama Ozkaynaklar (*) 12,864,678 11,085,651
Ortalama Aktifler (*) 150,885,560 125,753,788
Ozsermaye Karlilig 14.04% 14.91%
Aktif Karliligi 1.20% 1.31%

(*) Kamuya agiklanmis finansal tablolardaki 6zkaynak ve aktif toplamlarinin ilgili donemler itibariyle hesaplanmis
ortalamalarini ifade etmektedir.

1. Tablodaki veriler konsolide bilgileri igermektedir.

2. Cari donem oOzkaynaklarinin (cari donem net kari harig) .ve énceki donem oOzkaynaklarinin-ortalamasi 3. Cari yilin

ceyreklerinin ortalamasi
4. Ortalama Ozkaynak Karlihigi: Net kdr / cari dénem &zkaynaklarinin (cari dénem net kari harig) ve énceki dénem

Ozkaynaklarinin ortalamasi
5. Aktif Karliigi: Net kar / ortalama toplam aktif biyukliaga

Yatinnmci, yatirnm kararini vermeden once ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin
ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu ihraggi bilgi dokiimaninin 13 no’lu béliimiinii de dikkate almalidir.

4. RiSK FAKTORLERI

isbu ihracci bilgi dokiimani cercevesinde ihraci yapilacak olan borglanma araclarina iliskin
ihraccinin_yatinnmcilara karsi olan_ddeme yikiimliiliigii_herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti_altina_alinmamis olup, yatirim kararinin, ihraccinin finansal durumunun analiz_edilmesi
suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Yapilacak bono ve/veya tahvil ihracrile ilgili risk faktorleri Gg baslk altinda degerlendirilmistir.

bunlar;

- Bankanin borglanma aracina iligkin yuktmliliklerini yerine getirme giiclinii etkileyebilecek
riskler,

-ihrag edilen bono ve/veya tahvile iliskin riskler
- Diger Riskler
olarak gruplandirilmistir.

Bankanin borglanma aracina iliskin yukidmluliklerini yerine getirme giiciini etkileyebilecek riskler
kapsaminda finansal piyasalarda olusabilecek ¢alkantilardan dolayl banka sermaye yapisinin olumsuz
etkilenmesi ve yukumlilldklerini yerine getirme kabiliyetini kaybetmesi riski olarak
degerlendirilmekte, ihra¢ edilen Bono ve/veya Tahvile iliskin Riskler kapsaminda yine finansal
piyasalarda olusan calkantilardan dolayi ihra¢ edilen bono ve/veya tahvilin fiyatinda ve/veya
likiditesinde olusabilecek olumsuzluklar degerlendirilmekte, diger riskler kapsaminda ise yasal
dizenlemeler kapsaminda Banka‘nin maruz kalabilecegi riskler degerlendirilmektedir.



4.1. ihragginin Borglanma Araglanina iliskin Yikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiclinii
Etkileyebilecek Riskler

Bankanin genel risk stratejisi, dnemlilik kriteri cercevesinde dnceliklendirilmek suretiyle, banka
risk profili icerisindeki tim risklerin etkin sekilde yonetilmesidir. Risk; sermaye tahsisi, portfoy/yatirim
tercihi, risk limitleri, pozisyonlarinin belirlenmesi, performans degerlendirmesi ve yeni Uriin/faaliyet
kararlarinda degerlendirilmesi gereken oncelikli konular arasinda yer alir. Bankanin faaliyetlerinin
dogasi geregi maruz oldugu 6nemli riskler asagida verilmistir.

Kredi Riski

Kredi riski, kredi misterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yakimlaligini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr maruz kalinabilecek zarar olasihg olarak
tanimlanmakta olup, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmelerden
kaynaklanabilecek karsi taraf riskleri ile Bankacilik Kanunu geregince kredi sayilan tim islemlerden
kaynaklanan kredi risklerini kapsayacak sekilde genis kapsamli olarak ele alinmaktadir.

Banka mdsterilerini derecelendirme sistemleri vasitasiyla degerlendirir ve uygun buldugu musteriler ile
kredi iliskisine girer. Bankanin derecelendirme skalasi 1 ila 10 arasindaki. notlardan meydana
gelmektedir. Firmalarin temerrit olasihgl bu skalada kigiikten biyiige dogru artmaktadir. 1 ila 3
arasinda derecelendirilen firmalar ortalama Ustd, 4 ile 5 notlarina sahip firmalar ortalama ve 6 ila 10
arasindaki notlara sahip firmalar ise ortalama alti kredibiliteye sahip olarak nitelendirilmektedir.
Derecelendirme notu 1 ila 5 arasinda olan firmalar, kredilendirilebilir nitelige haiz kabul edilmektedir.

Bankanin KOBI, Kurumsal ve Ticari segmentteki derecelendirilmis kredilerinin toplam riske gore
agirlikh derece ortalamasi, 31 Aralik 2014 itibariyla 3,34 olarak gergeklesmistir. 2013 yilsonu
3,20dir.

Bankanin kobiskorlama, kurumsal ve ticari nitelikli kredileri ile proje kredileri icin kullandigi
derecelendirme sistemi sonuglarina asagida yer verilmistir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ortalama Ustii (1-3) %53,33 %57,35
Ortalama (4-5) %43,26 %39,89
Ortalama Alti (6-10) %3,40 %2,76

31 Aralk 2014 itibariyla,

Ortalama Usti risk sinifinda (1-3) derecelendirilmis firmalara ait riskler bankanin toplam riskinin
%53.33’lind,

Ortalama risk sinifinda (4-5) derecelendirilmis firmalara ait riskler bankanin toplam riskinin
%43.26’sinl,

Ortalama alti risk sinifinda (6-10) derecelendirilmis firmalara ait riskler ise bankanin toplam riskinin
%3.40"in1 olusturmaktadir.

Bankanin 31 Aralik 2014 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.
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Risk Agirliklar

0%

10%

20%
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250%

Kredi Riskine Esas Tutar

55.620.001

11.639.035

38.668.549

23.382.850

59.238.068

2.986.884

9.434.959

198.260

Risk Siniflari

Merkezi yonetimlerden
veya merkez
bankalarindan sarta bagh
olan ve olmayan
alacaklar

46.808.952

5.539.730

Bolgesel yonetimlerden
veya yerel
yonetimlerden sarta
bagli olan ve olmayan
alacaklar

16.258

2.467.609

507.006

idari Birimlerden ve
Ticari Olmayan
Girisimlerden sarta bagh
olan ve olmayan
alacaklar

34.810

979

1.017.536

Cok tarafli kalkinma
bankalarindan sarta bagh
olan ve olmayan
alacaklar

Uluslararasi
teskilatlardan sarta bagl
olan ve olmayan
alacaklar

Bankalar ve araci
kurumlardan sarta bagli
olan ve olmayan
alacaklar

7.031.351

7.924.889

1.807.130

6.730

Sarta bagli olan ve
olmayan kurumsal
alacaklar

207.240

1.137.923

1.348.282

49.100.468

Sarta'bagli olan ve
olmayan perakende
alacaklar

121.740

41.821

23.382.850

1.185.664

Sarta bagli olan ve
olmayan gayrimenkul
ipotegiyle
teminatlandiriimig
alacaklar

29.466.401

3.401.067

Tahsili gecikmis alacaklar

320.657

Kurulca riski yiksek
olarak belirlenen
alacaklar

11.949

3.166

2.986.884

9.434.959

198.260

ipotek teminath menkul
kiymetler

Menkul kiymetlestirme
pozisyonlari

Bankalar ve araci
kurumlardan olan kisa
vadeli alacaklar ile kisa
vadeli kurumsal alacaklar
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Kolektif yatirim kurulusu
niteligindeki yatirnmlar

Diger alacaklar

1.387.701

62.648

4.205.946

Bankanin 31 Aralik 2013 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.

Risk Agirhiklar
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Kredi Riskine Esas Tutar

50.426.929

7.739.899

29.955.165

22.234.970

48.481.930

2.837.152

9.393.300

11.741

Risk Siniflari

Merkezi ydnetimlerden
veya merkez
bankalarindan sarta bagh
olan ve olmayan
alacaklar

42.050.229

3.957.235

Bolgesel yonetimlerden
veya yerel
yonetimlerden sarta
bagh olan ve olmayan
alacaklar

15.022

1.620.366

240.085

idari Birimlerden ve
Ticari Olmayan
Girisimlerden sarta bagh
olan ve olmayan
alacaklar

29.436

368.455

Cok tarafli kalkinma
bankalarindan sarta bagli
olan ve olmayan
alacaklar

Uluslararasi
teskilatlardan sarta bagl
olan ve olmayan
alacaklar

Bankalar ve araci
kurumlardan sarta bagh
olan ve olmayan
alacaklar

6.664.562

6.099.949

1.968.828

1.486

Sarta bagli olan ve
olmayan kurumsal
alacaklar

402.742

1.730.922

39.817.450

Sarta bagli olan ve
olmayan perakende
alacaklar

102.613

22.234.970

1.490.513

Sarta bagli olan ve
olmayan gayrimenkul
ipotegiyle
teminatlandiriimis
alacaklar

22.058.095

3.132.085

Tahsili gecikmis alacaklar

369.026

Kurulca riski yiksek
olarak belirlenen
alacaklar

2.837.152

9.393.300

11.741

ipotek teminatli menkul
kiymetler
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Menkul kiymetlestirme
pozisyonlari

Bankalar ve araci
kurumlardan olan kisa
vadeli alacaklar ile kisa
vadeli kurumsal alacaklar

Kolektif yatirim kurulusu
niteligindeki yatirmlar

Diger alacaklar 1.162.325 0 19.584 0 0 3.302.915 0 0

Sermaye yeterlilik rasyosu; maruz kalinabilecek riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi gereken
yeterli 6zkaynak bulundurulmasini saglamak amaciyla, hesaplanmaktadir.

Sermaye yeterlilik rasyosu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun 28 Haziran 2012 tarih
ve 28337 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik”te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmaktadir.
S6z konusu diizenlemeler ile kredi riskine esas tutarin hesaplanmasinda dis derecelendirme notlarina
dayali ”"Standart Yaklasim” kullanilmaya baslamistir.

Yukarnidaki tablolardan da gorilecegi gibi % O risk agirlikli varliklar olarak siniflananlar banka agisindan
risk tagimayan varliklari, % 250 risk agirhkli varliklar ise, banka ve regiilasyon agisindan riski en yiiksek
gorulen varliklari ifade etmektedir.

Sermaye yeterliligi rasyosu esasinda bankanin 6zkaynak tutarinin riskli varliklarinin risk dogurma
olasiliklarina gore agirliklandirmaya tabi tutularak hesaplanan degerine oranini gosterir. Yukaridaki
tablo bu agirliklandirmalara tabi‘tutulan ilgili degerleri gdstermektedir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, Bankanin bilanco ici ve bilanco disi hesaplarda bulundurdugu varlik ve yikamlaliklerinin
faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidig|
potansiyel zarar riskini‘ifade etmektedir.

Piyasa Riski, Bankacilik Dizenleme.ve Denetleme Kurumu’nun 28 Haziran 2012 tarih ve 28337 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine
iliskin Yonetmelik”te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmaya baslamistir.

Asagida ilgili tarihler igin gecerli mevzuat kapsaminda yapilan piyasa riski hesaplamalarinin detayli
sonuglari yer almaktadir. Aralik 2013 ve Aralik 2014 konsolide rakamlari Basel Il uygulamasina gore
bankanin alim satim nitelikli hesaplari Gzerinden yapilmistir.

(BIN TL) 31.12.2013 | 31.12.2014
(1) Genel Piyasa Riski icin Hesaplanan Sermaye Yikiumliligi-
Standart Metot

15.935 16.250

(1) Spesifik Risk icin Hesaplanan Sermaye Yikimliligi-
Standart Metot

2.434 1.893

Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlarina iliskin Spesifik Risk igin
Gerekli Sermaye Yikimliligu-Standart Metot
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(1) Kur Riski igin Hesaplanan Sermaye YukimlGlug-
Standart Metot

33.174 36.815

(IV) Emtia Riski icin Hesaplanan Sermaye YikimlilGgi-
Standart Metot

(V) Takas Riski icin Hesaplanan Sermaye YukimlilGgi-
Standart Metot

(VI) Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski icin Hesaplanan
Sermaye YikimlilGgi-Standart Metot

- 234

(VII) Karsi Taraf Kredi Riski icin Hesaplanan Sermaye
YikUumlulGgu-Standart Metot

7.439 8.733

(VIN) Risk Olciim Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa Riski icin
Hesaplanan Sermaye Yukimlulaga

(1X) Piyasa Riski icin Hesaplanan Toplam Sermaye YikimlGltgi
(I+1H+1+IVHVHVIHVI)

58.981 63.924

(X) Piyasa Riskine Esas Tutar (12,5 * VIll)yada (12,5 * IX)

737.268 799.053

Piyasa riskinin, Standart Metodun. yani sira uluslararasi kabul gormiis standartlar ve yontemler
dogrultusunda “Riske Maruz Deger (RMD/VaR)” tabanl olarak 6lgtilmesi igin model gelistirme galismalari
tamamlanmis olup,  Banka. ici kullanima yonelik ‘olarak hesaplamalara baslanmistir. Bu kapsamda,
Tarihsel ve Monte Carlo Similasyonu yontemleri kullanilmaktadir. Sonuglarin givenilirligini test etmek
amaciyla giinliik olarak Geriye Doniik Testler (backtesting) yapilmaktadir. Ayrica, standart metodu ve
icsel modelleri destekleyici senaryo analizleri gergeklestiriimektedir.

Likidite Riski

Likidite Riski, Bankanin nakit akigsindaki dengesizlik sonucunda nakit gikislarini tam ve zamaninda
karsilayacak seviyede ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamasi nedeniyle
6deme yukimlilikleriniizamaninda yerine getirememe riskidir.

Kur Riski

Bankanin, tim doviz varlik ve yukUmlilikleri nedeniyle déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Bankanin maruz kaldigi kur riskinin 6l¢lilmesinde, yasal raporlamada kullanilan Standart Metot
kullanilmaktadir.

Kur riskine esas sermaye ylkimlilGgi hesaplanirken Bankanin, tim doviz varliklari, yakamlulikleri

ve vadeli doviz islemleri géz 6nlinde bulundurulur. Her bir doviz cinsinin Tirk Lirasi karsiliklar
itibariyla net kisa ve uzun pozisyonlari hesaplanir. Mutlak degerce blyilik olan pozisyon sermaye
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yakimlGligine esas tutar olarak belirlenmekte ve bu tutar Uzerinden sermaye yukimlalaga
hesaplanmaktadir.

Faiz Orani Riski

Faiz Orani Riski, faiz oranlarinda olusan ters yonli hareketlerin, o bankanin finansal durumunda
yarattig1 etki olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz oranina duyarl aktifler ile
faiz oranina duyarli pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki uyumsuzluklar arttikca
faiz riski de buna paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarinin degisimi, Bankanin net faiz gelirini
ve varliklarinin, yukumlullklerinin, bilango digi araglarinin buglinkii degerlerini etkilemektedir.
Bankanin faize duyarl aktifleri, faize duyarli pasiflerinden daha fazla pozisyon olusturdugu icin, piyasa
faiz oranlarindaki artislar Bankanin net faiz gelirini ve varliklarinin, yikimlaliuklerinin, bilango disi
araglarinin bugiinki degerlerini olumsuz etkilemektedir.

Operasyonel Risk

Operasyonel Risk, yetersiz veya basarisiz dahili stiregler, insanlar, sistemlerden veya harici olaylardan
kaynaklanan kayip riskidir.

Operasyonel Riske Esas Tutar, Haziran 2012 donemine kadar Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik”te belirlenen. usul ve esaslara
uygun olarak hesaplanmistir. 1 Temmuz 2012 déneminden itibaren ise, Basel Il'ye gecilmesi
nedeniyle Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 28 Haziran 2012 tarih ve 28337 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine ve Degerlendirilmesine
iliskin Yonetmelik”te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmistir.

Ekim 2014 déneminden itibaren ise, 6 Eylul 2014 tarih 29111 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik”te
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmaya baslamistir.

Operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi” kullanilmaktadir. S6z konusu
hesaplamalar ilgili kurumlara solo ve konsolide bazda yillik dénemlerde raporlanmakta olup, yil
boyunca degismemektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar 10.950.128 TL olup, s6z konusu
risk icin hesaplanan sermaye yikimlGluga 876.010 TL'dir.

Bankanin 31.12.2014 tarihi itibariyla Konsolide Operasyonel Riske Esas Tutar tablosu asagida yer
almaktadir.

Sira

No BANKA FAALIYETLERI Yil Sonu Onceki Yil Sonu iki Onceki Yil Sonu
Temel Gosterge Yontemi 2014 2013 2012
1 Net Faiz Gelirleri 4.854.780 4.907.155 4.255.478
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 674.456 629.107 418.105

Bagh Ortaklik ve istirak Hisseleri
3 Disindaki Hisse Senetlerinden Elde 1.830 134 322,00
Edilen Temettii Gelirleri
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4 Ticari Kar/Zarar (Net) 248.795 257.268 339.391

5 Diger Faaliyet Gelirleri 1.346.768 360.416 504.576
A/S Harig Diger Aktiflerin

6 Satilmasindan Elde Edilen Kar/zarar 173.531 170.584 245.883
Olaganiistii Gelirler (ist. ve B.O.

7 Hisseleri ile G.Menkul Satis Kazanglari 508.219 54.203 27.964,64
Dahil)

g | Destek Hizmeti Karsilg Yapilan 32.743 35.008 28.613,29
Faaliyet Giderleri

9 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 930 391 306,24
Temel Gosterge-Briit Gelir (sira

10 142+3+4+5-6-7-8-0) 6.411.206,11 5.893.893,43 5.215.104,83

11 | Temel Gosterge-Sermaye YUkumlUligd | gc) cg4 o7 884.084,01 782.265,72
(sr 10 x %15)

12 Temel Gosterge-Op.Risk Sermaye Yiik. 876.010
Ortalamasi
Temel Gosterge-Operasyonel Riske

13 Esas Tutar (sr 12 x 12,5) 10.950 %

Bankanin 31.12.2013 tarihi itibariyla Konsolide Operasyonel Riske Esas Tutar tablosu asagida yer
almaktadir.

Sira Banka Faaliyetleri Yil Sonu Onceki Yil Sonu Iki Onceki
No Yil Sonu
2013 2012 2011
Temel Gosterge Yontemi

1 Net Faiz Gelirleri 4.907.155 4.255.478 3.034.232

2 | NetUcret ve Komisyon 629.107 418.105 561.369
Gelirleri
Bagh Ortaklik ve istirak
Hisseleri Disindaki Hisse

3 Senetlerinden Elde 134 322,00 82,00
Edilen Temettii Gelirleri

4 Ticari Kar/Zarar (Net) 257.268 339.391 51.384

5 Diger Faaliyet Gelirleri 360.416 504.576 821.794
A/S Harig Diger Aktiflerin

6 Satilmasindan Elde 170.584 245.883 74.700
Edilen Kar/zarar
Olaganiistii Gelirler (ist.

7 | veB.O. Hisseleriile 54.203 27.964,64 110.444,66
G.Menkul Satis ! B
Kazanglari1 Dahil)

g | Destek HizmetiKarsiigi 35.008 28.613,29 16.106,01
Yapilan Faaliyet Giderleri

9 Sigortadan Tazmin Edilen 391 306,24 2.145,39
Tutarlar
Temel Gosterge-Brit

10 | Gelir (sira 1+2+3+4+5-6- 5.893.893,43 5.215.104,83 4.265.464,94
7-8-9)

11 Temel Gosterge-Sermaye 884.084,01 782.265,72 639.819,74
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Yiikimlliigi (sr 10 x
%15)

Temel Gosterge-Op.Risk

12 Sermaye Yik. Ortalamasi

768.723 - -

Temel Gosterge-
13 Operasyonel Riske Esas 9.609.040 - -
Tutar (sr 12 x 12,5)

4.2 Diger Riskler:
itibar Riski

Musteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
disincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan
glvenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir.

is Riski

Faaliyetin slirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve giderlerdeki
dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Yanhs ticari se¢imlerden, kararlarin diizgiin bir bicimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.

Vergi Riski

Borglanma araci ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iliskin yetkili mercilerce veya
yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karar iliskin ihtilaf veya isleme taraflarin
herhangi birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka’nin ihraggi sifatiyla mikellef olarak
odemesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran'veya tutarlardan daha yiksek oran veya tutarda
vergi, resim, har¢ 6denmesinin gerekmesiveya bunun makul 6lglide muhtemel hale gelmesi halinde,
ihraccinin borglanma aracini erken itfa etme yetkisi bulunmaktadir. ihragginin borglanma araci erken
itfa ‘etme yetkisinin kullanilmasi durumunda; erken itfada kullanilacak birim fiyati ihra¢ esnasinda
belirlenen i¢ verim orani ile borglanma araci fiyatinin erken itfa 6deme tarihine tasinmis fiyati olarak
belirlenecektir.

17




5. iIHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. ihraggl hakkinda genel bilgi:

5.1.1. ihragginin ticaret iinvani:

Turkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi

5.1.2. ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Sanayi Mah. Eski Biyikdere Cad. Guler Sokak

Merkez Adresi . .
No:51 Kagithane/ISTANBUL

Sanayi Mah. Eski Blyilkdere Cad. Guler Sokak

Fiili YOnetim Yeri . i
No:51 Kagithane/ISTANBUL

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Mudurltgii | : | istanbul Ticaret Sicil Midirligi

Ticaret Sicil Numarasi . | 776444

5.1.3. ihragginin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

11.01.1954, Siresiz

5.1.4. ihragcimin hukuki statiisii, tabi  oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Hukuki Statii : | Anonim Ortakhk
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke | Tirkiye

Sanayi Mah. Eski Biyiikdere Cad. Giler Sokak

Fiili YOnetim Yeri ve Merkez Adresi . .
No:51 Kagithane/ISTANBUL

Telefon: +90 212 398 15 15 - 398 10 00
Faks: +90 212 398 11 55

Telefon ve Faks Numaralari

internet Adresi ¢ | www.vakifbank.com.tr

5.1.5. ihragginin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihraggiya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Vakifbank’in Fitch Ratings,  Standart And Poors ve Moody’s tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlari asagidaki gibidir.

Fitch Ratings:

Derece Goriniim |Agiklama

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notu Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA ilke
icerisinde ulasabilecek en yliksek not olup
AAA (tur) Duragan |bankanin llke icerisinde diger kurumlar
arasindan gli¢li kredibiliteye sahip oldugunu
gOsterir.
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Derece Goriiniim |Agiklama

Uzun Vadeli YP Kredi Notu Uzun vadeli yabanci para igin BBB- olan kredi
notu yatirim yapilabilir seviyenin (investment
grade) en dislik kategorisini ifade eder. Finansal

BBB- Duragan [taahhutlerini yerine getirebilecek yeterlilige
sahip oldugunu ancak zaman igerisinde olumsuz
ekonomik kogullardan etkilenebilecegini
gosterir.

Uzun Vadeli TP Kredi Notu Uzun vadeli yerel para birimi icin BBB olan kredi
notu yatirim yapilabilir seviyeyi ifade
etmektedir. Ayrica, ilgili finansal kurulusun

BBB Duragan [finansal taahhtlerini yerine getirebilecek
yeterlilige sahip oldugunu ancak zaman
icerisinde olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gostermektedir.

Kisa Vadeli YP Kredi Notu Kisa vadeli yabanci para icin F3 olan kredi notu
ilgili kurumun finansal yuktamlllklerini yerine
getirme kapasitesi yeterli oldugunu ifade eder,

F3 - ancak kisa donemde yasanabilecek
olumsuzluklar sonucu meveut notun
disurulebilecegini gostermektedir:

Kisa Vadeli TP Kredi Notu F3 .

Destek Notu 2 --

Baz Destek Notu BBB- B

Standard&Poor’s:

Derece Goriniim__|Aciklama

YP Kredi Notu BB+/B Negatif

TP Kredi Notu BB+/B 'BB', 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme notlari
spekilatif olarak ifade edilen kredi notlaridir. BB notu

.. |“spekilatif” olarak nitelendirilen not araligi igerisindeki
Negatif .. . Lo
en iyi dereceyi ifade etmekte olup zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kosullardan etkilenebilecegini
gOsterir.

Suireklilik Notu N.R. Yatirim esigi olarak gorilmekle birlikte yatirim yapilamaz
diizeyden 6nceki son notdur. Genellikle AAA veya Aaa
gibi Ui¢ tane A en giivenilir olan, Baa3 ya da BBB- olanlar
ise alt derece de olsa “glivenle yatirim yapilabilir”
anlamina gelmektedir.

Moody’s

Derece Gorinim Aciklama
Baa derecelendirilen bankalar orta
derece kalitede kredi kalitesi sunarlar ve

Uzun Vadeli Yabanci Para Mevduat | . . Negatif  [orta derecede kredi riskiyle karsi karsiya

Notu kalabilirler ve bazi spekdlatif 6zelliklere

sahip olabilir.
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Baa derecelendirilen bankalar orta
derece kalitede kredi kalitesi sunarlar ve
Baa3 Negatif orta derecede kredi riskiyle karsi karsiya
kalabilirler ve bazi spekdlatif 6zelliklere
sahip olabilir.

Uzun Vadeli Tiirk Parasi Mevduat
Notu

D ile derecelendirilen bankalar, iddiasiz
finansal glic ve zaman zaman digaridan
bir takim destekler alarak potansiyel
gereksinim sergilerler. Bu gibi kurumlar
siralanan bir veya daha c¢ok faktor
tarafindan sinirlandirilabilir: Zayif ticari
faaliyetler, bir veya daha ¢ok bakimdan
zayIf finansal temeller veya tahmin
edilemeyen ve istikrarsiz faaliyet
durumu.

Finansal Gii¢ Notu D+ (bal) Negatif

P-3 ile'derecelendirilen bankalar kisa
Kisa Vadeli Yabanci Para Mevduat donem yakimliliklerinin vaktinde
Notu O0demesiicin kabul edilebilir kapasiteye
sahiptirler.

P-3 ile derecelendirilen bankalar kisa

Kisa Vadeli Tiirk Parasi Mevduat donem yukumlillklerinin vaktinde
P-3 - . L P .

Notu 6demesi icin kabul edilebilir kapasiteye

sahiptirler.

VakifBank, 2013 yilinda fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi,faiz oram riskinin azaltilmasi, ilave
kaynak yaratilmasi amactyla 3 Nisan 2013 tarihinde, hem Amerikali hem de Avrupali yatirimeilara
yonelik RegS/144A dokiimantasyonuna gore azami 3 milyar ABD Dolar1 esdegeri tutarina kadar farkl
para birimlerinde yurtdigi tahyil ihract ve benzeri islemlere imkan saglayacak ve Tirk bankalart
arasinda bir ilk olan Global Medium Term Notes (GMTN) programini kurmustur.

Program kapsaminda Nisan 2013 doneminde yurtdisinda satilmak {izere nominal tutar1 600 milyon
ABD Dolari, itfa tarthi 15 Nisan 2018 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli ve
kupon oran1 %3.75 olan tahvil ihrac1 gergeklestirilmistir. S6z konusu islem, Tiirk bankalar1 tarafindan
gerceklestirilen en diisiik kupon 6demeli tahvil ihrag/iglemi olmustur.

Yine Program kapsaminda, Ekim 2013 déneminde yurtdisinda satilmak iizere nominal tutar1 500
milyon ABD Dolari, itfa tarihi'31 Ekim 2018 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve 6 ayda bir kupon
odemeli, getiri oran1 %35.149 ve kupon oran1 %5.00 olan tahvil ihraci gerc¢eklestirilmistir. S6z konusu
isleme yaklagik 13 kat yatirimer talebi gelmis ve bdylelikle T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan
gerceklestirilen tahvil islemleri hari¢ tutuldugunda, Tiirkiye’nin islem biiylikliigiine gore en ¢ok talep
goren tahvil ihrac1 gergeklestirilmistir. Isleme gosterilen yogun yatirimci talebi sayesinde islemin
fiyatr acilis fiyatina gore 30 bps diiserek Mid-Swap+370 bps seviyesinden kapanmuistir.

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarina ve 17 Nisan 2015
tarihinde 7 milyar ABD Dolarina ¢ikartilmustir.

GMTN programi kapsaminda, Haziran 2014 déneminde de nominal tutar1 500 Milyon EUR, itfa tarihi
17.06.2019 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon 6demeli tahvil ihraci yapilmis olup, kupon
orant %3.50 getiri oran1 ise %3,65 olarak gergeklesmistir.

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutar1 500 milyon ABD Dolar, itfa tarihi
3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 yil 1 giin vadeli ve
yilda iki faiz 6demeli tahvillerin kupon oranmin %6,875 ve getirisi %6,95 olan Basel III uyumlu
sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil ihraci gergeklestirmistir.
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Ayrica program kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 15 ayr1 banka ile 155 tahsisli satig islemi
(private placement) gerceklestirilmistir. Islemler cesitli para birimlerinde (ABD Dolar;, EUR ve
Isvigre Frangi) ve 3 ay, 6 ay, 1 yil ve 2 yil vadelerle gergeklestirilmis olup, 20 Mayis 2015 itibariyle
toplamda 3.505 milyon ABD Dolar1 esdegerinde tahsisli satis yapilmustir. Islemlerin ¢ok biiyiik kismi
tilkemizle ilk defa tanigan Asyali yatirimcilarla gerceklestirilmistir.

5.2. Yatinmlar:

5.2.1. ihraggi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden itibaren yapilmis
olan baslica yatirimlara iligkin agiklama:

YOKTUR.

5.2.2. ihragginin ydnetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatinmlar hakkinda ihraggiyi
baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayici taahhiitleri yerine getirmek icin gereken finansmanin
planlanan kaynaklarina iligkin bilgi:

YOKTUR.

5.2.4. ihragginin borglanma araci sahiplerine karsi yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin onemli
olan ve grubun herhangi bir iiyesini yukiimlilik altina sokan veya ona haklar taniyan, olagan ticari
faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli s6zlesmelerin kisa 6zeti:

YOKTUR.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
6.1. Ana faaliyet alanlan:
VakifBank’in ana faaliyet alanlari:

e  Bireysel Bankacilik

e  KOBI Bankaciligi

e  Ticari.Bankacilik

e  Kurumsal Bankacilik

e Ozel Bankacilik

VakifBank, 31.12.2014 itibariyla 890 yurtici, 3 yurtdisi olmak lzere 893 adet subesi, 14.920 calisani ile
etkin ve verimli bir sekilde misterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

Ana bankacilik faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla besi bankacilik, ikisi sigortacilik, yedisi diger mali
istirakler olmak tizere 14’0 finans sektoriinde; biri eneriji, ikisi turizm, biri imalat, besi diger ticari
isletmeler sektoriinde olmak Gizere dokuzu finans sektori disinda faaliyette bulunan 23 adet istiraki
bulunmaktadir. VakifBank’in istirak ve bagli ortakliklari ile ilgili detayli bilgi “7.1. ihragginin dahil
oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihraggiyla olan iliskileri ve
ihragginin grup igindeki yeri” béliminde yer almaktadir.
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6.1.1. ihraggi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle ana
iriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Faaliyet Gelirleri/Giderleri (Bin 31.12.2013 % 31.12.2014 %
TL)

Net Faiz Geliri/Gideri 4.789.617 74,0 4.651.478 66,5
Net Ucret ve

Komisyon

Geliri/Gideri 686.511 10,6 709.334 10,1
Temettii Gelirleri 54.001 0,8 66.288 0,9
Ticari Kar/Zarar (Net) 231.657 3,6 223.119 3,2
Diger Faaliyet Gelirleri 708.320 11,0 1.345.534 19,2
TOPLAM 6.470.106 100 6.995.753 100

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan finansal tablolardan alinmistir.
VakifBank’in ana faaliyeti Bankacilik olup is kollari asagida ayrintili olarak agiklanmaktadir.
A. BIREYSEL BANKACILIK

VakifBank, bireysel musterilerine mevduat, kredi, yatinnm (rlinleri, sigorta, kredi kartlari ve diger
bankacilik Grlinlerinden olusan hizmet paketlerini sunmaktadir. Banka, misterilerinin farkl finansal
ihtiyaclarina cevap verebilmek amaciyla sube yapilandirmasini misteri odakli bankacilik Gizerine insa
etmigtir.

Bireysel Bankacilik alaninda; 797 subesinde 2229 portfoy yoneticisi ile hizmet vermeyi sirdiren
VakifBank’in 31.12.2014 itibariyla bireysel kredileri.32.8 milyar TL'ye ulasmistir.

B. KOBi BANKACILIGI

KOBI’lerin giivenilir is ortagi olma hedefi dogrultusunda; 2014 yilinda giigli biiylimesini sirdiiren
VakifBank, 765 subede 1966 portfdy yoneticisi ile yaklasik 331 bin KOBi Bankaciligi misterisini
desteklemeye devam etmektedir.

VakifBank; KOBI Bankaciligi alaninda; KOBIDOST Kredileri, nakit yénetimi, yatirim, dis ticaret ve POS-
lUye isyeri‘hizmetleri gibi hizmet paketleri sunmaktadir.

C. TiCARi BANKACILIK

VakifBank, musterilerini taniyan ve ihtiyaglarini bilen toplam 812 kisilik uzman kadrosu ile Tlrkiye'nin
dort bir yaninda faaliyet gosteren binlerce ticari misterinin kredi ihtiyacindan kaynak yénetimi ve dis
ticaret finansmanina kadar pek ¢ok'alanda finansal ¢oziimler sunmaktadir.

Konusunda uzman ve deneyimli insan kaynagi ve genis lrlin gami ile misterilerinin ana bankasi
olmak, yeni misteriler kazanmak ve kazanilan musteriler ile saglam ve kalici iliskiler kurmak hedefleri
ile hareket eden VakifBank, 2014 yilsonu itibariyla 28 bin misteriye hizmet sunmaktadir.

D. KURUMSAL BANKACILIK

Kurumsal segmentte hizmet verdigi musteri tarafindan gerceklestirilen, Gretim ve istihdami artiracak
ve yiksek katma deger Uretecek projelerin finansmani konusunda aktif bir politika izleyen VakifBank,
enerji ve ozellestirmeler basta olmak lzere miusterilerin yatirimlari i¢in uzun vadeli nakdi ve gayri
nakdi kredi kullandirimlari ile finansal olanaklari yaratmaktadir.

istanbul Avrupa Kurumsal, istanbul Anadolu Kurumsal, Ankara Kurumsal, Giinesli Kurumsal ve Gebze
Kurumsal olmak (izere 5 Kurumsal Merkez'de faaliyet gosteren ve 72 portféy yoneticisi bulunan
VakifBank, musterilerine kaliteli bir sekilde hizmet vermeye devam etmektedir.
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E. OZEL BANKACILIK

Toplam varhig 300 bin TL ve {zerinde olan st gelir grubu miisterilerine konusunda uzman Ozel
Bankacilik Portfoy Yoneticileriyle, kisiye 6zel finansal ¢ozimler yaratmakta, misteri konforuna énem
verilerek tasarlanan 6zel hizmet noktalarinda, standart bankacilik Griinlerine ek olarak, 6zel bankacilik
misterilerinin ihtiya¢ ve beklentilerine uygun alternatif yatirim secenekleri sunmaktadir.

2011 yilinda Ankara ve istanbul Avrupa Ozel Bankacilik subeleriyle baslayan sube yapilanmasi, 2012
yilinda izmir ve istanbul Anadolu Ozel Bankacilik subeleri ile devam etmistir. 2013’te son olarak agilan
Yesilkdy Ozel Bankacilik, Bursa Ozel Bankacilik ve Adana Ozel Bankacilik subeleri ile toplamda 7 adet
Ozel Bankacilik subesi ile hizmet vermeye devam eden VakifBank, acilan yeni subelerin de destegi ile
31 Aralik 2014 itibariyla Ozel Bankacilik subelerinden hizmet alan miisteri sayisini 1.455’e ulastirmis
ve toplam varlk buytkligind 1.652 milyon TL'ye ¢ikarmistir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirri
aciga citkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

YOKTUR.
6.2. Baglica sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet goésterilen sektorler/pazarlar ve ihragginin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Bankamiz genis ve tabana yaygin musteri agi, glicli ortakhk yapisiile kuruldugu giinden bu yana Tirk
Bankacilik Sektoriiniin en 6nemli oyuncularindan birisi olmustur. Vakifbank sahip oldugu deneyim ve
tecrlbe ile sektor icerisindeki agirhgini her gecen giin artirmaktadir. Kamunun en 6zel bankasi olan
Vakifbank musterilerinin glivenini-her daim ayakta tutacak din oldugu gibi bugiinde musterilerinin
halinden anlamaya devam edecektir. Bunun yaninda her gecen glin genislemeye devam eden sube
agiyla da misterilerine daha da yakinlasmaktadir.

31 Aralik 2014 itibariyla, VakifBank bir 6nceki-yil sonuna gére aktif blylklGglini artirmis ve sektor
aktif blyukligine gbre 6. buyik bankasi olmustur. Bankamiz 6niimizdeki donemlerde s6z konusu
konumunu daha da giglendirmek icin rakiplerine gore gorece daha zayif oldugu alanlarda gesitli
stratejiler gelistirmektedir. Bu dogrultuda Bankamiz 6niimizdeki donemlerde faiz disi gelirlerini daha
cok artirmaya, katma deger yaratan ve ihracata yonelik her tirlii projenin finansmaninda daha cok
yer almaya, tasarruf tedbirleri sayesinde faiz disi giderlerini azaltmaya, vade uyumsuzlugunu
gidermek adina uzun vadeli kaynak teminine ve takip ve kredi izlemeye verilen 6nemi daha da
artirmaya odaklanmistir.

Asagida 31 Aralik 2014 itibariyla VakifBank ve sektor geneline iliskin veriler konsolide ve konsolide
olmayan tablolarda verilmistir.

vakifBank Aralik Sektor VakifBank
2014* Aralik 2014** Pazar Payi (%)
Sube Sayisi (Yurtdisi Sube Dahil) 893 12.210 7,31
Kredi (Milyon TL) 106.035 1.240.708 8,55
Mevduat (Milyon TL) 93.403 1.052.693 8,87
Aktif Biiyiikligi (Milyon TL) 163.551 1.994.161 8,20
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*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolardan alinmistir.

**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmistir.

vakifBank Sektoér VakifBank
Aralik 2014* | Araik 2014%* | Pazar Payi (%)
Sube Sayisi (Yurtdisi Sube Dahil) 893 12.210 7,31
Kredi (Bin TL) 104.343.442| 1.240.725.386) 8,41
Mevduat (Bin TL) 91.756.968 | 1.052.693.011 8,72
Aktif BiyuklGgi (Bin TL) 158.217.726 | 1.994.237.623 7,93

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan finansal tablolardan alinmistir.
**BDDK solo bilanco degerleri kullanilarak hazirlanmistir.

VakifBank, 31 Aralik 2014 itibariyla sektorde toplam aktif biylkligliine gére %7,93 pazar paylyla
Tirkiye’'nin en blylk altinci bankasidir. Banka, kredilerde %8,41. pazar payiyla sektérde altinci,
mevduatta ise %8,72 pazar payi ile yedinci bankadir.

Blylmesini 2014 yilinda da devam ettiren VakifBank Aralik 2014 déneminde bir 6nceki yilsonu
konsolide rakamlarina goére, toplam aktiflerini %17 oraninda. artirarak 163.551 milyon TL'ye
yukseltmistir. Aktiflerin %64,83’nii olusturan kredilerini ise %20,08 oraninda artirarak 106.035 milyon
TL’'ye cikarmistir. Biiyiime stratejileri dogrultusunda biiyiik 5nem verdigi KOBI kredilerinde yakaladigi
buyuk atilimla ticari kredilerini yil sonuna gore %26,58 oraninda artiran

VakifBank; bireysel kredilerini %7,75 oraninda, konut kredilerini %7,63 oraninda, taksitli ihtiyag
kredilerini %12,35 oraninda artirmis ve tasit kredilerinde %25,71 oraninda dislis yasamistir.
VakifBank’in menkul kiymetler portfoyi; 2014 Aralik doneminde yil sonuna gére %6,38 oraninda
artarak 24.176 milyon TL'ye ylikselmis ve aktif icerisindeki payl %14,78 olarak gergeklesmistir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin pasifler icerisindeki payr %59,40tan %57,11’e
dismistir. VakifBank toplam " mevduatini %12,48 oraninda artirarak 93.403 milyon TLl'ye
yukseltmistir.

VakifBank 2014 yilinda mevduat disinda kaynak yaratma konusunda da onemli yol kat etmistir.
Banka’nin ihrag ettigi menkul kiymetlerin yerli ve yabanci yatirrmci tarafindan ilgi gérmesi fon
kaynaginin cesitlendirilmesi ve vade yapisinin uzamasina katkida bulunmustur. VakifBank 2011
yilinda basladigi menkul kiymet ihracina 2014 yili icerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde
bono ve tahvil ihraci gergeklestirmistir. 2014 yili igerisinde Tirkiye'nin ilk euro cinsi yurtdisi tahvil
ihracina da Bankamiz imza atmistir.

VakifBank, 2013 yilinda fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, faiz orani riskinin azaltilmasi, ilave
kaynak yaratilmasi amaciyla 3 Nisan 2013 tarihinde, hem Amerikali hem de Avrupali yatirimcilara
yonelik RegS/144A dokiimantasyonuna gére azami 3 milyar ABD Dolari esdegeri tutarina kadar farkh
para birimlerinde yurtdisi tahvil ihraci ve benzeri islemlere imkadn saglayacak ve Tirk bankalar
arasinda bir ilk olan Global Medium Term Notes (GMTN) programini kurmustur.
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Program kapsaminda Nisan 2013 déneminde yurtdisinda satilmak lzere nominal tutari 600 milyon
ABD Dolari, itfa tarihi 15 Nisan 2018 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli ve
kupon orani %3.75 olan tahvil ihraci gerceklestirilmistir. S6z konusu islem, Tiirk bankalari tarafindan
gerceklestirilen en dislik kupon 6demeli tahvil ihrag islemi olmustur.

Yine Program kapsaminda, Ekim 2013 doneminde yurtdisinda satilmak (zere nominal tutari 500
milyon ABD Dolari, itfa tarihi 31 Ekim 2018 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli,
getiri orani %5.149 ve kupon orani %5.00 olan tahvil ihraci gerceklestirilmistir. S6z konusu isleme
yaklasik 13 kat yatirimci talebi gelmis ve boylelikle T.C. Hazine Muistesarhgi tarafindan gergeklestirilen
tahvil islemleri hari¢ tutuldugunda, Tirkiye’nin islem buyukligline goére en ¢ok talep goren tahvil
ihraci gerceklestirilmistir. isleme gosterilen yogun yatinmci talebi sayesinde islemin fiyati acilis
fiyatina gore 30 bps diiserek Mid-Swap+370 bps seviyesinden kapanmistir.

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarina ve 17 Nisan 2015
tarihinde 7 milyar ABD Dolarina gikartilmistir.

GMTN programi kapsaminda, Haziran 2014 déneminde de nominal tutari 500 Milyon EUR, itfa tarihi
17.06.2019 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon 6demeli tahvil ihraci yapilmis olup, kupon
orani %3.50 getiri orani ise %3,65 olarak gerceklesmistir.

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutari 500 milyon ABD Dolari, itfa tarihi
3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10.yil 1 giin vadeli ve
yilda iki faiz 6demeli tahvillerin kupon-oraninin %6,875 ve getirisi %6,95 olan Basel Il uyumlu
sermaye benzeri kredi hikiimlerini haiz tahvil ihraci gerceklestirmistir.

Ayrica program kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 15 ayri banka ile 155 tahsisli satis islemi
(private placement) gerceklestirilmistir. islemler cesitli para birimlerinde (ABD Dolari, EUR ve isvicre
Frangi) ve 3 ay, 6 ay, 1 yil ve 2 yil vadelerle gergeklestirilmis olup, 20 Mayis 2015 itibariyle toplamda
3.505 milyon ABD Dolari esdegerinde tahsisli satis yapilmistir. islemlerin ¢cok biiyiik kismi tilkemizle ilk
defa tanisan Asyali yatirimcilarla gergeklestirilmistir.

Aralk 2014< déneminde VakifBank’in Ozkaynaklari %19,96’lik artisla 14.961 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Ozkaynaklarin toplam pasifler igindeki payi ise %9,15'tir.

2014 wyili Aralik. ayinda VakifBank net dénem karini %11,40°lik artisla 1.814 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sektorin karliiginin ayni kaldigi bu dénemde VakifBank karhhgini artirmistir. Bu
dénemde, faiz gelirleri %23,56, faiz giderleri %50,22 oraninda artmistir. Bunun sonucunda da 2013
yllsonunda %208,25 olan. faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama orani 2014 yili sonunda %171,29
olarak gergeklesmistir. Ayni donemde; diger faaliyet gelirleri %44,67 oraninda, diger faaliyet giderleri
ise %12,89 oraninda artmistir.

6.3. ihragcinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi agiklamalarin dayanag::

e Tirkiye Bankalar Birligi
(http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2013---
finansal-tablolar---konsolide-olmayan-(solo-banka,-excel-formatinda-ortak-veri-
seti)/1313)

e Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/tr/Gosterim/Gelismis)

e VakifBank Konsolide Olmayan Bagimsiz Denetim Raporlari

(http://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pagelD=353)

25


http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2013---finansal-tablolar---konsolide-olmayan-(solo-banka,-excel-formatinda-ortak-veri-seti)/1313)
http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2013---finansal-tablolar---konsolide-olmayan-(solo-banka,-excel-formatinda-ortak-veri-seti)/1313)
http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2013---finansal-tablolar---konsolide-olmayan-(solo-banka,-excel-formatinda-ortak-veri-seti)/1313)
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http://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pageID=353

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. ihragcinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihragciyla
olan iligkileri ve ihragginin grup icindeki yeri:

31.12.2014 itibariyle toplam 23 adet olan istiraklerimizin; 14 adedi Finans sektériinde (5’i Bankacilik,

2’si Sigortacilik, 7’si Diger Mali istirakler), 9 adedi ise Finans sektorii disinda (2’si Turizm, 1’i imalat,
5’i Diger Ticari isletmeler, 1’i Enerji) faaliyet géstermektedir.

Dahil olunan grup hakkinda 6zet bilgilere tiim istiraklerimiz icin asagida detayh olarak yer verilmistir.
Vakifbank istirak ve Bagh Ortakliklari Hakkinda Bilgi

Vakifbank Finansal Hizmetler Grubu

Vakifbank International AG

Vakifbank International AG, Banka’nin yurt disi faaliyetlerini ‘artirmak hedefiyle ve disa acillma
politikalari dogrultusunda 1999 yilinda kurulmustur. Sirket’'in 70 milyon-EUR olan sermayesinde
Vakifbank’in %90 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd.

KKTC'de kurulu 500.000-USD sermayeli Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. Sirketinde Bankamizin
410.000-USD (%82) payr bulunmaktadir. . S6z konusu Sirket hakkinda® KKTC Lefkosa Kaza
Mahkemesinin 24 Mayis 2010 tarihli karariyla tasfiye emri verilmis ve 2013 yili itibariyla tasfiye karari
KKTC nezdinde kesinlesmistir.

Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.

Kibris Vakiflar idaresi tarafindan KKTC'de kurulu Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.’nin 40 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’'in %15 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

1950 yilinda kurulan Banka, orta ve buiyik 6lcekli yatirim projelerine uzun vadeli kaynak saglamakta,
yatirm bankaciligi. faaliyetlerinde bulunmakta ve kurumsal finansman hizmetleri yapmaktadir.
Banka’nin 1.500 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank %8,38 oraninda hisseye sahiptir.

Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Takas ve saklama hizmetleri ile yatinnm bankacihg faaliyetlerinde bulunan Banka’nin 600 milyon TL
olan sermayesinde Vakifbank’in %4,37 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Giines Sigorta A.S.

Vakifbank’in dnciiliglinde sigortacilik faaliyetlerinde bulunmak lizere 1957 yilinda kurulan Sirket’in
150 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %36,35 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Emeklilik A.S.
1991 yilinda kurulan Vakif Emeklilik A.S. 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi

Kanunu cgercevesinde bireysel emeklilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1 Agustos 2003 tarihinde
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faaliyet ruhsat izni, 5 Eyltl 2003 tarihinde ise fon kurulus izni almistir. Sirket’in 26,5 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’in %53,90 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Her tirll leasing islemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan Vakif Finansal Kiralama A.S.’nin 65
milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %58,71 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi A.S.

1991 yilinda halka acik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigi A.S. kiiclk ve bireysel
yatirimcilarin tasarruflarini borsada degerlendirmek, menkul kiymet alim-satimi yoluyla kar elde
etmek, doviz, hisse senedi ve para piyasalarindaki gelismeleri yakindan izleyerek portféyin verimli
bicimde degerlendirilmesini saglamak amacindadir. Sirket’in 20 milyon TL tutarindaki sermayesinde
Vakifbank’in %22,89 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Vakifbank’in énciliigiinde ilk gayrimenkul yatirrm ortakhgi
olarak 250 bin TL cikarilmis sermaye ile kurulmustur. Gayrimenkulden ve gayrimenkule dayali
sermaye piyasasl araglarindan ortaklik portféyl olusturmak, yonetmek ve gerektiginde degisiklik
yapmak amaciyla kurulan Sirket’in 203,3 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %38,70 oraninda
hissesi bulunmaktadir.

Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.

1998 yilinda, yurt ici ve yurt disi her tirli ticariisleme yonelik faktoring hizmeti vermek amaciyla
kurulan Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.'nin 22,4 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in
%78,39 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlari ¢ergevesinde ayni yil sermaye
piyasasi‘faaliyetlerinde bulunmak iizere, Vakifbank 6nciiliginde, Vakif Yatirrm A.S. unvaniyla kurulan
Sirket’in 35 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %99 oraninda hissesi bulunmaktadir. Vakif
Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracilik faaliyetleri yaninda, menkul kiymetlerin geri alim veya satim
taahhidiyle alim satimi, yatirrm danismanligi, portfoy isletmeciligi ve yoneticiligi faaliyetlerini de
yapmaktadir.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde
sermaye piyasasl aracglarindan olusan portfoyleri misterilerle portféy yonetim sozlesmesi yapmak
suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek, yatirrm danismanligi ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak amaciyla kurulmustur. Sirket'in 3 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %99,99
oraninda hissesi bulunmaktadir.

Kredi Garanti Fonu A.S.
1991 yilinda KOBI, ciftci, esnaf ve sanatkarlar ile serbest meslek mensuplari lehine her tiirli kredi icin

kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan Sirket’in 240 milyon TL olan sermayesine Vakifbank 2009
yilinda igtirak etmistir. Sirket sermayesinde Vakifbank’in %1,75 oraninda hissesi bulunmaktadir.
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Vakifbank Finans Digi Hizmetler Grubu
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Her tirlG gayrimenkullin ekspertiz ve degerleme islemini yapmak tzere, 1995 yilinda kurulan Sirket’in
7 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %54,29 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Personel temini yolu ile firmalara destek hizmeti verilmesi, kirtasiye temini ve pazarlama faaliyetinde
bulunan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS’nin 30,2 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in
%69,33 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakifbank onciliglinde, elektrik enerjisi ve 1si enerjisi tUretmek icin tesisler kurmak, tesislerden
elektrik ve 1si enerjisi Uretmek, Urettigi elektrik ve isi enerjisini mevcut kanun, kararname ve
yonetmelikler cercevesinde satmak amaciyla kurulan Sirket’in 85 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank’in %65,50 oraninda hissesi bulunmaktadir:

Taksim Otelcilik A.S.

Taksim Otelcilik A.S. 1966 yilinda, uluslararasi turizm potansiyelinin Glkemize ¢ekilmesini saglayacak
kalite ve degerde turistik otel, motel ve tesisler insa etmek veya ettirmek ve isletmek {zere
kurulmustur. Sirket’in 334,3 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %51 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

izmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Turistik otel ve ticaret merkezi yaptirarak isletmek veya islettirmek alaninda faaliyet gosteren
Sirket’in 120 bin TL olan sermayesinde Vakifbank’in %5 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Her nevi flze, roket, roketatar ve roket yakiti ile bunlarin motorlarini imal etmek, Gretim ve satisini
yapmak konularinda faaliyet gosteren Sirket’in 147 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank hissesi
%9,93’dur.

KKB- Kredi Kayit Biirosu A.S.

Kredi bilgilerinin aligverisini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 7,4 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’in %9,09 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Bankalararasi Kart Merkezi A.S.

Kartli 6deme sistemleri, takas ve provizyon islemlerinde bulunmak Uzere, 1990 yilinda kurulan
Sirket’in 14 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %9,70 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Gucbirligi Holding A.S.

1995 yilinda kurulan Sirket’in 30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %0,07 oraninda hissesi
bulunmaktadir.
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istirakler ve Bagh Ortakliklar

Vakifbank’in istirakleri ve bagli ortakliklarinin (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler)
31.12.2014 tarihi itibariyla bilgilerine asagidaki tabloda yer verilmistir.

Odenmis | Sermayedeki | SermayedeKki Net Dénem

Ticari Unvan Sermayesi Pay Tutar1 Pay Orani Kar(l/TZLa)m”

(TL) (TL) (%) (31.12.2014)
Vakif Emeklilik A.S. 26.500.000 14.283.500 53,90 31.169.691
Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. 22.400.000 17.560.000 78,39 10.052.000
Giines Sigorta A.S. (**) 150.000.000 54.523.801 36,35 14.797.334
Vakif Finansal Kiralama A.S. 65.000.000 38.162.933 58,71 -3.863.000
Vakifbank International AG 197.904.000| 178.113.600 90,00 33.135.745
Taksim Otelcilik A.S.(***) 334.256.687 | 170.474.253 51,00 5.817.054
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 35.000.000 34.650.000 99,00 3.829.775
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 203:319.794 78.689.843 38,70 21.854.652
Vakif Enerji ve Madencilik A.S.(*) 85.000.223 55.675.000 65,50 -711.000
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (***) 30.241.439 20.966.063 69,33 2.642.260
Vakif Menkul Kiymet Yat. Ort. A.S. (¥**) 20.000.000 4.578.517 22,89 18.828
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. (¥**) 7.000.000 3.800.000 54,29 6.994.334
Vakif Portfoy Yonetimi A.S. 3.000.000 2.999.988 99,99 2.561.016
Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD. 1.163.450 954.029 82,00 -5.817.580
Bankalararasi: Kart Merkezi A.S. 14.000.000 1.357.483 9,70 3.490.401
Giicbirligi Holding A.S. 30.000.000 21.059 0,07 -8.599.624
Takasbank-Istanbul Takas ve Sakl.Bank. A.S. (***) 600.000.000 26.235.000 4,37 121.492.000
Izmir Enternasyonal Otelcilik A:S. 120.000 6.000 5,00 -5.609.587
Kibris Vakiflar Bankasi1 LTD. 40.000.000 6.000.000 15,00 11.969.144
Kredi Kayit Biirosu A.S. (***) 7.425.000 675.000 9,09 21.833.836
Kredi Garanti Fonu A.S.(***) 240.000.000 4.210.526 1,75 11.811.949
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S. (***) 147.052.861 14.604.149 9,93 206.195.853
Tirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S. (**) 1.500.000.000 | 125.662.248 8,38 374.111.000

(*) Sirketin verileri Bankamiz konsolide raporunda Haziran/2014 verileri olmasi nedeniyle, veriler sirketin
Aralik/2014 Bagimsiz Denetim Raporundan temin edilmistir.
(**) Sirketin verileri Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda aciklanan konsolide bagimsiz denetim raporundan

almmustir.

(***)Sirketin verileri Bankamiz konsolide raporunda Eyliil/2014 verileri olmas1 nedeniyle, veriler sirketin
Aralik/2014 Bagimsiz Denetim Raporundan temin edilmistir.

Finansal istirak ve Bagh Ortakliklar

BANKA’nmm | GRUP Aktifler Ozsermaye Pazar
GRUP Sirketi Faaliyet Alam Dogrudan Pay1 (bin ABD (bin ABD Payi(%)
Pay1(%) (%) Dolar1) Dolar1) Yo
Bireysel Emeklilik
Vakif Emeklilik A.S. faaliyetlerinde 53,90 75,30 1.371.745 81.093 7,00
bulunmak
V.Finans Factoring Her tiirlii Factoring 78,39 86,97 232.318 39.409 1,95
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Hizmetleri A.S. hizmeti

Giines Sigorta A.S. (*) Sigortacilik 36,35 36,35 530.846 112.192 5,34

Valif Finansal Her tiirlil leasing 58,71 64,40 516.378 45112 | 3,53

Kiralama A.S. iglemleri

Vakifbank International

AG (EURO) Bankacilik 90,00 90,00 1.227.686 167.125 -
Sermaye  Piyasasi

Vakif Yatirim Menkul aracilik

Degerler A.S. faaliyetlerinde 99,00 99,44 155.699 37.723 0,59
bulunmak

Vakif Gayrimenkul Gayrimenkul

Yatirim Ortaklig1 A.S. portfoy isletmeciligi 38,70 40,64 238.027 2317.355 1,29
Menkul Krymet

Vakaf Menkul Kiymet | o 22,89 32,91 8.409 7.735 | 4,03

Yatirim Ortakligt A.S. . e
Isletmeciligi

Vakif Portfoy Yonetimi | Portfdy yoneticiligi 99,99 99.99 5553 5360 312

A.S. yapmak

Tasfiye Halinde World Tasfiye halinde

Vakif UBB LTD. (USD) 82,00 85,24 563 -24.182 -

TAKASBANK istanbul Eﬁz dor is?l';'ama

Takas ve Saklama . 4,37 4,37 2.361.779 343.910 -
yatirim bankacilig1

Bankas1 A.S. . .
faaliyetleri yapmak

If%bgs Vakiflar Bankas: | Bankacilik 15,00 15,00 353.528 28.768 i

Kredi Garanti Fonu A.g. | <redi kefalet 1,75 1,75 120.665 110270 | -
vermek:

T.Sinai ve Kalkinma

Bankasi A.S.(¥) Bankacilik 8,38 8,38 6.973.098 1.041.837 -

31.12.2014 tarihi itibariyle; 1 USD = 2,3269 TL ve 1 EURO = 2,8272 TL

31.12.2014 tarihi itibariyle: 1 EURO = 1,2150 USD
(Merkez Bankasi1 D6viz Alig kuru uygulanmistir.)

(*)Sirketin verileri Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklanan konsolide bagimsiz

almmustir.

denetim raporundan

7.2. ihragginin grup icerisindekidiger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden énemli élgiide
etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

YOKTUR.

8. EGIiLiM BiLGILERI

8.1. Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo doneminden itibaren ihragginin finansal
durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan:

Son finansal tablo tarihinden itibaren Vakifbank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz
bir degisiklik olmadigini beyan ederiz.

8.2. ihragginin beklentilerini onemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Bankada takipteki kredilerin bilangodan silinmesi veya satilmasi uygulamasi yapilmamistir.
Bankanin takipteki kredilerinin toplam kredilere orani, 2014 yilsonu itibariyla solo bazda %3,81
iken, Mart 2015 itibariyla %3,71’e dismiustir. Konsolide olarak takibe donisiim orani ise Mart
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2015 itibariyla %3,68 (31.12.2014:%3,79) olmustur. Bankanin takipteki krediler igin ayirmis
oldugu karsilik orani konsolide bazda Mart 2015 itibariyla %90,03tur. ( Aralik 2014 itibariyla
%92,33’tir.)

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin 2014 yilh Ekim ayinda, 2008 yilindan beri uygulamakta oldugu varhk
alimlarini tamamen sona erdirmesinin ardindan faiz artirrmlari glindeme gelmis ve bu durum
piyasalarda volatilitenin artmasina sebep olmustur. S6z konusu faiz artirrm sirecinde ABD
ekonomisine dair agiklanan o6zellikle istihdam ve enflasyon basta olmak lzere makro ekonomik
verilerin 6nemi daha da artmistir. Bu baglamda, ABD’de 1. ¢eyrek blylimesinin %0.2’den -%0.7
daralmaya revize edilmesi yakindan takip edilmistir. Blyliimedeki asagi yonli revizyonda, gliclenen
dolarin ihracat kanali ile dis ticaret acigini olumsuz etkilemesi, sert kis sartlari ve bati kiyisi
limanlarindaki grevler etkili olmustur. Ancak Fed, bliyimedeki bu olumsuz goériinimiin gegici
oldugunu ve ikinci ceyrek itibariyla ekonomiye dair daha olumlu verilerin gelecegini ifade etmesi
piyasalardaki Fed’in Eylil ya da Aralik ayinda yapmasi beklenen faiz artirrmina iliskin zamanlama
beklentisini degistirmemistir. Fed’in faiz artinmlarina 2016 yili boyunca ve 2017 yilinin ilk ceyregine
kadar devam etmesi muhtemel olsa da, s6z konusu faiz artirimlarinin diinya ekonomilerinin zayif
blylime performanslari géz oOnline alindiginda ge¢mis doénemlere  kiyasla daha sinirlh kalmasi
beklenilmektedir.

Avrupa tarafinda ise parasal genisleme ABD’nin piyasaya verdigi likiditeye kiyasla daha sinirli olsa da
devam etmektedir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Mart ayinda baslayan ve 2016 yih Eylil ayina kadar
devam edecek olan program kapsaminda aylik 50 milyar euroluk tahvil alimi yaparak toplamda 1
trilyon euronun tahvil alimi gerceklestirecektir. ECB, parasal genisleme siirecinin enflasyonun orta
vadede %2’nin altinda, ancak bu seviyeye yakin bir diizeyde gergeklesmesi hedefiyle uyumlu olan
surdirilebilir bir iyilesme gorilene kadar devam edebilecegini‘agiklamistir. Bu agiklamayla tahvil alim
programinin ucu acik birakilmigtir. Ote yandan ilk ceyrek biiyiimesinin ve 2. ceyrek biiyiimesine isik
tutan onciil verilerin beklentilerin lizerinde gelmesinin de etkisi ile Euro Bolgesi’'nde deflasyona dair
riskler iyice zayiflamistir.

Son donemde Euro Bélgesi’nin ve dolayisi ile dunya ekonomilerinin en ¢ok ilgilendigi konulardan biri
de Yunanistan’in kreditorleri ile yapacagi anlasmaya dair uzlasmanin saglanip saglanmamasi yoniinde
olusan belirsizliklerdir.. ECB, Yunan bankalarinin borglarini 6deyebilir durumda olmasi kosuluyla
Yunanistan’a “Acil Likidite Yardimr (ELA) “ cergevesinde tahsis ettigi likidite miktarinin Gst sinirini
Mayis ayinda 80.2 milyar Euro olarak sabit tutma karari almistir. ECB, s6z konusu bu likidite destegi
ile Yunanistan’in Euro Bolgesi’‘nden ¢ikmayacagina inanmasina ragmen, Yunanistan kreditorlerle
anlasmaya varamazsa, IMF'ye Haziran ayi icinde yapmasi gereken 1.5 milyar euroluk 6demeyi
yapamayacagl kesinlesmis olacaktir. Béyle bir durumda ECB de Yunan bankalarinin ELA’ya erigimini
kisitlayabilecektir.

Dinyanin ikinci biyik ekonomisi olarak gelismekte olan lilke ekonomileri iginde 6ne ¢ikan Cin’den
zayiflama sinyalleri devam etmektedir. Cin Merkez Bankasi kredileri artirarak ekonomiyi
canlandirmak amaciyla zorunlu karsiliklarda ve faiz oranlarinda indirme gitmektedir. Ancak insaat ve
emlak piyasasindaki durgunluk, gélge bankacilikla miicadele icin alinan énlemler ve i¢ tiketimdeki
yavaslama nedeniyle, Cin’de ekonomik blylimede yavaslamanin kacginilmaz oldugu disliniilmektedir.
Bu baglamda, son gelen biylmeye iliskin 6ncil verilerle, Cin’in yilsonu bliyiimesinin %7’nin altinda
gerceklesme ihtimali artmaktadir.

2014 yilinin Gglncl geyregi itibariyla teknik olarak girmis oldugu resesyon sirecinden g¢ikan
Japonya, 2015 yilinin ilk g¢eyreginde ise beklentilerin Uzerinde bir blyime performansi
sergileyerek %2.4 buyumustir. Japonya hali hazirda iginde bulundugu deflasyonist ortam ile
micadele etmek ve disik blylime performansini artirabilmek igin parasal genisleme miktarini
artirmis ve ulusal parasinin nispeten deger kaybetmesine misaade etmistir.
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2014 yihnda Tirkiye ekonomisi Orta Vadeli Program hedefinin altinda %2.9 oraninda bir bliyiime
gerceklestirmistir. GSYH icindeki payr yiksek olan sektorlerin blyime hizlarinda yavaslama
yasanirken, tarim sektoriinde daralma gérilmistir. ilk ceyrege iliskin 6nciil gdstergeler biiyimede
bir yavaslamaya isaret ederken, 2015 yilinda biyimenin %4 olan OVP hedefinin altinda gerceklesme
riski bulunmaktadir.

Petrol fiyatlarindaki diisiisiin ve enflasyondaki olumlu gelismelerin sonucunda TCMB 2015 yilinin ilk
ceyreginde toplamda 75 baz puan faiz indirimine giderek politika faiz orani olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranini %7.5’e distrmustir. Ancak USD/TL kurundaki yiksek seyir ve son dénemde yurt
icinde yasanan gelismelere bagh olarak artan belirsizlik ortami piyasa faiz oranlarinin yiiksek seyrine
neden olmaktadir.

2014 yilinl %8.17 seviyesinde tamamlayan enflasyonun, 2015 yili Nisan ayina gelindiginde %7.91’e
geriledigi gorilmustir. S6z konusu gerilemede 2014 yili Haziran ayi sonrasinda hizli diisiis gosteren
petrol fiyatlarinin katkisiyla Uretici fiyatlarindaki maliyetlerin asagi ¢ekilmesi etkili olmustur. TCMB
yilin ilk ceyreginde Haziran 2014’den beri disls egiliminde olan petrol fiyatlarinin da etkisi ile
enflasyon igin orta noktanin yilsonunda %5.5 olacagini ifade etmistir. Ancak son dénemde kurlarda
gorilen yiksek seyir nedeniyle disiik petrol fiyatlarinin pozitif etkisinin yurt ici piyasaya sinirh
yansimasl, TCMB’nin yilsonu enflasyon tahminini Vakifbank olarak bizim de beklentimiz olan %6.8’e
revize etmesine neden olmustur. Ancak TCMB’nin yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda da belirttigi gibi
ozellikle islenmemis gida fiyatlarinda yasanabilecek distsle birlikte enflasyonda Haziran ve Temmuz
aylarinda disus yasanabilecektir.

2014 yihini 46.4 milyar dolar seviyesinde tamamlayan cari islemler acigi Mart 2015 itibariyla 12 aylik
kiimlatif toplamda 45.5 milyar dolara gerilemistir. 2015 yili ilk ¢eyreginde cari islemler agiginda
yasanan toparlanmada, diisen petrol fiyatlarinin olumlu etkisinin yani sira kurdaki artis ve kiiresel
ticaret hacminde yasanan daralma etkili olmustur. Bu goriiniimin yilin kalan zamaninda da devam
etmesi durumunda cari islemler agiginin 2015 yilini 37.8 milyar dolar seviyesinde tamamlamasi ve
2014 yilinda %5.8 olarak gergeklesen cari islemler aciginin-GSYH’ye oraninin 2015’te %4.8 civarina
gerceklesmesi beklenilmektedir.

Yilin ikinci yarisinda genel se¢imlerin ardindan, se¢im 6ncesi olusan belirsizligin giderek azalmasinin
Tirkiye ekonomisinin performansina olumlu yansimasi beklenmektedir. Ayrica, segim 0©ncesi
donemde ertelenen yatirimlarin hayata gegirilmesinin, yilin ikinci ¢eyreginde Tirkiye biylimesine
olumlu katki yapacagi dislintilmektedir. Bununla birlikte, en énemli dis ticaret ortagimiz olan Euro
Bolgesi ekonomisindeki toparlanma da bu gelismeye 6nemli katki saglayacaktir. Ote yandan,
Avrupa’da ilk gelen sinyallere ragmen ekonomik biyimenin beklenilen diizeye henliz ulasmamis
olmasi, ABD’de ise agiklanan verilerin faiz artirim zamanlamasina iliskin sorgulamalarin devam etmesi
kiiresel biylimedeki distk seyre isaret etmektedir. S6z konusu disik kiiresel blylime ise hali hazirda
uygulanan parasal genisleme siirecinin bir siire daha devam edecegini gdstermektedir. Bu durumun
da Turkiye gibi gelismekte olan ekonomilere olumlu yansimasi beklenilmektedir.

9. KAR TAHMINLERi VE BEKLENTILERI
YOKTUR.

32



10. iDARI YAPI, YONETiM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1. ihragginin genel organizasyon semasi:

GENEL KURUL

DENETCILER
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10.2. idari yap::

10.2.1. ihragginin yoénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adi o _ Son5Yilda N Son 5 Yilda Ihra?il Gorev Siresi/ Sermaye Pay!
Soyadi Gorevi lhragcida Ustlendigi Disinda Ustlendigi KalanSirest)
Gorevler Gorevler (TL) | (%)
. 06.04.2009- = 2011/01 Vakif Finansal Kiralama
Yénetim Kurulu A.3.-YK Bagkan
Uyesi * 2011/01-2013/04 Vakif B T'p'  |Gorev siiresi: 3 Yl
Ramazan 'YOnetim Menkul Kiy. Yat Ort. A.5. Yonetim Goreve baslama tarihi:
Al Kurulu . 29.03.2013 Kurulu Baskani 30.03.2015 - -
Baskani Yénetim Kurulu . 2013/04-04/2014 Vakif ) (Genel Kurul)
Gayrimenkul Yatirm Ortakhgi .A.S. ——
Baskani YK Baskan Kalan siire:2 yil 7 ay
= 27.04.2015 Vakifbank
International AG- GK Baskani
2006/06-2010/06 Azer Turk Bank
ASC-YK Baskan Vekili
2010/05-2013/03 T. Halk Bankasi
A'S:- YK Bagkan Vekili
2013/04 Vakifbank International Gorevsilesing vil
AG-GK Bagskani :
—— 2013/04 —2014/05 Vakif .. _
Mehmet Yonetim 29.03.2013 Yonetim Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.- QC Ve bastama tarihi:
Lo Kurulu " - 30.03.2015 - -
Emin OZCAN - Kurulu Baskan Vekili YK Bagkan Vekili
Baskan Vekili . . (Genel Kurul)
2013/04 Vakif Finansal Kiralama
A$YK Baskan kalh' . Kalan stre:2 yil 7 ay
27.03.2015 Gunes Sigorta A.S.
YK Bagkan Vekili
27.03.2015 Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S. YK Bagkani
03.11.2002-22. ve 23. Dénem
Afyon Karahisar Millet Vekilligi
2012/02-2013/04 Vakif Finansal
e - Kir. A.S. Y.K. Bsk.
Yonetim Kurulu
Halil enel Bagkani 2012/04-2013/04 Vakif Gorev siresi: 3 Yl
Ao N [T ve Gayrimenkul Yat. Ort. AS. Y.K.
'Yonetim = 29.03.2013 Baskani Goreve baslama tarihi:
Kurulu Genel Midiir - 29.03.2013 - -
Murahhas- 2012/02 Taksim Otelcilik A.S. Y.k. |(Basbakanlik atamasi)
Tabii Uyesi Yonetim Kurulu Baskani .
Murahhas Tabii Kalan sire: 10 ay
Uyesi 2013/04 Giines Sigorta A.S. Y.K.
Baskani
2013/12 TSKB A.S. Y.K. Uyesi
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2004/04-2009/04 T.C. Maltepe
Belediyesi Baskan Yrd.
2009/07-2012/04 Vakif Portfoy
Yonetimi A.S-YK Baskani
2010/12-2012/04 Vakif Finans
Factoring Hizm. A.S —YK Uyesi

Gorev siresi: 3 Vil

. L 28.04.2009 o
Halim 'YOnetim L 2011/01 Vakif Emeklilik A.S.-YK .. -
Yonetim Kurulu - Goreve baslama tarihi:
KANATCI Ifurul.u Uyesi Baskan Vekili 30.04.2012
Uyesi 201}/03 Vakif Yatirm Menkul (Basbakanlik Atamas) ) )
06.04.2012 Deg. A.S -YK Bagkani
Yonetim Kurulu 2013/04-2014/05 Vakif Menkul Basbakanlik Makamindan
Baskan Vekili Kiy. Yat. Ort. A.5.-YK Ba§kar.1| igorev siiresinin uzatilmasi
31.03.2015 Vakif Faktoring vazisi beklenilmektedir.
A.S. YK Bagkani
31.03.2015 Vakif Gayrimenkul
Yatirim Ort. A.S. YKBagkan
Vekili
2002-2007 22.D6nem Ankara
Milletvekilligi
2009 /07 -2013/04 Vakif o
Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. Gorev siresi: 3 Vil
YK Bagkan Vekili . L
ismail YOnetim 0?'04'.2009 2010/03 Glines Sigorta A.S. YK (Gorevebaslama tarihi: 0,000
ALPTEKIN Kurulu Yone'tlm Kuruly Bagkan Vekili 30.05-29g 59,36 00237
Uyesi Uyesi 2010/05 Vakif Gayrimenkul (Genel Kurul)
Degerleme A.S. -YK Baskani .
2011/01 Taksim Otelcilik As: vk [<alan sire:2 yil 7 ay
Uyesi
2002/01-2007/01 istanbul Vakiflar,
Bolge Midurliigt- Bolge Mudri [G0rev suresi: 3 Yl
2007/01-2010/10 Basbakanlik
28.10.2010 Miistesar Yrd: Goreve baglama tarihi:
Yonetim Kurulu 2010/10- Vakiflar Genel 30.03.2015 - -
Uyesi Miidirliigii - Genel Miidiir (Genel Kurul)
Adnan Yonetim 2011/03 Vakif Emeklilik A.S. YK
ERTEM Kurulu Baskani Kalan sire:2 yil 7 ay
Lhviaci
2011- Dorahan Gida ve Hayv.-
Yénetim Kurulu Uyesi
2012-My Farma ilag-ist-
Yonetim Kurulu B§.k. Gorev slresi: 3 Yil
2014/05 - Vakif Gayrimenkul Yat. | .
Bztiirk Vénetim 39.04..2014 Ort._A.S. —Yo6netim Kurulu Baskan Sgg?igfélama tarihi:
ORAN Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Vekili (Genel Kurul) - -

Uyesi

2014/05 - Vakif Menkul Kiymet
Yatirnm Ort. A.S. — Yénetim Kurulu
Baskani

27.04.2015 Vakifbank
International AG- GK Baskan

Kalan stre:2 yil 7 ay

Vekili
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= 2005/08-2009/08 Ziraat Bankasi-
Kadikody Sube Mudiirt

= 2009/08-2012/07 Ziraat Bankasi-
Sisli Sube Mudurd

= 2012/08-2013/03 Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.-Genel Muddr Yrd.

= Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.

Gorev siresi: 3 Vil

Uyesi

Yonetim Kurulu

Yatirnm Ort. A.S.-YK Baskani

= 27.03.2015 Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. YK
Baskan Vekili

seref YGnetim » 30.04.2014 Genel Maddr Greve baslama tarihi:
IAKSAC Kurulu Uyesi o = 2014/05 - Vakif Portfoy Yonetimi ’
\_/_onetlm Kurulu AS.- YK Baskani 30.03.2015
Uyesi «  2014/05 - Vakif Yatiim Menkul |(G&e!Kurul)
Degerler A.S. —Yonetim Kurulu Kal ire:2 vil 7
Baskan Vekili alan sure:2yn /ay
. 27.03.2015 Vakif Emeklilik A.S. YK
Baskan Vekili
= 01.04.2015 Vakif Finansal
Kiralama A.S. YK Baskani
= 2008/03-
2010/10 . 2010/10—2014/0? T.HalkbankA.S.(Gsrev siiresi: 3 Yil
T.Vakiflar Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi
'Yonetim T.A.O. Yonetim = 2014/04 Vakif Finans Factoring.  |G&reve baslama tarihi:
Sgbahattin Ifurulu Kurulu Uyesi Hiz. A.S.-YK Baskani 30.03.2015
BIRDAL Uyesi = 31.03.2014 = 2014/04 Vakif Gayrimenkul (Genel Kurul)

Kalan siire:2 yil 7 ay

(*) ihraggida iistlenilen gorev siiresi ile kalan siireye iligkin bilgidir.

10.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda ihraggida Ustlendigi Gorevler

Sermaye

(TL) | Payi(%)

Halil AYDOGAN

Genel Midur

Yonetim Kurulu Baskani, Genel Miidtir(29.03.2013)

Metin Recep ZAFER

Genel Mudir Yrd.

Genel Mudar Yrd.(13.06.2006)

Hasan ECESOY

Genel Muddr Yrd.

Genel Midir Yrd.(18.06.2010)

Serdar SATOGLU

Genel Muddr Yrd.

Mudiir(08.06.2006-02.07.2010),
Genel Mudar Yrd.(02.07.2010)

Ali Engin EROGLU

Genel Muddr Yrd.

Genel Mudar Yrd.(18.08.2010)

Osman DEMREN

Genel Muddr Yrd.

Miidiir(17.11.2003-02.05.2010),

Bolge MUdiirii(03.05.2010-22.03.2011), Genel Mudiir - -

Yrd.(06.04.2011)

Muhammet Litfi
CELEBI

Genel Muddr Yrd.

Midiir(27.05.2004-29.05.2011), Baskan(30.05.2011-

22.10.2013),
Genel Midiir Yrd.(23.10.2013)

Mehmet Emin
KARAAGAC

Genel Muddr Yrd.

Bas Hukuk Danismani(02.01.2012-07.11.2013),
Genel Mudar Yrd.(08.11.2013)

Mustafa SAYDAM

Genel Muddr Yrd.

Baskan(09.09.2005-27.10.2013),
Genel Mudar Yrd.(28.10.2013)
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10.3. Son 5 yilda, ihragginin yonetim kurulu iyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayi
bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kagakecilik, vergi kagakgihgl veya
haksiz mal edinme suglarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hikiimliliigiiniin ve
ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis
hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

YOKTUR.

10.4. Yonetim kurulu liyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi
cikarlari veya diger goérevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar catismalari hakkinda bilgi:

YOKTUR.
11. YONETiIM KURULU UYGULAMALARI

11.1. ihragginin denetimden sorumlu komite iiyeleri-ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu
komitelerin gérev tanimlari:

Denetim Komitesi

Adi Soyadi Gérevi is Adresi
IT.Vakiflar Bankasi T.A.O.
o Denetim Komitesi Uyesi Genel Midarlik
Mehmet Emin OZCAN (Bagimsiz Uye) Eski BUytikdere Cad.Sanayi Mah.Guler Sok.No:51
Kagithane/istanbul

IT:Vakiflar Bankasi T.A.O.
Denetim Komite Uyesi Genel Mudiirliik

(Bagimsiz Uye) Eski Buylikdere Cad.Sanayi Mah.Guler Sok.No:51
Kagithane/istanbul

Sabahattin BIRDAL

- Yonetim Kurulu adina Banka’nin ic kontrol, risk yonetimi ve i¢c denetim sistemlerinin
etkinligini ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin kanun ve ilgili
diizenlemeler cergevesinde isleyisini ve lretilen bilgilerin bitinlGgini gozetmek,

- Bagimsiz' denetim kuruluslarinin  Yonetim Kurulu tarafindan segilmesinde gerekli 6n
degerlendirmeleri yapmak,

- Yonetim Kurulu tarafindan segilen bagimsiz denetim kuruluslarinin faaliyetlerini dizenli
olarak izlemek,

- Konsolide denetime tabi kuruluslarin i¢ denetim islevlerinin konsolide olarak stirdiiriimesini
ve esglidimiini saglamak,

- Denetim Komitesi, i¢ kontrol, i¢c denetim ve risk yonetimi sistemleri kapsaminda olusturulan
birimlerden ve bagimsiz denetim kuruluslarindan; gorevlerinin ifasi ile ilgili olarak duzenli
raporlar almak ve bankanin faaliyetlerinin sirekliligi ve given iginde yiritiilmesini olumsuz
etkileyebilecek hususlar veya mevzuata ve i¢ diizenlemelere aykiriliklar bulunmasi halinde, bu
hususlari Yonetim Kurulu’na bildirmekle ylikimladdr,

- Denetim Komitesi, alti aylik donemleri asmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin sonuglari ile
Bankada alinmasi gereken 6nlemlere, yapilmasina ihtiya¢ duyulan uygulamalara ve Bankanin
faaliyetlerinin giiven iginde strdirilmesi bakimindan énemli gérdigl diger hususlara iliskin
gorislerini Yonetim Kurulu’na bildirmekle yikimlidr.

Kredi Komitesi
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Adi Soyadi Gérevi is Adresi

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Genel Mudiirliik

Eski Biiyiikdere Cad. Sanayi Mah. Giiler Sok.
No:51 Kagithane/Istanbul

Halil AYDOGAN Genel Mudir

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
. e Genel Mudiirlik
Mehmet Emin OZCAN Komite Uyesi (Asil Uye) Eski Biyiikdere Cad. Sanayi Mah. Galer Sok.No:51

Kagithane/istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

. N Genel Madurlik

Halim KANATCI Komite Uyesi (Asil Uye) Eski Bliylikdere Cad. Sanayi Mah.Gller Sok.No:51
Kagithane/istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

. . . . Genel Mudurlik

Ismail ALPTEKIN Komite Uyesi (Yedek Uye) Eskibiiyiikdere Cad. Sanayi Mah. Giiler Sok.No:51
Kagithane/istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

. . Genel Madurlik

seref AKSAC Komite Uyesi (Yedek Uye) Eskibiiyiikdere Cad. Sanayi-Mah. Giiler Sok.No:51
agithane/istanbul

- Bankacilik Kanunundaki gérevleri Yonetim Kurulu’nun tespit edecegi esaslara gére yapmak,
- Kredi Komitesinin oy birligi ile verdigi kararlar dogrudan dogruya, oycoklugu ile verdigi kararlar ise
Y6netim Kurulunun onayindan sonra yiirtrlGge girer.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi Gorevi is Adresi

IT.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Genel Mudurluk

Oztiirk ORAN Bagkan Eski biyiik dere Cad. Sanayi
Mah. Giler Sok. No:51
Kagithane/istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Genel Mudurluk

Halim KANATCI Komite Uyesi Eski biylk dere Cad. Sanayi
Mah. Giiler Sok. No:51
Kagrthane/istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Genel Midurluk

ismail ALPTEKIN Komite Uyesi Eski biiyiik dere Cad. Sanayi
Mah. Gller Sok. No:51
Kagrthane/istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Komite Uyesi e e Genel Midurlik ek hizmet
(Uluslararasi ve Yatirimcet lligkileri binasi
B 201 ihli i
Mustafa TURAN askani 03 Ocak 2014 tarihli Resmi Haci Adil Yolu Cayir Cimen

Gazete de yayinlanan Kurumsal Yénetim
Tebliginin (11-17.1) 11. Madde 2. Fikrasi
Geregince)

Sok. No:2
Levent/istanbul

- Bankada kurumsal yonetim ilkelerinin ne 6lctide uygulandigini arastirip uygulanmamasi halinde bunun
nedenlerini saptamak ve tam uygulanmamasi sonucu gelisen olumsuzluklar belirleyerek iyilestirici
onlemlerin alinmasini dnermek,
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- Yénetim Kuruluna onerilecek Yénetim Kurulu Uyesi adaylarinin saptanmasinda seffaflik saglayacak
yontemler belirlemek,

- Ust yénetim kademelerinde bulunan yoneticilerin sayisi konusunda calismalar yaparak ©neriler
gelistirmek,

- Yénetim Kurulu Uyelerinin ve yoneticilerin performans degerlendirmesi ve &dillendiriimeleri
konusunda ilke ve uygulamalara iliskin 6neriler gelistirip uygulamalari izlemek,

- Bankanin genel midir yardimcisi veya muadili gorevlilerden olusan Ust yonetim kademelerine
secilecek kisiler icin Yonetim Kurulu’na tavsiyede bulunmak,

- Yonetim Kurulu Gyelerinin bagimsizligini arastirmak ve ¢ikar catismalari varsa ortaya ¢ikarmak,

- Yonetim Kurulu’na bagh komitelerin yapisi, calisma tarzina iliskin degerlendirmelerde ve 6nerilerde
bulunmak.

Ucretlendirme Komitesi

Adi Soyadi Gorevi is Adresi

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Baskan Genel Mudurluk

Eskiblyikdere Cad. Sanayi Mah.
Giiler Sok.No:51 Kagithane/istanbul

Oztiirk ORAN

IT.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Komite Uyesi Genel Midiirliik

Eskiblyiikdere Cad. Sanayi Mah.
Giiler Sok.No:51 Kagithane/istanbul

Dr.Adnan ERTEM

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Komite Uyesi Genel Midiirliik

Eskiblyukdere Cad. Sanayi Mah.
Giiler Sok.No:51 Kagithane/istanbul

Seref AKSAC

- Ucretlendirme Komitesi, icretlendirme politikasi ve uygulamalarini risk ydnetimi cercevesinde
degerlendirerek bunlarailiskin dnerilerini her yil rapor halinde Yonetim Kurulu’na sunar.

- Ucretlendirme Komitesi, Ust diizey yoneticilerin ticretlendirme esaslarina iliskin 6nerilerini, Bankanin
uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler; yoneticilerin performansiyla baglantili olacak sekilde
Ucretlendirmede kullanilabilecek ol¢ltler ile kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, Gst diizey
yoneticilere verilecek Ucretlere iliskin dnerilerini Yonetim Kuruluna sunar.

11.2. ihragginin Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda agiklama:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan 11-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi'nin 5.
maddesi ile Kurul’un 14.01.2014 tarihli Haftalik Bilteni’'nde yer alan duyurusu uyarinca, T. Vakiflar
Bankasi T.A.O., piyasa degeri ve fiili dolasimdaki paylarinin piyasa degeri dikkate alinarak 2014 yili igin
birinci gruba dahil bir ortaklik olarak belirlenmistir.

Vakifbank bankacilik mevzuati ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda Bankalar igcin 6ngorilen
Kurumsal Yonetim ilkelerine iliskin hiikiimlere tabidir.

Vakifbank, SPK Kurumsal Yoénetim ilkelerine uyumu ile ilgili agiklamalarina ve
degerlendirmelerine, faaliyet raporu ve internet sayfasinda bulunan Kurumsal Yoénetim ilkelerine
Uyum Raporu’nda yer vermektedir.(internet Sayfasina iliskin Link:
http://www.vakifbank.com.tr/kurumsal-yonetim-ilkeleri-uyum-raporlari.aspx?pagelD=379)
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12. ANA PAY SAHIPLERI

12.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki
paylari dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak
gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

30 Mayis 2015 tarihi itibariyla Vakifbank’in gikarilmis sermayesi 2,5 milyar TL olup, paylarinin
%43,0023’( Vakiflar Genel Mudirligi’niin idare ve Temsil Ettigi Mazbut Vakiflara, %15,4490'i
Vakiflar Genel MudirlGgi'nin idare ve Temsil Ettigi Milhak vakiflara, %0,1240"1 Diger Miilhak
vakiflara, %0,0579’u Diger Mazbut Vakiflara, %16,1021’'i Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve
Saglik Yardim Sandigi Vakfina, %0,0613’l Diger Gergek ve Tuzel Kisilere aittir. Paylarinin %25,2033’lik
bélimi ise Borsa istanbul A.S. de islem gérmektedir. Borsa istanbul A.S. de islem géren paylara sahip
hissedarlardan %5’ten fazla paya sahip hissedar bulunmamaktadir.

30.03.2015(*) 30.05.2015(**)

Ortakhigin Adi Tutar (TL) Payi (%) Tutar (TL) Payi (%)
T.C. Basbakanhk Vakiflar

() 1.075.058.639,56 43,002346 1.075.058.639,56 43,002346
Genel Mudurlagi
T.C. Bagbakanlik Vakiflar

() 386.224.784,72 15,448991 386.224.784,72 15,448991
Genel Mudurlagi
Vakifbank Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saghk 402.552.666,42 16,102107 402.552.666,42 16,102107
Yardim Sandig Vakfi
Halka Agik 630.082.689,27 25,203308 630.082.689,27 25,203308
Diger Ortaklar 6.081.220,02 0,243249 6.081.220,02 0,243249

Toplam 2.500.000.000,00 100 2.500.000.000,00 100

(1), (2); Bankamiz pay defterinde T.C. Basbakanlik Vakiflar. Genel Midirligii adina kayith olup Vakiflar Genel
MudarlGgi'nian 29.04.2013 tarihli KAP agiklamasinda; s6z konusu A ve B grubu paylarin Vakiflar Genel Mudirligi'nlin idare
ve temsil ettigi-Mazbut Vakiflara ait oldugu ifade edilmektedir.

(*)Vakifbank'son genel kurul toplanti tarihi

(**) Son durum

Tablo:2 Dolayli Pay Sahipligine iliskin Bilgi

YOKTUR.

12.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylari %5 ve fazlasi olan gergek kisi ortaklarin
birbiriyle akrabalik iliskileri:

YOKTUR.
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12.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ Bir Payin
. Toplam Sermayeye Orani
Grubu | Hamiline Imtiyazlarin tiirii Nominal
(TL) (%)
Oldugu Degeri (TL)
A Nama Var(*) 1,00 1.075.058.639,562 43,0023
B Nama Var(*) 1,00 390.773.251,831 15,6309
C Nama Var(*) 1,00 404.085.419,334 16,1634
D Nama Yok 1,00 630.082.689,273 25,2033
TOPLAM 2.500.000.000,00 100

(*)Bankanin Yonetim Kurulu; Genel Midir dahil dokuz tyeden olusur. (A), (B) ve (C) gruplarinin yonetim
kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. (A) grubu Uyelerden biri Vakiflar Genel Mudirligi’'ni temsil
etmek (izere Basbakan tarafindan, (A) grubunun diger g Gyesi ile (B) Grubunun bir Gyesi ve (C) grubunun iki
Uyesi, kendi gruplarinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan, bir. Giye de ortaklarin 6nerecegi adaylar
arasindan Genel Kurulca segilir. Bu adayin belirlenmesinde (D) Grubunun: tercihleri 6ncelikli olarak dikkate
alinir. Genel Kurulca, Yonetim Kuruluna segilen 1 tye ile (A)ve (C) Grubunun 1’er liyesi bagimsiz Gyelerdir.

12.4. ihragginin yonetim hakimiyetine sahip olanlarnin adi, soyadi, ticaret unvani, yénetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek igin alinan tedbirler:

Ortagin Ticaret Unvani Tutar (TL) Pay (%) Kontrolix n Tedbirler
Kaynagi
. ... | TTKHikimleri
Pay sahipligi disinda al
T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidirliga™ | 1.075.058.639,56 | 43,00 | ve imtiyazl '$'b'7 le';m's
ir tedbir
p hiplii
ay saniplis! yoktur.
. 1.e. | TTK Hikimleri
Pay sahipligi disinda al
T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel Miidiirligi® | 386.224.784,72 | 1545 | ve imtiyazh '5'b”. le';m
ir tedbir
p hipligi
ay sahipligl yoktur.
Pay sahipligi TTK Hiktmleri
Vaflfbank Memur V? Hizmetlileri Emekli ve 402.552.666,42 16,10 | ve imtiyazl dlserda allr?mls
Saglik Yardim Sandigi Vakfi Pav sahiolii bir tedbir
y Pl yoktur .

(1), (2) ; Bankamiz pay defterinde T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel Mudurlugi adina kayith olup, Vakiflar Genel
Miadirlagiu'nin  29.04.2013 tarihli KAP agiklamasinda; s6z konusu A ve B grubu paylarin Vakiflar Genel

Midirltgi'nin idare ve temsil ettigi Mazbut Vakiflara ait oldugu ifade edilmektedir.

12.5. ihragginin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

YOKTUR.
13. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUGLARI HAKKINDA BILGILER

13.1. ihragginin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve ihragg
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Banka'nin 5411 Sayili Bankacilik Kanunu'na iliskin olarak 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina iliskin
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Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik hikimleri cercevesinde, Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu tarafindan yirirlige konulan Tirkiye Muhasebe Standartlari ile Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ve bunlara iliskin ek ve yorumlara, BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere uygun olarak
hazirlanan 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolari ile bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlari sirasiyla 27 Subat 2015 ve 28 Subat 2014 tarihlerinde kamuya
aciklanmis olup, raporlara www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr internet adreslerinden
erisilebilmektedir.

13.2. ihraggi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu
ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlari Akis Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. (KPMG) tarafindan hazirlanmis ve s6z konusu dénemler i¢in olumlu goris
iceren bagimsiz denetim raporlari diizenlenmistir. S6z konusu gorisler asagida sunulmustur:

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 27 Subat 2015
Bagimsiz Denetgi Goriisti:

Goristiimiize gére, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6énemli taraflariyla, Tiirkiye
Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligr ve konsolidasyona tabi finansal kuruluslarinin 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuclari ile
nakit akimlarini 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddeleri geredince yiiriirliikte
bulunan diizenlemelerde belirlenen- muhasebe .ilke ve standartlarina ve BDDK tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yénetmelik, teblig, genelge
ve a¢iklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
Anonim Sirketi

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul,
28 Subat 2014

Bagimsiz Denetgi Goriisii:

Goruslimize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, bitin 6nemli taraflariyla, Tirkiye
Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi ve konsolidasyona tabi finansal ortakliklarinin 31 Aralik
2013 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide faaliyet sonuclari ile konsolide nakit akislarini 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun
37’inci ve 38’inci maddeleri geregince ylrtrliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe
ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile
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Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan acgiklamalara uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

13.3. Son 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhligi iizerinde 6nemli etkisi
olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

ihragcinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

ihragci Tarafindan Agilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davaci Davali Mahkeme Dosya Konusu Risk Gelinen Asama
Taraf Taraf No Yil Tutan $
Banka Merkez Ankara 15. idare | TCMB’nin yurt - Dava Bankamiz aleyhine
Bankasi Mahkemesi disindan kullanilan sonuglanmis olup, temyiz
2010/1368 E. kredilerle ilgili fedllm|§t|r.. Dosyanin :cemylz'
olarak zorunlu incelemesinden dénmesi
2011/1072 K. karsilik ayrilmasina beklenmektedir.
ve ilgili ddnemlere
iliskin zorunlu
karsilik cetvellerinin
yeniden
dizenlenerek
gonderilmesine
yo6nelik idare
isleminin iptali
davasi
Banka Merkez Ankara 14. Idare | TCMB’nin yurt - Dava Bankamiz aleyhine
Bankasi Mahkemesi disindan kullanilan sonuglanmis olup, temyiz
2011/1307 E., kredilerle ilgili .ed|Im|§t|r.. Dosyanin :cemylz.
olarak zorunlu incelemesinden dénmesi
2012/651 K. karsilik ayrilmasina beklenmektedir.
ve ilgili donemlere
iliskin zorunlu
karsilik-cetvellerinin
yeniden
dizenlenerek
gonderilmesine
yonelik idare
isleminin iptali
davasi
Rekabet Kurumu’nun cevap
Bank Rekabet | Danistay 13. Rekabet -
anka exabe " ekabet dilekesi 13.12.2011 tarihinde
Kurulu Daire Kurumunun Bankamiz vekiline teblig edilmistir
Bagkanhg 07.03.2011 tarih ’
askantigl 2011/4071E. arih ve Bu cevap dilekgesine  karsi
11-13/243-78 nolu -
. cevabimiz  12.01.2012 tarihinde
karari ile 4054 sayih , . I
. Danistay’a intikal ettirilmistir.
Rekabetin ,
Korunmas Rekabet Kurumu’nun davaya karsi
ikinci cevabi ise 12.03.2012
Hakkinda Kanunun o s .y
: . . tarihinde Bankamiz vekiline teblig
Ihlali nedeniyle I
. edilmistir. Dava devam
Bankamiza verilen otmektedir
8.226.296 TL '
tutarindaki idari
para cezasinin iptali
davasi
Banka Rekabet | Ankara 2. idare Rekabet i Ankara 8. lIdare Mahkemesinin
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Kurulu Mahkemesi Kurulu'nun 15.01.2014 tarihli ve 2014/75

Baskanligi | 2014/119 E. 08.03.2013 tarih, sayili karari ile, Ankara Bélge idare
. . 13-13/198-100 Mahkemesi 1. Kurulu'nun
ki: Ank
;O?;:r; nkara sayilli karan ile 18.12.2013 tarihli ve E.
) . Bankamiza verilen 2013/32824, K. 2013/25431 sayili
Mahkemesi-
2013/1361E.) 82.172.910 TL Karari uyarinca dosya esas
) tutarinda idari kaydinin  kapatilarak  baglanti
para cezasinin nedeniyle  Ankara 2. idare

Mahkemesi'ne gonderilmesine
karar verilmistir. Ankara 2. idare
Mahkemesi’'nin 06.02.2014 tarihli
ve E. 2014/119 sayih Karari ile,
ylridtmenin durdurulmasi
talebinin, 25.12.2014 tarihli ve
2014/1580 sayili Karari ile de
davanin reddine karar verilmistir.
Karar yiritmenin durdurulmasi
istemli olarak temyiz edilmis olup,
dosya Mahkemenin 11.05.2015
tarihli ~.yazisi ile Danistaya
gonderilmistir.

iptali davasi

ihraggi Aleyhine Agilmig Davalar ve Yapilan Takipleri

YOKTUR.

Vakifbank ile Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi arasinda, Vakifbank’in yurtdisi subeleri tarafindan
kullanilan sendikasyon kredileri ile ilgili olarak, TCMB nezdinde tesis edilen zorunlu karsiliklara iliskin bir
goris ayrilig1 s6z konusu olmustur.

Bankamiz, gecmis yillardaki uygulamasinin ilgili tim mevzuata uygun oldugu gorisiinde olup, TCMB’nin
yurt disindan kullanilan kredilerle ilgili olarak zorunlu karsilik ayrilmasina ve ilgili dénemlere iliskin zorunlu
karsilk cetvellerinin yeniden diizenlenerek gonderilmesine yonelik idare isleminin (6ncelikle)
yuritmesinin durdurulmasi ve iptaline karar verilmesi istemi ile dava agmistir. Her iki dava da Bankamiz
aleyhine sonuglanmis ve Bankamizca temyiz edilmis olup, dosyalar Danistay’da temyiz incelemesindedir.

RekabetKurumu'nun Bankamizin .da aralarinda bulundugu toplam 8 banka hakkinda, 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun uyarinca agtigl sorusturma sonucunda, Bankamiza Danistay yolu
actk olmak lzere 8.226.296 TL tutarinda idari para cezasi verilmistir.

Bu kapsamda Rekabet Kurumu'nun 07.03.2011 tarih ve 11-13/243-78 nolu karar ile 4054 sayil
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun ihlali nedeniyle Bankamiza verilen séz konusu 8.226.296 TL
tutarindaki idari para cezasi pesin 6deme indiriminden yararlanmak suretiyle 6.169.722 TL olarak kanun
yoluna iliskin haklarimiz sakli kalmak kaydi ile Bankamiz tarafindan 22.09.2011 tarihinde Biyik
Miikellefler Vergi Dairesine 6denmis ve 6denmis olan bedelin iadesi ve Ceza Yonetmeligi md. 5. ile md.
8/1’in iptali talebiyle, 24.10.2011 tarihinde dava acilmis olup, dava devam etmektedir.

Rekabet Kurulu'nun 02.11.2011 tarih, 11-55/1438-M sayili karariyla, Bankamizin da aralarinda
bulundugu 12 banka ve finansal hizmetler konusunda faaliyet gosteren 2 firma hakkinda, mevduat, kredi
ve kredi karti hizmetleri alaninda anlasma ve/veya uyumlu eylem icerisinde bulunmak suretiyle 4054
sayill Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini ihlal edip etmediginin tespiti amaciyla
yurutilen sorusturmaya iliskin olarak Rekabet Kurulu'nun, 08.03.2013 tarih, 13-13/198-100 sayili karari
ile yargl yolu Ankara idare Mahkemelerinde acik olmak ve gerekgesi daha sonra teblig edilmek lizere
Bankamiza 82.172.910 TL tutarinda idari para cezasi verilmesine karar verilmistir.
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S6z konusu idari para cezasl, 5326 sayili Kabahatler Kanunu'nun 17. maddesinde taninan pesin 6deme
indiriminden faydalanmak suretiyle dortte (¢l nispetinde 61.629.682,50 TL olarak, Buylk Mukellefler
Vergi Dairesine 15.08.2013 tarihinde kanun yoluna basvurma hakkimiz sakli kalmak kaydiyla 6denmistir.
Ardindan, Rekabet Kurulu Kararinin éncelikle yiritmesinin durdurulmasi ve ardindan iptali, ayrica
Odenen idari para cezasinin faiziyle birlikte tarafimiza iadesi talebiyle 13.09.2013 tarihinde iptal davasi
aciimis olup, Ankara 2. idare Mahkemesi’nin 25.12.2014 tarihli ve 2014/119 E., 2014/1580 K. sayili karari
ile davanin reddine karar verilmistir. Karar ylritmenin durdurulmasi istemli olarak temyiz edilmis ve
dosya Mahkemenin 11.05.2015 tarihli yazisi ile Danistay’a gonderilmistir.

13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragginin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu lizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (liretim, satig, stoklar,
siparisler, maliyet ve satis fiyatlari hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

YOKTUR.
14. DIGER BILGILER
14.1. Sermaye hakkinda bilgiler
Cikarilmis Sermaye Tutari: 2.500.000.000.-TL
14.2. Kayith sermaye tavani:
Kayitl Sermaye Tavani: 10.000.000.000.-TL
14.3. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler:

Banka “Ana Sozlesmesi” ile TTK-hikimleri uyarinca hazirlanan ve 28 Mart 2013 tarihli
Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahipleri tarafindan onaylanan “Tirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda Ig Yonerge” Banka kurumsal internet
adresinde (www.vakifbank.com.tr) ve KAP’da (www.kap.gov.tr) yer almaktadir.

14.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amag ve faaliyetleri:

Banka, Esas s6zlesmesinin 4. Maddesi;

Kurulus Maksadi Madde 4: Banka, asagida yazili islerle istigal eder:

A-Menkul ve gayrimenkul mal ve kiymetler karsiiginda ikrazlarda bulunmak,

B-Sigorta ve sair ortakliklar kurmak veya kurulmus olanlara istirak etmek,

C-Gayrimenkul alip satmak,

D-Her tiirlii banka muamele ve hizmetleri yapmak,

E-(31.3.1969 tarihli Olaganiistl Genel Kurul karari ile degisik sekli) Vakiflar Genel Midurltugi ile Milhak
Vakiflarin idaresini Bankaya tevdie llizum gorecekleri gayrimenkullerle isletmelerin yapilacak
anlasmalarda gosterilecek esaslar dahilinde rasyonel bir sekilde idare, idame ve isletilmeleri igin lizumlu
bilumum muamele ve tesebbdislere (ticari, sinai, zirai) girismek.

(Her wil Eylal ayi icinde Basbakan veya T.C.Vakiflar Genel Mudirligi’'nin bagh oldugu Bakanin
baskanlhginda Tirkiye Cumhuriyeti Vakiflar Genel Miidiri ve Tirkiye Vakiflar

Bankasi Tirk Anonim Ortakligi Genel Muduriinln istirakiyle toplanacak bir heyet tarafindan, yukaridaki

fikra geregince idare ve isletmeleri Bankaya tevdi edilebilecek gayrimenkullerle isletmelerin durumu
incelenir ve bunlardan Bankaya devri gerekenler Basbakan veya ilgili Bakan tarafindan tespit olunur.)
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F-(31.3.1969 tarihli Olaganistlii Genel Kurul kararn ile eklenmistir.) Mazbut ve Miilhak Vakiflarin
bankacilik hizmetlerini ve Vakiflar Genel Mudirliginin, yapilacak anlasmalar dahilinde, veznedarlik
islerini yapmak.

14.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gérmedigi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasas! .Kote E(.j.l|dIgI/ igili Piyasanin/ ilgili Piyasanin/ Plyasanl.n/. .

Aracinin Tiirii islem Gormeye Borsanin Borsamin ismi Borsanin llgili
Basladigi Tarih Bulundugu Ulke Pazari

Pay 18.11.2005 Tarkiye Borsa istanbul A.S. Ulusal Pazar

15. ONEMLi SOZLESMELER
YOKTUR.

16. UZMAN RAPORLARI VE UGUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

ihragci Bilgi Dékiimaninda, sektér hakkinda yer alan bilgiler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yayimlanan sektor verileri kullanilarak hazirlanmistir. Bunun yani sira
Bankalararasi Kart Merkezi, Merkezi Kayit Kurusu verilerinden de faydalanilmistir. Bu bilgilerin
alindigi kurum ve kuruluglara, ihragg bilgi dokiimaninda bu verilerin gectigi bolumlerde yer
verilmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bildigi ve ‘ilgili Uglincl kisilerin yayimladigi bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanhs veya yanilticihale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigini ve bu verilerin. aynen alindigini beyan<eder. Banka ayrica FitchRatings,
Standardand Poor’s ve Moody’s tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigini beyan
eder.

ilgili iglincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr
Bankalararasi Kart Merkezi: www.bkm.com.tr

Merkezi Kayit Kurulusu: www.mkk.com.tr

FitchRatings: www.fitchratings.com

StandardandPoor’s: www.standardandpoors.com

Moody’s: www.moodys.com

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Sanayi Mahallesi Eski Biyikdere Cad. Giler Sok. No:51 Giliney Plaza
Kagithane/istanbul adresindeki ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihracginin internet sitesi
www.vakifbank.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulmaktadir:

1. ihracgi bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2. Ihragginin ihraggi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolari
18. EKLER
YOKTUR.
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