Isbu Ozet Kurul’ca onaylanmamus olup taslak niteligindedir.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Ozet

Bu ozet, Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul)’nca ...../....../........ tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgmmzin  toplam 8.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam
kapsamindaki bor¢lanma aracglarinin halka arz edilecek ........... TL’lik kKisminin
satisina iliskin ozettir. Halka arz edilecek borclanma araclarina fazla talep
gelmesi durumunda halka arz tutari .......... TL’ye kadar artirilabilecektir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, soz konusu bor¢lanma araclarina iliskin bir
tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ozet ¢ercevesinde ihrag¢ edilecek bor¢lanma
araclarina iliskin ihra¢cinin yatirnmeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul
veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica
halka arz edilecek bor¢clanma araglarimin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ozet, ihragc1 bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte
gecerli bir izahname olusturur ve ihrag¢r bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi
araci notunda yer alan bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris
olarak okunmahl ve halka arz edilecek bor¢lanma araclarina iliskin yatirim
kararlari ihracgr bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihracgci bilgi dokiimani ve sermaye
piyasas1 araci notu, ortakhgimzin ve halka arzda satisa araciik edecek Tiirkiye
Vakiflar Bankas1 T.A.O’nun www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(kap.gov.tr) ..... Y tarihinde yayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararin ihrag¢cidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik
eden yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi
olciide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte
okundugu takdirde ozetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric¢
olmak iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.



http://www.vakifbank.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA VE

TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

T.A.O. Tark Anonim Ortakhgi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Vakifbank veya

Banka veya Turkiye Vakiflar Bankasi Turk Anonim Ortakhigi

lhraggi

GRUP Ayri tizel kisilik altinda faaliyet gosterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol
ettigi, ana ortaklik banka altinda; yurt iginde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan
olusan toplulugu,

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Ddviz Tevdiat Hesabi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros ( Euro igin Londra
Interbank Faiz Orani)

ISIN International Securities Identification Numbers ( Uluslararasi Menkul Kiymet
Tanim No )

KOBI Kiiclk ve Orta Olgekli isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate ( Londra Interbank Faiz Orani )

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

BIAS Borsa Istanbul Anonim Sirketi

N.V. Anonim Sirket ( Hollanda )

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

TBB Turkiye Bankalar Birligi

T.C. Tarkiye Cumhuriyeti

TCMB Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tark Lirasi

TTK Turk Ticaret Kanunu

USA Amerika Birlesik Devletleri

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanci Para




1. OZETIiN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu
ozette ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Ihrace
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
..../05/2014
L. ) } OZETIN TAMAMI
Suayyip ILBILGI Ozlem OZ KOCCAZ

Baskan

Miidiir

Halka Arza Araciik Eden
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

..../05/2014

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ziya ANILDI Sevket Serdar DAGLIER

Genel Miidiir Yrd.

Miidiir

OZETIiN TAMAMI

2. IHRACCIYA ILiSKIN BILGILER

2.1. Thraccimin ticaret iinvam

TURKIYE VAKIFLAR BANKASIT.A.O

2.2. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraceinin kuruldugu

iilke ile iletisim bilgileri

Hukuki Stati

Anonim Ortaklk

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke

Tarkiye

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez Adresi

Sanayi Mah. Eski Bliyiikdere Cad. Giler Sokak
No:51 Kagithane/ISTANBUL

Telefon ve Faks Numaralari

Telefon: +90 212 398 15 15 — 398 10 00
Faks: +90 212 398 11 55

internet Adresi

www.vakifbank.com.tr

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrac¢r bilgi dokiimanmmin 5.1.4 no’lu maddesinde yer

almaktadir.




2.3. Thracciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

2014 yili gelismis iilkelerde ekonomik toparlanmanin daha belirgin hale geldigi,
buna karsilik gelismekte olan iilke ekonomilerinin performansinin azaldigi bir yil olarak 6ne
cikmaktadir. Yilin ilk dort ayinda ABD Merkez Bankasi (Fed) Aralik 2013°de basladigi
varlik alimlarini azaltma siirecini devam ettirmistir. Olumsuz kis kosullarinin ekonomik
aktiviteye yansimalarimin gec¢ici oldugu ve ABD ekonomisinin yilin geri kalaninda
toparlanmasini siirdiirecegi beklentisi hakimdir. Ekonomik verilerin gidisatina bagli olarak,
Fed’in faiz artirim siirecini one alma veya erteleme ihtimali son donemde uluslararasi
piyasalarda dalgalanmalara yol agmaktadir. Halen piyasada Fed’in varlik alimlarin1 2014
yilinin Ekim ya da Kasim ayinda sona erdirmesi ve 2015 yilinin son ¢eyreginde veya 2016
yilinin baginda faiz artirirmina baslamasi beklenmektedir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimammin 8.2 no’lu
maddesinde yer almaktadir.

2.4. Thraceimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Vakifbank Finansal
Hizmetler Grubu

Vakifbank Finans Dis1
Hizmetler Grubu

Istirakler ve Bagh Ortakhklar

Finansal istirak ve Bagh
Ortakhiklar

Vakifbank International AG

KKB- Kredi Kayit Biirosu A.S.

Vakif Emeklilik A.S.

Vakif Emeklilik A.S.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB
Ltd.

Bankalararas1 Kart Merkezi A.S.

Vakif Finans Factoring Hizmetleri
AS.

V.Finans Factoring
Hizmetleri A.S.

Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.

Taksim Otelcilik A.S.

Giines Sigorta A.S.

Giines Sigorta A.S.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Vakif Finansal Kiralama
A.S.

Takasbank ISTANBUL Takas ve
Saklama

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakifbank International AG

Vakifbank International

Bankas1 A.S. AG (EURO)

. . Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret ; s « Vakif Yatirim Menkul
Giines Sigorta A.S. AS. Taksim Otelcilik A.S.(*) Degerler AS.

- s . o Vakif Gayrimenkul
Vakif Emeklilik A.S. Gligbirligi Holding A.S. Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Yatirim Ortakhit A.S.
. . Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklig Valaf' B Tipi Menkul
Vakif Finansal Kiralama A.S. AS AS Kiymetler
> i Yatirim Ortaklig1 A.S.

Vakif B Tipi Menkul Kiymetler L - .. - - Vakif PortfoyY onetimi
Yatirim Ortakhig A.S. Izmir Enternasyonal Otelcilik A.S. Vakif Enerji ve Madencilik A.S.(**) AS.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
AS.

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret
AS.

Tasfiye Halinde World
Vakif
UBB LTD. (USD)

Vakif Finans Factoring Hizmetleri
AS.

Vakif B Tipi Menkul Kiymetler Yat.
Ort. A.S.

TAKASBANK istanbul
Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.
*)

Kibris Vakiflar Bankasi
LTD.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Tasfiye HalindeWorld Vakif UBB
LTD.

Tiirkiye Sinai ve Kalkinma
Bankasi A.S.

Bankalararas1 Kart Merkezi A.S.

Giigbirligi Holding A.S.

Takasbank-Istanbul Takas ve
Sakl.Bank. A.S.

[zmir Enternasyonal Otelcilik A.S.(**)

Kibris Vakiflar Bankasi1 LTD.(*)




Kredi Kay1t Biirosu A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.(*)

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret
AS.(%)

Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi

AS.(%)

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢i bilgi dokiimanimin 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrac¢i bilgi dokiimammmin 9. bdéliimiinde yer
almaktadir.

2.6. Thrage bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama:

31.12.2013, 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihli finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
raporlart Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (KPMQG) tarafindan hazirlanmis ve sz
konusu donemler i¢in olumlu goriis iceren bagimsiz denetim raporlar1 diizenlenmistir. S6z
konusu goriigler asagida sunulmustur:

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i

[stanbul,
28 S}lbat 2014 _
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortaklig1 Yonetim Kurulu’na:

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortaklig1 (“Banka”) ve konsolidasyona tabi
finansal ortakliklarinin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide bilangosu
ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit
akis tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve dnemli muhasebe politikalari ile
diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz. 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla konsolide aktiflerin %1.88’ini ve konsolide faaliyet karmin 9%0.73{inii
olusturan konsolidasyona tabi bir finansal ortakligin finansal tablolar1 baska bir denetim
kurulusu tarafindan denetime tabi tutulmus ve raporu tarafimiza sunulmustur. Bu
sebeple yukarida bahsi gecen finansal ortaklikla ilgili olarak denetim raporumuz diger
denetim kurulugunun raporuna dayanmaktadir.

Banka Yo6netim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Banka Yonetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarih
ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasia Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve Bankacilik
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Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla onemlilik arzeden Olglide yanlis bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen
konsolide finansal tablolar tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim
2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik
ve Uluslararast Denetim Standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Konsolide
finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek Olclide bir hata igermedigine iliskin makul
giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gercgeklestirilmistir.
Bagimsiz denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve konsolide
finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik
denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin
insiyatifine birakilmig, ancak duruma uygun denetim teknikleri, konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak
ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiinlin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
denetim kanit1 saglanmustir.

Bagimsiz Denet¢i Goriisii:

Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitlin Onemli
taraflariyla, Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortaklig1 ve konsolidasyona tabi
finansal ortakliklarinin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide faaliyet sonuglari ile konsolide
nakit akislarmm1 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37’inci ve 38’inci maddeleri
geregince yuriirlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve
standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler
ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi (KPMG)

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i

[stanbul,
14 Mart 2013 5
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Ynetim Kurulu’na:

Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi (“Banka”) ve konsolidasyona tabi
finansal ortakliklarinin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide bilangosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akis
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve 6dnemli muhasebe politikalar1 ile diger
aciklayict notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
konsolide aktiflerin %1.6’sin1 ve konsolide faaliyet karinin %1.1’ini olusturan
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konsolidasyona tabi bir finansal ortakligin finansal tablolar1 baska bir denetim kuruluslari
tarafindan denetime tabi tutulmus ve raporu tarafimiza sunulmustur. Bu sebeple yukarida
bahsi gecen finansal ortakliklarla ilgili olarak denetim raporumuz diger denetim
kurulusunun raporuna dayanmaktadir.

Banka Yénetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Banka Y 6netim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarih ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal
dolayisiyla dnemlilik arzeden 6lciide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasini  saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen
konsolide finansal tablolar {izerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim
2006 tarth ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve
Uluslararasi Denetim Standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Konsolide
finansal tablolarin Onemlilik arzedecek Olciide bir hata icermedigine iliskin makul
giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir.
Bagimsiz denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve konsolide finansal
tablo acgiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine
birakilmig, ancak duruma uygun denetim teknikleri, konsolide finansal tablolarin
hazirlanmast ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve
uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida
belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti
saglanmistir.

Bagimsiz Denet¢i Goriisii:

Gorlistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla,
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortakligi ve konsolidasyona tabi finansal
ortakliklarinin 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide faaliyet sonuglar1 ile konsolide nakit
akimlarim1 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37’inci ve 38’inci maddeleri geregince
yiirlirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan aciklamalara uygun olarak dogru
bir bi¢imde yansitmaktadir.

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi (KPMG)

Ozkan Geng
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
Istanbul,



20 Mart 2012

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Yonetim Kurulu’na:

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiitk Anonim Ortaklig1 (“Banka”) ve konsolidasyona tabi finansal
ortakliklarinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide bilangosu, ayni tarihte
sona eren doneme ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu, konsolide
O0zkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlarin bir
Ozetini denetlemis bulunuyoruz. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide aktiflerin
%1.66’s11 ve konsolide faaliyet karinin %1.38’ini olusturan konsolidasyona tabi finansal
ortakliklarin finansal tablolar1 diger denetim kuruluslari tarafindan denetime tabi tutulmus ve
raporlar1 tarafimiza sunulmustur. Bu sebeple yukarida bahsi gecen finansal ortakliklarla
ilgili olarak denetim raporumuz diger denetim kuruluslarinin raporlarina dayanmaktadir.

Banka Yo6netim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

Banka Yonetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarih ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal
dolayisiyla onemlilik arzeden Olgiide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin
secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen konsolide
finansal tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarih ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin  Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi
Denetim Standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Konsolide finansal tablolarin
onemlilik arzedecek 6l¢iide bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde
bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; konsolide
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve konsolide finansal tablo aciklama ve dipnotlar
hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler
istthdam ettigimiz bagimsiz denet¢ilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢
kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu
degerlendirilerek  belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz  denetim  goriisliniin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmistir.

Bagimsiz Denet¢i Gortisii

Gorligimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6énemli taraflariyla, Tirkiye
Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 ve konsolidasyona tabi finansal ortakliklarinin, 31
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Aralik 2011 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait konsolide
faaliyet sonuglar ile nakit akislarini 5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 37 ve 38 inci
maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve
standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak
dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

BDDK’nin 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarda
Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin -~ Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkindaki Yonetmelikte “Yetkili denetim kurulusu adina bagimsiz denetim ¢alismalarini
yirliten bagimsiz denetgiler, ayn1 bankanin bagimsiz denetim c¢alismalarinda birbirini
izleyen azami bes hesap donemi i¢in goérev alir.” ifadesine goére, 2007-2011 hesap
donemlerinde sorumlu ortak basdenetci Ozkan Geng yerine 2012 hesap dénemi icin
basdenet¢i Erdal Tikmak olmustur.

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

(Bin TL)

31.12.2013

31.12.2012

31.12.2011

Aktif kalemler

TP

YP

TOPLAM

TP

YP

TOPLAM

P

YP

TOPLAM

Nakit Degerler ve
Merkez Bankasi

1,802,876

17,172,306

18,975,182

2,249,946

10,081,548

12,331,494

2,069,331

5,072,531

7,141,862

GERGCEGE UYGUN
DEGER FARKI
KAR/ZARARA
YANSITILAN FV
(Net)

557,634

97,985

655,619

213,829

82,661

296,490

177,477

184,145

361,622

BANKALAR

379,923

2,778,428

3,158,351

740,354

1,916,136

2,656,490

408,679

2,132,656

2,541,335

PARA
PiYASALARINDAN
ALACAKLAR

5,095

5,095

6,645

6,645

190,467

190,467

SATILMAYA HAZIR
FINANSAL

VARLIKLAR (Net)

12,556,285

4,101,124

16,657,409

10,277,762

4,057,019

14,334,781

10,434,795

2,920,048

13,354,843

KREDILER VE
ALACAKLAR

65,199,842

23,473,216

88,673,058

51,358,116

17,958,583

69,316,699

38,871,737

19,297,116

58,168,853

FAKTORING
ALACAKLARI

125,616

6,826

132,442

167,927

17,870

185,797

577,291

40,513

617,804

VADEYE KADAR
ELDE TUTULACAK
YATIRIMLAR (Net)

5,358,742

54,429

5,413,171

4,198,301

62,759

4,261,060

4,343,224

1,636,014

5,979,238

ISTIRAKLER (Net)

224,199

3

224,202

197,977

3

197,980

167,001

3

167,004

BAGLI
ORTAKLIKLAR
(Net)

213,899

213,899

165,521

165,521

148,290

148,290

BIRLIKTE
KONTROL EDILEN
ORTAKLIKLAR (IS
ORTAKLIKLARI)
(Net)

KIRALAMA
ISLEMLERINDEN
ALACAKLAR

135,691

764,532

900,223

95,702

581,217

676,919

69,712

433,729

503,441

RISKTEN
KORUNMA AMACLI
TUREV FINANSAL
VARLIKLAR

0

0

0

0

0

0

MADDI DURAN
VARLIKLAR (Net)

1,440,990

3,727

1,444,717

1,351,514

3,574

1,355,088

1,170,784

4,997

1,175,781
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MADDI OLMAYAN
DURAN
VARLIKLAR (Net)

127,873 196

128,069

99,837 199

100,036

79,782

206

79,988

YATIRIM AMACLI
GAYRIMENKULLER

20,829

20,829

19,646

19,646

159,204

159,204

VERGI VARLIGI

158,970 5,657

164,527

o

208,167

208,167

195,867

1,803

197,670

SATIS AMACLI
ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN
FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN
VARLIKLAR (Net)

2,169 0

2,169

2,093 0

2,093

2,159

0

2,159

DIGER AKTIFLER

2,060,437 958,183

3,018,620

1,595,908 328,598

1,924,506

2,427,064

243,919

2,670,983

AKTIF TOPLAMI

90,371,070 | 49,416,512

139,787,582

72,949,245 | 35,090,167

108,039,412

61,492,864

31,967,680

93,460,544

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden

Gegmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢gmis

(Bin TL)

31.12.2013

31.12.2012

31.12.2011

Pasif kalemler

TP YP

TOPLAM

TP YP

TOPLAM

TP

YP

TOPLAM

MEVDUAT

58,946,981

24,092,418

83,039,399

49,467,915

18,918,889

68,386,804

43,028,280

18,813,696

61,841,976

ALIM SATIM
AMAGCLI TUREV
FINANSAL
BORGLAR

131,338 88,142

219,480

7,165 192,527

199,692

4,376

340,427

344,803

ALINAN
KREDILER

412,222 | 11,873,439

12,285,661

271,385 | 7,829,596

8,100,981

350,774

8,561,523

8,912,297

PARA
PIYASALARINA
BORGLAR

8,209,702 | 6,565,686

14,775,388

2,298,496 | 6,384,324

8,682,820

3,031,108

3,000,144

6,031,252

IHRAG EDILEN
MENKUL
KIYMETLER
(Net)

2,301,798 | 4,518,937

6,820,735

1,481,611 891,137

2,372,748

493,000

0

493,000

FONLAR

23,431 0

23,431

31,368 0

31,368

40,699

0

40,699

MUHTELIF
BORCLAR

2,529,208 311,860

2,841,068

2,197,932 241,224

2,439,156

2,749,696

224,750

2,974,446

DIGER YABANC
KAYNAKLAR

471,762 | 1,038,853

1,510,615

472,082 546,845

1,018,927

181,463

460,709

642,172

KIRALAMA
ISLEMLERINDEN
BORCLAR

RISKTEN
KORUNMA
AMAGCLI TUREV
FINANSAL
BORGLAR

0 0

0

0 0

0

0

0

KARSILIKLAR

3,531,303 62,149

3,593,452

2,953,305 44,197

2,997,502

2,348,817

79,325

2,428,142

VERGI BORCU

241,397 1,335

242,732

344,677 5,552

350,229

148,347

5,208

153,555

SERMAYE
BENZERI
KREDILER

0| 1,964,663

1,964,663

0| 1,630,188

1,630,188

0

0

0

OZKAYNAK LAR

12,090,402

380,556

12,470,958

11,107,708

721,289

11,828,997

9,335,716

262,486

9,598,202

PASIF TOPLAMI

88,889,544

50,898,038

139,787,582

70,633,644

37,405,768

108,039,412

61,712,276

31,748,268

93,460,544
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Gelir Tablosu (Bin TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis

Gelir ve gider kalemleri 01.01-31.12.2013 | 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
FAiZ GELIRLERI 9,440,435 8,999,081 6,695,600
Kredilerden Alinan Faizler 7,619,741 7,003,040 4,947,762
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 0 0 0
Bankalardan Alinan Faizler 57,026 60,537 61,752
Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler 9206 3,576 4,144
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1,616,594 1,807,144 1,542,170
Finansal Kiralama Gelirleri 64,693 47,303 25,590
Diger Faiz Gelirleri 81,475 78,381 114,182
FAIZ GIDERLERI 4,533,280 4,744,503 3,661,368
Mevduata Verilen Faizler 3,543,409 3,946,141 2,951,304
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 175,752 178,898 173,151
Para Piyasasi iglemlerine Verilen Faizler 387,285 350,006 483,234
inrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 257,758 173,243 16,088
Diger Faiz Giderleri 169,076 96,215 37,591
NET FAIZ GELIRI 4,907,155 4,255,478 3,034,232
NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI 629,107 418,105 561,369
Alinan Ucret ve Komisyonlar 948,375 683,235 749,512
Verilen Ucret ve Komisyonlar 319,268 265,130 188,143
TEMETTU GELIRLERI 16,429 6,916 4,732
TICARI KAR / ZARAR (Net) 257,268 339,391 51,384
DIGER FAALIYET GELIRLERI 1,465,262 1,298,661 1,473,505
&E\{Eg:dgll?l;sER ALACAKLAR DEGER DUSUS o077 1,451,568 938,214
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 3,329,965 3,032,355 2,506,087
NET FAALIYET KARI/ZARARI 2,004,679 1,834,628 1,680,921
CTAAK TONTEM YU s
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/z 2,030,310 1,861,581 1,702,545
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (402,131) (437,961) (341,536)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 1,628,179 1,423,620 1,361,009
NET DONEM KARI/ZARARI 1,628,179 1,423,620 1,361,009
Hisse Basina Kéar / Zarar 0.6513 0.5694 0.5444

Sinirli bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo donemi olan 31.12.2013’den itibaren
Vakifbank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamustir.

2.8. Thraccimin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin Onemli olan,
ihracciya iliskin son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

VakifBank, 2013 yilinda fonlama kaynaklarinin c¢esitlendirilmesi, faiz orani riskinin
azaltilmasi, ilave kaynak yaratilmasi amaciyla 3 Nisan 2013 tarihinde, hem Amerikali hem
de Avrupali yatirnmcilara yonelik RegS/144A dokiimantasyonuna gore azami 3 milyar ABD
Dolar1 esdegeri tutarina kadar farkli para birimlerinde yurtdisi tahvil ihract ve benzeri
islemlere imkan saglayacak ve Tiirk bankalar1 arasinda bir ilk olan programi kurmustur.
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Program kapsaminda Nisan 2013 doneminde yurtdisinda satilmak iizere nominal tutart 600
milyon ABD Dolar, itfa tarihi 15 Nisan 2018 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve 6 ayda bir
kupon 6demeli ve kupon orani %3.75 olan tahvil ihraci gergeklestirilmistir. S6z konusu
islem, Tiirk bankalar tarafindan gerceklestirilen en diisiik kupon 6demeli tahvil ihrag islemi
olmustur.

Yine Program kapsaminda, Ekim 2013 doneminde yurtdisinda satilmak {izere nominal tutari
500 milyon ABD Dolari, itfa tarihi 31 Ekim 2018 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve 6 ayda bir
kupon oOdemeli, getiri oran1 %5.149 ve kupon orani %5.00 olan tahvil ihraci
gergeklestirilmistir. S0z konusu isleme yaklasik 13 kat yatirimci talebi gelmis ve boylelikle
T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan gerceklestirilen tahvil islemleri hari¢ tutuldugunda,
Tiirkiye’nin islem biiyiikliigline gore en ¢ok talep goren tahvil ihraci gerceklestirilmistir.
Isleme gosterilen yogun yatirimei talebi sayesinde islemin fiyat1 acilis fiyatina gore 30 bps
diiserek Mid-Swap+370 bps seviyesinden kapanmastir.

Ayrica program kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 9 ayr1 banka ile 25 tahsisli
satis islemi (private placement) gergeklestirilmistir. Islemler gesitli para birimlerinde (ABD
Dolari, EUR ve Isvigre Frangi) ve 3 ay, 6 ay ve 1 yil vadelerle gergeklestirilmis olup, Nisan
ay1 itibaiyle toplamda 969 milyon ABD Dolar1 esdegerinde tahsisli satis yapilmstir.
Islemlerin ¢ok bilyiik kismi iilkemizle ilk defa tanisan Asyali yatirimcilarla
gerceklestirilmistir.

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarina ¢ikartilmistir.

Vakitbank’in Fitch Ratings, Standart And Poors ve Moody’s tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlar1 asagidaki gibidir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracci bilgi dokiimanmimmin 5.1.5 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

2.9. Thraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden 6nemli 6l¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

YOKTUR.
2.10. ihraccinin ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi

VakifBank’in ana faaliyet alanlar:
e Bireysel Bankacilik

KOBI Bankaciligi

Ticari Bankacilik

Kurumsal Bankacilik

Ozel Bankacilik

VakifBank, 31.12.2013 itibartyla 856 yurti¢i, 3 yurtdisi olmak tizere 859 adet subesi, 14.943
calisani ile etkin ve verimli bir sekilde miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

Ana bankacilik faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla 14’1 finans sektdriinde,
9’u finans sektorii disinda faaliyette bulunan 23 adet istiraki bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrageci bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu béliimiinde yer
almaktadir.
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2.11. Thraccimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag:

N . Pay Kontroliin .
Ortagin Ticaret Unvani Tutar (TL) %) Kaynags Tedbirler
TTK HikUmleri diginda
T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel Mudurligi 1.075.058.639,56 43,00 Hisse Senedi alinmis bir tedbir
yoktur.
TTK Hikimleri diginda
T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel Mudurligui 386.224.784,72 15,45 Hisse Senedi alinmis bir tedbir
yoktur .
. - . TTK HikUmleri digsinda
Vakifbank Memur ve Hizmetiileri Emekli ve 402.552.666,42 | 16,10 | Hisse Senedi alinmis bir tedbir
Saglik Yardim Sandigi Vakfi yoktur

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrace¢1 bilgi dokiimanimmin 12.4 no’lu maddesinde

yer almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Vakifbank’in

belirlenen kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir.

““Fitch Ratings’’, ‘‘Standard& Poor’s’’, ve ‘“Moody’s’’ tarafindan

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 8.3 no’lu

maddesinde yer almaktadir.
2.13. Garanti hiikiimleri
YOKTUR.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7.1 ve 7.2 no’lu

maddelerinde yer almaktadir.

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler

YOKTUR.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas1 aract notunun 7.3 no’lu

maddesinde yer almaktadir.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Ad1 Soyadi

Gorevi

Ramazan GUNDUZ

YOnetim KuruluBagkani

Mehmet Emin OZCAN

Yo6netim Kurulu
Baskan Vekili ve Yénetim Kurulu Uyesi

Halil AYDOGAN

Genel Mudir ve Yonetim Kurulu Murahhas-Tabii Uyesi

Halim KANATCI

Yénetim Kurulu Uyesi

ismail ALPTEKIN

Yénetim Kurulu Uyesi

Adnan ERTEM

Yénetim Kurulu Uyesi

Oztiirk ORAN

Yénetim Kurulu Uyesi

Seref AKSAC

Yénetim Kurulu Uyesi

Sabahattin BIRDAL

Yénetim Kurulu Uyesi

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrag¢i bilgi dokiimaninin 10.2.1 no’lu maddesinde e

yer almaktadir.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

14




Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
Erdal Tikmak/ Sorumlu Ortak, Basdenetci

Adresi: Riizgarlibahce Mah. Kavak Sk. No:29 Kavacik Beykoz, Istanbul
34805

3. ITHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN
BiLGILER

3.1. Thrac edilecek bor¢lanma araclan ile ilgili bilgiler

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

3.2. Borclanma araclarinin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi
hakkinda bilgi

Bor¢lanma araclar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek bor¢lanma araclar: iizerinde, bor¢clanma aracinin
devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya bor¢lanma aracimi alanlarin haklarim
kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.

3.4. Thrac edilecek bor¢lanma araclarimin yatirnmeiya sagladiga haklar, bu
haklarm kullanim esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme
notlari:

Bor¢lanma aract yatirnmeilari, ihract gerceklestiren BANKA’nin alacaklisi
konumunda olup, Banka aktifleri lizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka
sahip degildirler. Yatirimcilar, ihra¢ edilecek borglanma araglari i¢in belirtilen hesaplama
yontemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas1 araci notunun 4.6 no’lu
maddesinde yer almaktadir.

3.5. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

3.6. Bor¢lanma araclarimin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile
islem gorme tarihleri:

Halka arz edilen bonolarin satis1 tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gérebilmesi
BIAS Mevzuati’nn ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde Borsa Baskanlig1’nin onayina baghdir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasast1 araci notunun 6.1 no’lu
maddesinde yer almaktadir.
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4. RiISK FAKTORLERI

4.1. ihragemim bor¢lanma araclarma iliskin yiikiimliiliiklerini yerine
getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak ytikiimliiliiglinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 maruz kalinabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Piyasa RiskKi

Piyasa riski, Bankanin bilanco i¢i ve bilango dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve
yiikiimliliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen
dalgalanmalar nedeniyle tasidig1 potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Operasyonel Risk

Yetersiz veya basarisiz dahili siiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan
kaynaklanan kayip riskidir.

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya
duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme
olasiligdir.

Is Riski

Faaliyetin siirdiiriilmesine iligskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Yanlis ticari secimlerden, kararlarin diizgiin bir bi¢imde uygulanmamasindan veya
ekonomik faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.

Vergi Riski

Banka bonosu ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iligkin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde(ilgili karar iliskin ihtilaf veya
isleme taraflarin herhangi birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka’nin ihragci
sifatiyla miikellef olarak 6demesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan
daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim, har¢ 6denmesinin gerekmesi veya bunun makul
Olciide muhtemel hale gelmesi halinde, ihra¢¢inin banka bonosunu erken itfa etme yetkisi
bulunmaktadir. Ihragginin banka bonosunu erken itfa etme yetkisinin kullanilmasi
durumunda; erken itfada kullanilacak birim fiyati ihra¢ esnasinda belirlenen i¢ verim orani
ile bononun fiyatinin erken itfa 6deme tarihine taginmis fiyati olarak belirlenecektir.
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4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Bonolarin Likiditesinin Yatirnmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski

Ihrag edilecek bonolarm islem gorecegi piyasada yapilacak islem biiyiikliikleri ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatirimcinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarmin bu alt
limitlerin altinda kalmasi durumunda bonolarin bu piyasada satilmasi imkansiz hale

gelebilir.
Diger

Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca
faaliyet gostermekte olup, ayni kanun hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve
denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin
olugmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iligkin hiikiimler yer almaktadir.

4.3. Thrag edilecek bor¢clanma araclarina iliskin riskler hakkindaki temel
bilgiler

fhrace Riski:

Bono/tahvil ihra¢ eden bankanin bor¢lanma aracina iligkin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 yatirimecinin karsilasabilecegi zarar
olasiligidir. Bu durumda yatirimci, ihragginin taahhiit ettigi 6demeyi kismen veya tamamen
geri alamamaktadir.

Piyasa Riski:

Bono ve/veya tahvilin vadesinden dnce satilmasi durumunda s6z konusu enstriimanin
piyasa degerinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagli olarak yatirimcinin
zarar etme olasih@idir. Thra¢ edilen bonolarin piyasada olusacak degeri, faiz
oranlarinin degisiminden etkilenecektir.

Likidite Riski:

Yatirimcinin, elinde tuttugu bono/tahvili satarak yaptigi yatirimi vadesinden Once nakde
cevirmek istemesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut piyasa
yapisinin s1g olmasi ve benzeri nedenlerden dolay1 pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli
tutarda ve gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

Spesifik Risk
Olagan piyasa hareketleri disinda, bono/tahvil ihraggisinin yOnetiminden veya mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligidir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihraggi bilgi dokiimaninin 4., sermaye piyasasi araci
notunun ise 2. boliimiinde yer almaktadir.
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5. HALKA ARZA ILiSKIiN BILGILER

5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

S6z konusu bonolarin ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman
ihtiyacinin karsilanmasi ve fonlama kaynaklariin ¢esitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama
kaynak maliyetinin diisiiriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi,
mevduatin erken ¢ekilme imkanina karsin bonolarin itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile
likidite pozisyonuna olumlu yonde katki saglanmasi amaciyla gergeklestirilecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasast aract notunun 3.2 no’lu
maddesinde yer almaktadir.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmcilarin katlanacag maliyetler
hakkinda bilgi

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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