isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan onaylanmamisg olup taslak niteligindedir.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
(")zet

Bu 6zet, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin toplam 16.000.000.000.-TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
bor¢lanma araclarimin halka arz edilecek .................. TL nominal degerli ........ vadeli ve
..................... TL nominal degerli ......... vadeli olmak iizere toplam .................. TL
nominal degerli bonolara iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek
bor¢clanma araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka arzin nominal tutan
................... TL’ye kadar artirilabilecektir.

Ozetin onaylanmasi, ozette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, sz konusu bor¢lanma araclarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu ozet ¢ercevesinde ihra¢ edilecek bor¢lanma araclarma iliskin ihra¢ginin
yatirnmcilara karsi olan o6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araclarinin
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ozet, ihragc bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur ve ihrag¢el bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin ozetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz
edilecek bor¢lanma araclarina iliskin yatinm kararlan ihracqi bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve ozetin bir butiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihragg¢i bilgi dokiimana .../.../.... tarihinde, ihraggi
bilgi dokiimam tadil metinleri .../.../.... tarihinde, sermaye piyasasi arac1 notu ise .../.../....
tarihinde, ortakhigimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Vakif Yatiriom Menkul Degerler
A.S.nin° www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracc
sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihraccinin yonetim Kkurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle
birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatal veya tutarsiz olmasi1 durumu hari¢ olmak
iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlarn1 hazirlayan Kkisi ve Kkurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vakifbank.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA | TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Déviz Tevdiat Hesab1

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros ( Euro i¢in Londra Interbank Faiz Orani)

FED ABD Merkez Bankasi

GRUP Ayr tiizel ki§il.ik altinda faaliyet gosterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol ettigi, ana ortaklik banka
altinda; yurt iginde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olusan toplulugu,

ISIN International Securities Identification Numbers ( Uluslararast Menkul Kiymet Tanim No )

KOBI Kiiciik ve Orta Olgekli Isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate. ( Londra Interbank Faiz Orani )

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

N.V. Anonim Sirket ( Hollanda )

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

T.A0Q. Tiirk Anonim Ortaklig

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirast

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

USA Amerika Birlesik Devletleri

Vakifbank veya

Banka veya Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig

Thraggt

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanci Para




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ercevesinde bu ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracc
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
../06/2016
OZETIN TAMAMI
Suayyip ILBILGI Celal Levent BAYAR
Baskan Miidiir
Halka Arza Aracilik Eden Sorumlu Oldusu Kisim:
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. us )
..106/2016
OZETIN TAMAMI
Sezai SAKLAROGLU Basak AKDOGAN ALPATA
Grup Miidiirii Miidiir Yrd.

2. IHRACCIYA ILiSKiN BILGILER
2.1. Thraccinin ticaret iinvam
TURKIYE VAKIFLAR BANKASIT.A.O

2.2. dhraccimin  hukuki -statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri

Hukuki Statii . | Anonim Ortaklik

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat . | T.C. Kanunlar1

Kuruldugu Ulke . | Tiirkiye

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez | | Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:59
Adresi " | Kagithane/ISTANBUL

Konuya iliskin ayrmmtili bilgi ihracci bilgi dokiimanmmin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.3. Thracciyr ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

ABD Merkez Bankasi (Fed)’nin 2008 yilindan beri uygulamakta oldugu varlik alimlarini
2014 yili Ekim ayinda tamamen sona erdirmesinin ardindan, faiz artirnm beklentileri giindeme
gelmis ve bu durum piyasalarda volatilitenin artmasina sebep olmustur. Bu siire¢te ABD
ekonomisine dair agiklanan ozellikle isttihdam ve enflasyon basta olmak {izere makroekonomik
verilerin 6nemi daha artmistir. 2015 yilinin son ABD Merkez Bankasi (Fed) A¢ik Piyasa Komitesi
(FOMC) toplantisinda Fed 10 yil aradan sonra ilk kez faiz artirnmina gitmis ve politika faiz oranin
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0,25 puan artirarak %0-%0,25 bandindan %0,25-%0,50 bandina ¢ikarmistir. Fed Nisan ay1
toplantisinda ise beklendigi gibi faiz oranlarinda degisiklige gitmemistir. Toplant1 sonrasi
yayinlanan metinden kiiresel belirsizliklere iliskin ifade ¢ikarilmis, ABD’de istihdam piyasasinin
iyilestigi ancak biiyiimenin yavasladigi belirtilmistir. Fed bu toplantida da kademeli faiz artirrmina
isaret etmis ancak faiz artirimmin zamanlamasina dair ipucu vermemistir.! Fed’in agiklamalari
Mart ayindaki gilivercin tonda yaptigi agiklamalara gore daha dengeli algilanmis ancak Haziran
ayinda faiz artirimi yapilacagina dair giiclii bir sinyalin de verilmedigi goriilmiistiir. Fed y1l i¢inde
iki faiz artirnm1 yapilacagini belirtse de, piyasalar Fed’in bu yil icerisinde iki faiz artirimi yerine
sadece bir kez faiz artirimi yapacagim fiyatlamaktadir. Ayrica tarimdisi istihdam verisinin de
beklentilerin altinda kalmasi piyasalarda faiz artirrminin Haziran’da yapilmayacagi ve Eyliil aymna
ertelenebilecegi diisiincelerinin olusmasina neden olmustur. Ancak Fed’in Nisan ay1 toplantisinin
tutanaklar1 18 Mayis’ta agiklanmis ve tutanaklar piyasadaki fiyatlamalarin tamamen olmasa da
degismesini saglamistir. Fed, tutanaklarda ekonomik verilerin 1yi gelmesi halinde Haziran ayinda
faiz artirrmi yapilabilecegine iliskin sinyal vermistir. Bunun yant sira, Nisan ay1 enflasyonu aylik
bazda son 3 yilin en yliksek artisin1 gdstermis ve yillik bazda ise %1.1 aciklanarak Fed’in %2 olan
enflasyon hedefine bir miktar daha yaklasmistir. Ayrica ilk ¢eyrekte %0,5 ile beklentilerin altinda
kalan biiylime oraninin ikinci ¢eyrekte %2 ’nin iizerinde ger¢eklesmesi beklenmektedir.

TCMB Mayis ay1 Para Politikas1 Kurulu toplantisinda sadelesme adimlarina devam etmis ve
bu dogrultuda faiz koridorunun {ist bandin1 50 baz puan indirerek %10’dan %9,50’ye ¢ekmistir.
TCMB faiz koridorunun alt bandin1 %7,25te, politika faiz orani olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranin1 %7,5’te sabit birakmistir. Geg likidite penceresi uygulamasi g¢ercevesinde Bankalararasi
Para Piyasasi’nda saat 16:00-17:00 aras1 gecelik vadede uygulanan Merkez Bankas1 bor¢glanma faiz
orani %0 seviyesinde sabit birakilirken, %11,50 seviyesinde olan bor¢ verme faiz orani ise %11°e
indirilmistir. TCMB’nin bu kararinda kiiresel oynakliklardaki artisa karsin siki para politikasi
durusunun, temkinli makroihtiyati politika cercevesinin ve Agustos ayinda yayimlanan yol
haritasinda belirtilen politika ara¢larinin etkili bir sekilde kullanilmasinin ekonominin soklara karsi
dayaniklihgini artirmast etkili olmustur.2 TCMB’nin 6niimiizdeki dénem kararlar1 agisindan Fed’in
atacagl adimlar, TL nin hareketi ve fiyat gelismeleri 6nemli goriinmektedir.

2015 yilinda dis ticaret acigindaki iyilesmenin, diisiik seyreden petrol fiyatlarin, kurdaki
artigin, kiiresel ticaret hacminde yasanan daralmanin ve i¢ talepte yasanan azalisin etkisiyle daralan
yillik cari iglemler a¢1g81 2016 yilinim ilk iic ayinda da toparlanmasini siirdirmiistiir. 2016 yili Mart
ayinda 3,7 milyar dolar seviyesinde agiklanan cari islemler agig1 12 aylik kiimiilatif toplamda 2015
yilindaki 43,1 milyar dolar seviyesinden 29,5 milyar dolara gerilemistir. Enerji fiyatlarindaki diisiik
seyrin destegiyle Mart ayinda dis ticaret agiginda yasanan gerileme cari iglemler agiginin
toparlanmasini_siirdiirmesinde oncelikle etkili olmustur. Finansman hesab1 tarafinda ise Mart
ayinda bir 6nceki aydan farkli olarak portfoy yatirimlar: kanali ile doviz girisinin yasanmasi dikkat
cekici olmustur. Gegen yildan bu yana cari islemler agigina olumlu yansiyan ham petrol fiyatlarinin
Nisan ayinda 45 dolar/varil seviyelerine kadar yiikselis gostermesi cari islemler acigina
onlimiizdeki ay bozulma olarak yansiyabilecektir. Bununla birlikte turizm gelirlerindeki zayif
seyrin devam etmesi Onlimiizdeki donemde cari islemler acig1 iizerinde baski yaratabilecek bir
diger unsur olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle May1s ayr basinda kiiresel piyasalarda baslayan
satis baskinin Tiirkiye lizerindeki etkisi géz oniinde bulunduruldugunda yilin ilk ¢eyreginde cari
islemler aciginda yasanan toparlanmanin Onilimiizdeki ¢eyrekte bir miktar bozulma ihtimali

1 Fed Nisan ayi toplanti notlari, http://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/monetary20160427al.pdf

2TCMB Mayis ayi Para Politikasi Kurulu toplanti karari,
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb-+tr/tcmb+tr/main+menu/duyurular/basin/2016/duy2016-24



http://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/monetary20160427a1.pdf
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/main+menu/duyurular/basin/2016/duy2016-24

bulunmaktadir. 2011 yilinda %9,6 seviyesine kadar ¢ikan cari islemler a¢iginin 2016 yilinda OVP
tahminine gore %3,9’a kadar gerilemesi beklenmektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢1 bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.1hraccinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Istirakler ve Bagh Ortakliklar

Finansal
Hizmetler Grubu

Finans Dis1
Hizmetler Grubu

Giines Sigorta A.S.

Giines Sigorta A.S.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakif Emeklilik A.S.

Vakif Emeklilik A.S.

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Vakifbank International AG

Vakifbank International AG

Taksim Otelcilik A.S.

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Vakif Faktoring A.S.

Vakif Faktoring A.S.

Bankalararasi Kart Merkezi A.S.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

KKB- Kredi Kayit Biirosu A.S.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S:

Izmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

Giicbirligi Holding A.S.

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi
AS.

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig
AS.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd.
*)

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Taksim Otelcilik A.S.

Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.

Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama
Bankasi A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S.

Bankalararas1 Kart Merkezi A.S:

KKB- Kredi Kayit Biirosu A.S.

[zmir Enternasyonal Otelcilik AS

Takasbank-Istanbul Takas ve Sakl. Bank.
A.S.

Giigbirligi Holding A.S.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.

(*) KKTC’de Tasfiye halinde olup kayyum atanmistir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrag¢1 bilgi dokiimanmmin 7.1 no’lu maddesinde yer

almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri

YOKTUR.

2.6. Thracci bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama:

YOKTUR.




2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Bagimsiz| Bagimsiz Denetimden

Denetimden Gec¢mis Gec¢mis

(Bin TL) 31.12.2015 31.12.2014
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI 21.489.914 21.891.081
KREDILER VE ALACAKLAR 125.959.679 106.355.671
MEVDUAT 112.009.997 93.402.613
OZKAYNAKLAR 17.002.755 14.960.523
AKTIF / PASIF TOPLAMI 189.585.558 163.551.462
Gelir Tablosu (Bin TL) Bagimsiz Denetlmde.n Bagimsiz Denetlmde.n
Gecmis Gecmis

Gelir ve gider kalemleri 31.12.2015 31.12.2014
NET DONEM KARI/ZARARI 1.873.913 1.813.843

Bankamizin, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolart ile
bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar: sirasiyla 25 Subat 2016-ve 27 Subat 2015 tarihlerinde
kamuya aciklanmis olup, raporlara www.kap.gov.tr ve <www.vakifbank.com.tr internet
adreslerinden, son finansal tablolara ise agagidaki internet adreslerinden erisilebilmektedir.

http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorqulari/bildirm-sorgu-sonuc.aspx?tarihtipi=-
1&sirketgrubu=0&SirketAraciKurumList=1410&bildirimtipi=-2&secimler=#0
(Erisim Tarihi: 07.06.2016)

http://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pagelD=353 (Erisim Tarihi: 07.06.2016)

Son finansal tablo tarihinden itibaren VakifBank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir
degisiklik olmamstir.

2.8. Thraccinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin onemli olan, ihragciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Vakifbank’in Fitch Ratings, Standart & Poor’s ve Moody’s tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlar1 meveuttur.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi ihracc1 bilgi dokiimanmmin 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.9. Thraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli ol¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

YOKTUR.
2.10. Thraccinin ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi

VakifBank’1n ana faaliyet alanlari:
Bireysel Bankacilik
KOBI Bankacilig
Ticari Bankacilik
Kurumsal Bankacilik
Ozel Bankacilik


http://www.kap.gov.tr/
http://www.vakifbank.com.tr/
http://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pageID=353

e Tarim Bankacilig1

VakifBank, 31.03.2016 tarihi itibartyla 917 yurt ici, 3 yurtdisi olmak {izere 920 adet subesi,
15.314 ¢alisant ile etkin ve verimli bir sekilde miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

Banka’nin ana bankacilik faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla dordii bankacilik, ikisi
sigortacilik, yedisi diger mali istirakler olmak iizere 13’1 finans sektoriinde; biri enerji, ikisi turizm,
biri imalat, altis1 diger ticari isletmeler sektoriinde olmak iizere onu finans sektorii disinda faaliyette
bulunan 23 adet istiraki bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrimtih bilgi ihrag¢i bilgi dokiimanminin 6.1. no’lu boéliimiinde yer
almaktadir.

2.11. Thraccimin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi

Ortagin Ticaret Unvani Tutar (TL) Pay (%) Kontrolin Kaynag:

T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Pay sahipligi ve
N, 1.075.058.639,56 | Tay saliplig
Miidiirligi g Imtiyazli Pay sahipligi
T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel Pay sahipligi ve
N A, 386.224.784,72 (- Taysanipig
Midiirligii La6> Imtiyazli Pay sahipligi

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢r bilgi dokiimanmin 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Vakitbank’in “‘Fitch Ratings’’, ‘‘Standard&Poor’s’” ve ‘‘Moody’s’’ tarafindan belirlenen
kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.13. Garanti hiikiimleri

YOKTUR.

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler

YOKTUR.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Ad1 Soyadi Gorevi

Ramazan GUNDUZ Yonetim Kurulu Baskani
o Yonetim Kurulu

Mehmet Emin OZCAN Bagkan Vekili ve Yonetim Kurulu Uyesi
Halil AYDOGAN Genel Miidiir ve Y6netim Kurulu Murahhas-Tabii Uyesi
Ismail ALPTEKIN Yénetim Kurulu Uyesi
Adnan ERTEM Yonetim Kurulu Uyesi
Oztiirk ORAN Yénetim Kurulu Uyesi
Dilek YUKSEL Yénetim Kurulu Uyesi
Sabahattin BIRDAL Yénetim Kurulu Uyesi




Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢¢1 bilgi dokiimaninin 10.2.1 no’lu maddesinde yer

almaktadir.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

2014 Y1l Finansal Tablolar: 2015 Y1l Finansal Tablolan
Bagimsiz Unvan: Unvan:
denetim Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve | Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
kurulusunun | Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik | Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
ticaret AS.(a member of | A.S. (a member of
unvani, PricewaterhouseCoopers) PricewaterhouseCoopers)
adresi Ive Adres: Adres:
SO:ULn u Stileyman Seba Cad. BJK Plaza | Siilleyman Seba Cad. BJK Plaza No:48
b denete | NO:48 B Blok, Kat 9 Akaretler | B Blok, Kat 9 Akaretler 34357

agdenetel 34357 Besiktas Istanbul Besiktas Istanbul
Sorumlu Ortak, Basdenetgi: Sorumlu Ortak, Basdenetgi:
Zeynep URAS Zeynep URAS

3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILIiSKIN BILGILER
3.1. Thrac edilecek bor¢lanma araglan ile ilgili bilgiler

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. boéliimiinde yer

almaktadir.

3.2. Bor¢lanma araglarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Borglanma araglari Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek bor¢lanma araclar iizerinde, bor¢clanma aracinin devir ve
tedaviiliinu kisitlayic1 veya bor¢clanma aracimi alanlarin haklarm kullanmasina engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.

3.4. Ihrag edilecek bor¢lanma araclarimin yatirinmeiya sagladign haklar, bu haklarin
kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlar:

Borg¢lanma araci yatirimcilari, ihract gergeklestiren BANKA 'nin alacaklis1t konumunda olup,
Banka aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler.
Yatirimcilar, ihrag edilecek bor¢lanma araglar igin belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

3.5. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Nominal faiz orani:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.



b) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plani:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

c) Kupon odeme tarihleri ile faizin ne zaman o6denmeye baslanacagi, son Gdeme
tarihleri:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi gosterge faiz orani:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

e) Halka arz edilecek bor¢lanma araclarmin yillik getiri orani:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

f) Bor¢lanma araci sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca borg¢lanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagli olarak sahip olduklari temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklar
bulunmamaktadir.

g) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi1 durumunda, yatirmmin degerinin dayanak
aracin degerinden, ozellikle risklerin ac¢ik bir sekilde ortaya ciktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.6. Borclanma araclarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihleri:

Halka arz edilen bonolarin satis1 tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gorebilmesi BIAS
Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde Borsa Baskanligi’nin onayina baghdir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

4. RiSK FAKTORLERI

441. Thraccimin borglanma araclarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak ytikiimliiliigiinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr maruz kalinabilecek zarar olasiligim ifade
eder.

Piyasa Riski

Piyasa riski, Bankanin bilanco i¢i ve bilanco dist hesaplarda bulundurdugu varlik ve
yiikiimliiliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar
nedeniyle tasidig1 potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Operasyonel Risk

Yetersiz veya basarisiz dahili siiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan
kaynaklanan kayip riskidir.
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Faiz Oram Riski

Faiz Orani Riski, faiz oranlarinda olusan ters yonlii hareketlerin, o bankanin finansal
durumunda yarattig1 etki olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz oranina
duyarh aktifler ile faiz oranina duyarli pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki
uyumsuzluklar arttik¢a faiz riski de buna paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarinin
degisimi, Bankanin net faiz gelirini ve varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin, bilango dis1 araglarinin
bugiinkii degerlerini etkilemektedir. Bankanin faize duyarli aktifleri, faize duyarli pasiflerinden
daha fazla pozisyon olusturdugu igin, piyasa faiz oranlarindaki artislar Bankanin net faiz gelirini ve
varliklarinin,  ylikiimliiliikklerinin, bilango dis1 araglarmin  bugilinkii  degerlerini  olumsuz
etkilemektedir.

Kur Riski

Bankanin, tim doviz varlik ve yiikiimlilikleri nedeniyle doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diistinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan
giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir.

Is Riski

Faaliyetin siirdiiriilmesine iligkin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Bankanin yanlis ticari. secimlerdenveya yapilan ticari se¢imlerin yanlis sekilde
uygulanmasindan ya ‘da sektorel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi
neticesinde $6z konusu degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere
uyumlu karar alinmamasi ‘ve uygun hareket edilememesinden dolayr Bankanin zarar etme
olasiligidir.

Vergi Riski

Borglanma aract thraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iligskin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde Banka’nin ihragg1 sifatiyla miikellef olarak
O0demesi gerekecek ihrag¢ tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yliksek oran veya tutarda
vergi, resim, har¢ 6denmesinin gerekmesi durumunda Bankanin zarar etme olasilifidir. Ayrica,
ihrag¢ tarihinden sonra, borglanma araglar1 kazancina iliskin daha yiiksek oran veya tutarda vergi,
resim, har¢ Odenmesinin gerekmesi durumunda yatirimcilar yatirim sirasinda Ongordiikleri
kazanglarinin azalmasi riski vardir.

Erken itfa Riski

Bonolarin vadeden once erken itfasi s6z konusu degildir.
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4.3. Thrac edilecek bor¢lanma araclarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Ihracc Riski:

Bono/tahvil ihra¢ eden bankanin bor¢lanma aracina iliskin yilikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolaylr yatirimcinin karsilasabilecedi zarar
olasiligidir. Bu durumda yatirimci, ihrag¢inin taahhiit ettigi 6demeyi kismen veya tamamen geri
alamamaktadir.

Piyasa Riski:

Bono ve/veya tahvilin vadesinden Once satilmast durumunda s6z konusu enstriimanin piyasa
degerinin piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagli olarak yatirimcinin zarar etme
olasihgidir. Thrag edilen bonolarin piyasada olusacak degeri, faiz oranlarinin degisiminden
etkilenecektir.

Likidite Riski:

Yatirnmcinin, elinde tuttugu bono/tahvili satarak yaptigi yatirimi vadesinden once nakde
cevirmek istemesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut piyasa
yapisinin s1g olmasi ve benzeri nedenlerden dolay1 pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Bonolarin Likiditesinin Yatirimcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak Kisitlanmasi
RiskKi

Ihrag edilecek bonolarm islem gorecegi piyasada yapilacak iglem biiyiikliikleri ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatirimeimin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarinin bu alt limitlerin
altinda kalmasi durumunda bonolarin bu piyasada satilmas: imkansiz hale gelebilir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracer bilgi dokiimanimin 4., sermaye piyasas1 araci
notunun ise 2. béliimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA ILiSKiN BiLGILER
5.1. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Bono ve/veya tahvil dihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
karsilanmast ve fonlama kaynaklariin g¢esitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak maliyetinin
diisiirilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken ¢ekilme imkanina
karsin bono ve/veya tahvillerin itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu
yonde katki saglanmas1 amaciyla gerceklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yontem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gore aksiyon
alinmaktadir. Thragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve faiz
pozisyonuna gore kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli pasif
kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler
5.2.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
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Vakifbank 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyetlerini siirdiirmekte
olup, ayn1 kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK)
diizenleme ve denetimine tabidir. BDDK’nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayil1 karar1 ile bankalarin
TL cinsinden tahvil/bono ihrag¢ etmesine izin verilmistir.

Bu kapsamda Bankamizca BDDK’ya yapilan basvuru neticesinde; Vakifbank’in
4.300.000.000.-TL’na kadar TL cinsinden ihra¢ izni 28.06.2013 tarihinde BDDK tarafindan
verilmigtir. S0z konusu ihra¢ izni icin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun
14.07.2015 tarihli yazis1 ile Bankamizin TL cinsinden bor¢lanma araci ihra¢ limitinin
4.300.000.000 TL'ye cikarilmasimnin daha once Kurumca uygun bulundugu, bu kapsamda, soz
konusu bono/tahvil ihrag¢ izin tutarin1 agsmamasi kaydiyla mezkur ihracin yapilmasinda 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimleri uyarinca sakinca bulunmadig: ifade edilmistir.

5.2.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarinin tutari:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.2.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli, dagitim listesinin hazirlanip, Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en gec iki isgiinii igerisinde, satis1 gerceklestirilen
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatirimcilarin hesaplarina iade
edilecektir.

5.2.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Ihra¢ edilecek bononun-nominal degeri 100 TL’dir. Yatirimcilarm minimum parasal talebi
100 TE olacaktir. Minimum talep tutarindan/adedinden sonraki talep araliklarinin 1.-TL ve katlar
seklinde olmasi esastir. Talep edilebilecek azami bono parasal tutari/adedi hakkinda herhangi bir
sinirlamada bulunulmamustir.

5.2.6. Bor¢clanma aract almak icin basvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma araci
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢clanma araclarinin teslimine
iliskin bilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Borc¢lanma ara¢larinin teslimine iliskin bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.7. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinili icerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
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5.2.8. Borclanma arac¢larimin 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
haklarinin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecek bonolara ve tahvillere iligkin vergilendirme. sermaye
piyasas1 araci notunun 9. Maddesindeki “Borglanma Ataglar1 ile ilgili Vergilendirme Esaslar1”
kisminda ayrintili olarak yer almaktadir.

Yatirimcilardan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
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